
逾九成债基
今年斩获正收益

昨日股市

● 昨 日 上 证 指 数 开 报
3091.91 点 ，最高摸 3096.89 点 ，最
低探 3041.63 点 ，以 3091.40 点收
盘，升 24.50 点 ，升幅为 0.80％；成
交 2022.39 亿 元 ， 较 上 日 增 加
9.08％。

● 昨 日 深 成 指 数 开 报
10477.52 点 ，最高摸 10514.74 点 ，
最低探 10249.87 点 ， 以 10491.15
点 收 盘 ， 升 95.99 点 ， 升 幅 为
0.92％； 成交 2922.87 亿元， 较上
日增加 4.05％。

● 昨 日 创 业 板 指 数 开 报

1793.83 点 ，最高摸 1832.99 点 ，最
低探 1757.39 点 ，以 1822.26 点收
盘 ，升 38.52 点 ，升幅为 2.16％，成
交 1067.36 亿元。

●昨日香港恒生指数最高摸
30487.17 点 ，最低探 29979.40 点 ，
以 30284.25 点收盘 ，升 221.5 点 ，
升幅为 0.74％，成交 1175.68 亿港
元。国企指数最高摸 12113.82 点，
最低探 11870.07 点 ， 以 11986.07
点 收 盘 ， 升 85.59 点 ， 升 幅 为
0.72％，成交 396.72 亿港元。

（唯实）
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大盘近周持续走弱，本周
三央行决定下调部分金融机
构存款准备金率以置换中期
借贷便利 ， 该消息刺激金融
等蓝筹股回稳 ， 高科技行业
股票拉涨，大盘止跌反弹。

近日美国制裁我国中兴
通讯公司 ， 在芯片国产替代
刻不容缓的预期下 ， 本周三
芯 片 等 进 口 替 代 概 念 股 大
涨 ， 近期科技电子类股票不
少反复形成上升趋势 ， 显示
题材配合性的主题概念仍是
市场反复追逐的对象。

之前本栏指出 ，4 月 5 日
至 5 月 4 日为丙辰月 ， 辰月
与戌年呈现辰戌相冲 ， 股市
风险与冲出的机会并存 ，戌
内藏五行火金 ， 火金为军火
兵器之象形 ， 戌内火金相克

且被冲出 ，代表冲突 ，关注中
美贸易摩擦问题走向以及地
缘政治，冲突是否会加剧。 结
果 ， 美国近日对叙利亚发动
打击 ， 另外美国商务部 4 月
16 日向中兴通讯颁布 7 年出
口禁令 ， 这在近来中美两国
贸易摩擦的背景下 ， 给人以
贸易摩擦升温并遏制中国高
端产业发展的感觉 。 而 4 月
17 日 ， 中国商务部公布了对
原产于美国的进口高粱反倾
销调查的初步裁定。

另外，近周大盘的调整的
确也冲跌出了机会 ， 周三个
股题材性行情爆发。

从走势看，沪指 2018 年 1
月 29 日 3574 点与同年 3 月
21 日 3314 点两高点连成压力
线 ， 今 年 4 月 11 日 冲 高 至

3220 点受其所压， 后回落，该
下降压力线未有效上破前，大
盘弱势未能改变。

同时 ， 沪指本周三跌至
3041 点刚好触及 2017 年 3 月
17 日 3139 点 、2018 年 2 月 9
日 3062 点两低点连线 ， 该支
撑线较为重要。 随着该关键支
撑带与上述下降压力线不断
收敛，估计不久将选择突破方
向，要有效突破下降压力线才
能进一步走稳。

之前本栏分析，从近两年
走势看 ， 大盘基本上逢缺口
必补 ， 反映出市场总体仍为
大区域多空对峙 ， 本周三创
业板指回补今年 3 月 27 日跳
空上涨缺口 ，而止跌反弹 ，维
持 围 绕 年 线 拉 锯 波 动 的 格
局。 （黄智华）

板块（指数） 净流入额 净流入率 板块（指数） 净流出额 净流出率

计算机软件 25.37亿元 5.75% 电子器件 -9.70亿元 -10.83%

半导体 22.89亿元 8.40% 饮料 -7.44亿元 -7.41%

计算机硬件 10.22亿元 4.85% 非银行金融 -6.60亿元 -3.55%

电子元件 3.71亿元 4.00% 房地产开发 -5.99亿元 -3.93%

电源设备 3.46亿元 4.62% 白色家电 -5.35亿元 -8.82%

资金动向

（资料搜集：王彬 唐向来 制表：潘刚）

关注计算机硬件板块。 主要观
点：1、中美贸易摩擦，特别是美国
针对高新技术的限制，进一步凸显
了自主可控、网络安全的重要战略
价值，关注自主可控和网络安全板
块；贸易摩擦对国内云计算产业的
发展整体影响非常有限，看好国内
云计算产业快速发展的势头；2、该
指数在半年线附近得到支撑；3、该
板块主力资金再次流入，周三净流
入金额10.22亿元。

关注中国长城（000066）。 公

司亮点：1、 与百度签署自主可控
AI平台战略合作协议， 搭建自主
可控生态体系； 拟购飞腾13.54%
的股权， 受益自主可控和ARM服
务器发展，估值业绩弹性大；股权
激励及高管增持彰显发展信心；
海底观测网市场空间广阔， 有望
成为未来重要业务增长点；2、股
价K线形成阳包阴的上攻形态；3、
该股主力资金再度流入， 周三净
流入金额2.69亿元。
华泰证券广州环市东 王彬 唐向来

主力资金动向（4 月 18 日）

万科出现近27亿元大宗交易
业内人士指出，此次卖出方大概率为宝能系旗下钜盛华 羊城晚报记者 陈泽云

4月17日，万科A（000002）出现了一笔近27亿元平价大宗交
易，业内人士分析指出，此次大宗交易卖出方大概率为宝能系旗
下钜盛华，此笔交易也为卖方带来了逾10亿元的盈利。 而随着钜
盛华的九大资管计划逐步清仓，宝能系退出万科大幕正式拉开。

卖出方大概率为宝能系
根据深交所盘后公布的大宗交易

信息显示，4 月 17 日， 西南证券深圳
滨河大道证券营业部以 29.92 元 / 股
卖出万科 A8972.45 万股股票， 成交
金额约为 26.85 亿元。 信息显示，接盘
者为机构专用席位。交易行情显示，万
科 A 在 4 月 17 日高开 0.43%， 随后
盘中一路振荡，收报 29.92 元 / 股，下
跌 0.37%。对比上述数据不难看出，此
次交易为平价交易。 昨日，万科 A 股
收报 30.04 元 / 股。

此次大宗交易因交易金额大，点
燃了市场关注， 业内也将卖方的身份
锁定在宝能系钜盛华身上。 由于该笔
大宗交易涉及 8972.45 万股， 而钜盛
华所持有的“安盛 2 号”持股数量也是
8972.45 万股，两者数字一样。

这 8972.45 万股占万科总股本的
0.81%，截至目前，持有万科 0.81%以
上股权的主要有 4 家公司，剔除 H 股
股东以外，分别为持股 25.63%的深圳
地铁、 持股 25.40%的钜盛华、 持股
6.73%的安邦保险，其中，只有钜盛华
在此前预告过减持计划。

早在今年 4 月， 钜盛华确认将对
旗下 9 个资管计划进行清盘， 将通过
大宗交易或协议转让的方式完成对万
科股份的处置，计划减持万科 11.42 亿
股， 减持股份约为所有持股的四成左
右。 而根据减持新规，控股股东和持股
5%以上的股东需要减持实施的 15 日
前公告减持计划。 种种迹象显示，此次
的卖出操作应为钜盛华的清仓资管计
划进入实施阶段。

宝能退出没有多大冲击
4 月 17 日 ， 大 宗 交 易 卖 出

8972.45 万股股票， 成交金额约为
26.85 亿元， 若是钜盛华， 可盈利逾
10 亿元。

业内人士分析指出，此次的减持
可视为宝能系正式拉开了退出万科
的大幕。 对于宝能来说，持有万科股
份的意义越来越弱，尤其是此前万科
独立董事的部分批评声，对宝能形成
一定的压力。 在这个节点上，出售股
票落袋为安合理，而随着宝能系的退
出，股权之争告一段落，万科的管理
层可以更专注发展。

据估算，包括“安盛 2 号”在内，
钜盛华旗下的 9 个资管计划合计持
股 11.42 亿股，占万科股本 10.34%，
按照 4 月 18 日的收盘价， 其市值达
到 343 亿元，若完全清仓完毕，估算
可以盈利逾 150 亿元。

这 11.42 亿股全部清仓要多久？
对万科二级市场的股价影响大吗？ 此
前，钜盛华已经公开表示，为了降低
减持的市场影响，避免万科股价大幅
波动而影响市场平稳运作，将会选择
大宗交易或协议转让完成万科股份
的处置和资管计划清算。 而按照减持
规定，在任意连续的 90 个自然日内，
通过大宗交易减持的股份不得超过
总股份的 2%，钜盛华所持的 10.34%
股本至少需要分 6 次减持，每次限定
在 90 天，因此，至少要花一年半的时
间才能完成对 9 个资管计划的清仓。

而由于资管计划所持有的万科股
份， 能直接通过竞价交易抛售在二级
市场的数量十分有限， 加之若钜盛华
能够通过协议转让的方式找到了能接
收 5%以上股份的接盘方， 对于万科
二级市场估价的冲击将会十分有限。

智者
道股 大盘触支撑线将选择方向

唐志顺 画

证券评论仅供参考 投资入市风险自担

明日提示

股 权 登 记 ： 雪 榕 生 物
（300511）10 转 9 派 1.20 元 （ 含
税）。

召开股东大会：海特高新、兴
发集团、恒天海龙、鼎汉技术、东
土科技、东华能源、航发动力、保
税科技、海得控制、浙江交科、亿
帆医药、华夏幸福、达安基因、广
济药业、云南能投、西部建设、广
联达、广东明珠、宏达新材、省广
集团、赛为智能、恒源煤电、湖南

发展、大港股份、中国海诚。
股 份 上 市 ： 宏 创 控 股

（002379）2.61亿股 、 绿 盟 科 技
（300369）5199.92万股、宁波韵升
（600366）806.80万股、 烽火通信
（600498）1369.38万股、 新五丰
（600975）1.84亿股 、 中国 电 建
（601669）15.44亿股、 大丰实业
（603081）2592.62万股、瑞斯康达
（603803）1.63 亿股有限售条件
的股份上市流通。 （曙光）

近三个月逾六成股票策略私募亏损
但斌旗下私募产品近三个月收益率多为负数

私募
风向标

据私募排排网最
新数据显示， 截至 4
月 17 日， 今年合计
7537 只股票策略私
募产品公布了最新业
绩数据，4658 只股票
策略产品在近三个月
收 益 为 负 ， 占 比
61.80%。 亏损最多的
是绎博投资旗下的绎
博一期，近三个月收益
率为负 83.72%，最新
净值仅为 0.112 元 。
《每日经济新闻》 记者
还注意到，但斌旗下东
方港湾的私募产品也
多数收益为负。

绎博一期最新净值仅 0.112 元
据私募排排网最新数据显示，

截至4月17日， 合计7537只股票策
略产品公布了今年近三个月的业
绩，4658只股票策略产品收益为
负，占比61.8%。这其中，有824只股
票策略产品近三个月收益率在负
10%以上， 占比10.9%；371只近三
个月收益率在负15%以上（含190只
近三个月收益率在负20%以上 ，72
只近三个月收益率在负30%以上）。

在以上股票策略产品亏损排
名的前三甲中， 亏损最多的是绎

博投资旗下的绎博一期， 近三个
月收益率为负83.72%，其最新净
值为0.112元。 其次是吉萌资产旗
下的吉萌长虹， 在近三个月收益
率 为 负 69.29% ， 最 新 净 值 为
0.222元。 亏损第三名的是台州思
考投资旗下的思考20号A9全市
场策略， 在近三个月收益率为负
64.32%，最新净值为0.366元。

去年因重仓贵州茅台而赚得
盆满钵满的但斌，旗下东方港湾
的私募产品在今年近三个月的

收益率也多数为负 。 其中，有
10只在去年成立的新产品 ，今
年 近 三 个 月 的 收 益 率 全 部 为
负，如银河金汇东方港湾1号近
三个月收益率为负 12 . 05% ，银
河金汇东方港湾 2号近三个月
收益为负12 . 6%。 另外，东方道
宇价值一号今年近三个月的收
益率为负11 . 65%。 还有东方港
湾价值投资2号今年近三个月收
益率为负11.25%，同样汉景港湾
4号近三月收益率为负11.23%。

思考投资去年营收利润双降
曾经以大宗交易为特色业务

的新三板阳光私募思考投资，旗
下产品在今年出现大幅亏损的不
在少数。 如旗下文涛 1 号近三个
月的收益率为负 31.51%，最新净
值为 0.641 元； 武略 1 号近三个
月的收益率为负 36.6%， 净值为
0.575 元。 另外，思考投资旗下的
云南信托 - 聚鑫 18 号近三个月
的收益率为负 25.61%， 净值为

0.781 元。
据最新披露的年报数据显

示，2017 年思考投资营业收入和
净利润双双大幅下滑。 思考投资
2017 年营收 1556.47 万元，下滑
了 77.38%。 净利润更是持续下
降 ，2017 年 净 利 润 为 亏 损
3548.97 万元，下降 287.08%。 报
告期内有 21 只产品清算，其中 4
只为提前清算。

对于公司营收和净利润双
降， 思考投资将原因归结为受到
减持新规影响。 另外， 在报告期
内， 思考投资计提资产减值损失
2998.83 万 元 ， 占 营 业 收 入 的
192.67%，相比 2016 年同期增加
1739.51%。 计提的原因是公司担
任投资顾问的资管计划、 信托计
划的净值下降，按照合同约定，预
计需要承担亏损额。 （杨建）

今年以来，债券
市场走出一波单边

上行行情。 Wind数据
显示，截至4月17日收盘，
中债总财富 （总 值 ）指数
今年以来已经累计上行
2.97%。 自从去年11月23

日创下167.17点的低点后， 去年12月
至今该指数累计上行3.40%， 月线走
出漂亮的“五连阳”。

不少债券型基金从去年的低迷中走
出，今年以来业绩亮眼。 数据显示，截至4
月16日，1224只债券型基金（A、C份额合
并统计， 下同） 今年以来平均收益率为
1.49%，1116只基金斩获正收益，占比高
达91.18%。

由于今年债市单边上行较快， 在债
券型基金各类细分领域中， 被动指数型
债基成为上涨最大的品种。 数据显示，
市场上35只被动指数型债基平均收益
率达到1.91%， 在各类债基中收益率最
高， 比主动债基的收益率高出0.43个百
分点， 而且所有被动指数型债基皆收获
正收益。 其中， 建信中证政策性金融债
8~10年、广发7~10年国开行A两只债基
分别以3.66%、3.35%收益率位居被动指
数型债基业绩前两名，银华中债AAA信
用债A、易方达7~10年国开行、华夏亚
债中国A等16只被动指数型债基收益率
超过2%， 这些基金跟踪指数5年以上的
金融债、国债、地方债以及高等级信用债
等主流债券指数。 （全景）

羊城晚报讯
在股市陷入调整
的情况下 ， 债券
市场却迎来了难
得的月线 “五连
阳 ”，超过九成的
债券型基金今年
以 来 斩 获 正 收
益 ， 被动型债基
平均收益率更是
达到 1.91% ，成
为今年以来债基
中最赚钱的细分
品种 。

制图 / 潘刚
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2018 年是脱贫攻坚三年决
战的关键一年， 隰县目前仍属
于全国扶贫开发工作重 点 县 ，
也是 2017 年山西省 35 个国家
级贫困县之一。

4 月 13 日， 由中国扶贫基
金会与中国证券业协会携手举
办的 2018“善行者走进隰县 ”公
益徒步活动在国家级贫困县山
西省隰县正式启动 。 热心公益
事业的联储证券也积极投身到
徒步大军 ， 以实际行动支持公
益。 与此同时，证券行业帮扶山

西隰县光伏电站项目也举行了
授牌仪式，联储证券对口援建的

“上干村爱心光伏电站 ”正式落
地。

光伏扶贫是促进贫困 地 区
长期增收的又一有效途径，也是
扶贫办确立的十大精准扶贫工
程之一。 近年来，隰县把光伏扶
贫作为打赢全县脱贫攻坚战的
超常规举措。 2017 年， 全县 35
座贫困村村级光伏电站全部并
网发电，贫困村集体经济实现破
零，贫困群众显著增收。

联储证券积极投入 国 家 级
贫困县脱贫攻坚战役中，以精准
扶贫和生态发展结合。 此次，联
储证券和首创证券联合对口捐
建的， 上干村 110kw 爱心光伏
电站建设项目也正式授牌，并预
计今年完工。 借力光伏扶贫，加
快贫困村和贫困对象脱贫致富
步伐，践行绿水青山就是金山银
山的理念 ， 为隰县 2018 年“脱
贫摘帽”，2020 年“全面小康 ”奠
定坚实基础。

在去年各大公募基金管理公
司的保本基金转型产品中， 兴全
基金旗下的兴全精选混合型基金
（下称兴全精选， 原兴全保本）无
疑是转型以来业绩表现的佼佼者
之一。 自去年 9 月 6 日转型以
来， 截至 2018 年 4 月 12 日兴全

精选复权单位净值增长率已经达
到 19.63%。

兴全精选基金经理陈宇表示，
自己的投资逻相对简单，挑选出景
气度高的行业，再从这些行业中挑
选出业绩较好的龙头标的，通过均
衡的配置，保持适度的弹性。

今日 A 股大幅调整， 板块
层面，前期表现较为强劲的休闲
服务、计算机、电子 、通信子行
业 分 别 下 跌 5 .00% 、3 .95% 、
3 .07%、2 .94%。 中欧基金认为，
唯有真正掌握核心技术，才能在
国际竞争中立于不败之地。中欧

基金表示，从长远来看，中美贸
易摩擦反而将进一步坚定我国
通过自主创新实现产业升级的
决心。 中欧基金相信，未来在 A
股市场还将涌现出更多具有核
心技术和国际竞争力的优质企
业。

A 股国际化进程再次提速，
现在布局该指数正是最佳时机。以
正在发行的华泰柏瑞 MSCI 中国
A 股国际通 ETF(512523)为例，该
基金紧密跟踪 MSCI 中国 A 股国
际通指数， 将充分受益于 A 股入
摩带来的红利。

资料显示，华泰柏瑞 MSCI 中
国 A 股国际通 ETF(512523)跟踪
的标的指数覆盖了金融、 制造、消
费、科技、地产、医药等热门板块，
与目前市场上大多数主流宽基指
数相比，它具有更高的 ROE 和更
低的估值。

量化投资在国内经过 10 多
年发展，其“赚钱”能力已逐渐为
国内投资者所接受。不过，近年来
A 股市场风格切换剧烈， 加上量
化策略日益趋同， 量化投资获取
超额收益的能力逐渐减弱。 不少
基金公司不断优化模型，其中，万
家基金行业领先的 AI 选股模型，
取得较好的回报。 目前公司旗下
第二支主动量化基金———万家量
化同顺正在发行， 拟任基金经理
卞勇表示，AI 选股可主动适应市
场风格变化， 为量化多因子选股
模型带来一次革命性升级。

二季度以来， 市场热点出现
一定扩散， 盘面分化格局较为明
显。 互联互通市场也极度活跃，截
至 4 月 12 日，北向沪股通和深股
通本月合计流入 147 亿元。 长信
基金权益投资部总监叶松表示，未
来市场风格将更加均衡，A 股业绩

为王的投资逻辑不变，价值和成长
行业中有业绩支撑的公司都有机
会。 据悉，由叶松担任拟任基金经
理的长信企业精选两年定开混合
4 月 16 日在招商银行、光大银行、
平安银行等渠道发售。该基金不仅
立足 A 股、也可兼顾港股通标的。

自 2017 年广东银联、广州地
铁联合推出银联 IC 卡及银联手机
闪付直接过闸搭乘地铁以来，广
州市民出门只需要带上一张银联
IC 卡或者手机绑定银联卡， 即可
享受吃喝玩乐、 出行交通优惠满
减服务。

此次，中国光大银行广州分行
携手广东银联投入上百万推出地
铁免单活动，全面助力出行，优惠

直达， 让客户尽情享受移动支付
优惠狂潮。

百天助力出行， 抢百万优惠
金额。 2018 年 4 月 20 日至 7 月
28 日， 使用 62 开头的中国光大
银行银联 IC 信用卡以挥卡 / 手
机闪付的方式搭乘广 州 地 铁 、
APM 线、广州有轨电车 ，单程 2
元内免单。其中 62 开头的中国光
大银行银联 IC 信用卡（广东注册

志愿者证除外） 每客户每月最多
可享 15 笔；使用广东注册志愿者
证（信用卡） 每客户每月最多可
享 20 笔，活动限量限次，详情可
通过关注“光大银行信用卡广
东”公众号查看。

广东注册志愿者证作为中国
光大银行广州分行实施志愿者联
合激励计划的合作项目， 是本次
地铁免单活动主推客户使用的信

用卡。 广东注册志愿者证是由广
东志愿者联合会与光大银行面向
广东省注册志愿者联合发行的专
属身份凭证，具有免年费、保险保
障、公益回馈（按照消费金额为公
益事业进行捐赠）、优惠服务等特
色功能。

中国光大银行广州分行投入
上百万营销费用，百天助力出行，
打造光大信用卡惠民出行口碑。

中欧基金：坚定我国自主创新决心 万家基金卞勇：AI 选股
为多因子模型带来革命
性升级

华泰柏瑞 MSCI 中国 A 股国际通 ETF 本周收官 兴全精选转型七个月净值增长 19%关注龙头蓝筹投资机会

光伏扶贫，为爱善行

百万助力，光大随行———
中国光大银行广州分行携手广东银联打造惠民暖心地铁免单活动


