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板块（指数） 净流入额 净流入率 板块（指数） 净流出额 净流出率

非银行金融 18.23亿元 8.09% 电子器件 -7.60亿元 -9.29%

房地产开发 12.59亿元 7.57% 基本金属 -3.16亿元 -3.70%

银行 7.72亿元 4.45% 贵金属 -1.98亿元 -5.96%

计算机软件 6.29亿元 1.55% 畜牧业 -0.75亿元 -2.22%

化学制品 6.06亿元 5.24% 船舶与海洋装备 -0.64亿元 -4.56%
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津点 短期底部探明概率大增
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昨日股市

关注非银行金融板块。 主要
观点：1、 券商板块近期的催化剂
接踵而至，5 月 1 日起互联互通
每日额度扩大四倍， 争取年内开
通沪伦通， 关注独角兽回归 A
股、6 月份 MSCI 纳入所带来的
投资机会； 即将公布的券商一季
报数据将下滑 10%左右，但行业
龙头市场集中度会不断提升；2、
该指数超跌反弹， 短期面临均线
反压；3、 该板块主力资金再次流
入，周二净流入金额 18.23 亿元。

关注中信证券（600030）。公
司亮点：1、 去年净利润同比增长
10.30%，业绩表现优于行业平均
水平；作为证券行业龙头，机构业
务行业优势显著，业务均衡发展，
多项业务稳居行业前列， 综合实
力强劲，未来业绩增长前景看好；
2、 股价在年线附近多次得到支
撑；3、该股主力资金再度流入，周
二净流入金额 2.87 亿元。

华泰证券广州环市东 王彬
唐向来

证券评论仅供参考 投资入市风险自担
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年报季突然更换审计机构

年报延迟一季报率先曝亏

主力资金动向（4 月 24 日）

业绩巨亏坚瑞沃能深陷危机
公司实控人带头，在重要股东敏感期竞相减持 羊城晚报记者 吴海飞

从盈利 5.22 亿元修正为巨亏 36.89 亿
元， 这是深陷多重危机的坚瑞沃能最新秀出的
大利空。 回顾过往的公告，此次 2017 年年报巨
亏绝非偶然， 从 2 月初更换审计机构到 3 月下
旬延迟披露年报，再到今年一季报预亏数亿元，
坚瑞沃能“埋雷”可谓步步为营。

坚瑞沃能公告显示，业绩前后
相差 42 亿元的修正原因有四方
面，均与公司 2016 年花 52 亿元高
价收购的子公司沃特玛有关。

一是子公司沃特玛 2017 年度
实现的净利润未达到盈利预测值，
后续未来盈利预估与预期也会存
在较大差异，收购沃特玛产生的商
誉存在较大减值迹象，公司对收购
沃特玛时所形成的商誉计提了全
额减值；二是对沃特玛电池及其子
公司的应收票据、长期应收款等补
充计提了坏账准备；三是对沃特玛
2017 年售后服务费的比例由原来
的 1%提高至 3%； 四是认定沃特
玛个别电池销售合同，孙公司深圳
市民富沃能新能源汽车有限公司
个别车辆销售合同未确认收入。

羊城晚报记者查阅公司此前
公告发现，此次业绩大幅变脸早有
征兆，但公司做了很好的“铺垫”工

作。 先是在 2 月 1 日，公司在刚刚
发布一份全年业绩预增 17.5%以
上、 净利润 5 亿元以上的 2017 年
全年业绩预告公告后，突然宣布更
换审计机构。 公司称为其服务多年
的大所瑞华会计师事务所“因时间
安排等原因，预计无法在公司指定
时间内完成 2017 年度审计工作”，
拟聘利安达会计师事务所担任公
司 2017 年度审计机构，聘期一年。

年报期突然更换审计机构历
来是“兵家大忌”，尤其是临近年报
披露时点，新接手的会计所往往没
有足够的作业时间。 有业内人士表
示， 更换会计所理由不能一概而
论，但对“问题公司”一般有两种情
况，一种是上市公司出于某种目的
主动要求更换，另一种是在上市公
司存在着较大的“审计风险”时，也
有部分会计师事务所以“业务繁
忙”为理由拒绝与上市公司续签。

在更换审计机构之后，坚瑞沃
能赶在监管要求截止时间的前一
日终于发布 2017 年业绩快报，此
时依然还是给出了极其“靓丽”的
业绩。 2 月 27 日的业绩快报显示，
公司 2017 年净利润为 5.22 亿元，
同比增长 22.70%。

此时，距离公司原定的年报披
露时间 3 月 27 日正好还有一个
月。 不过到了 3 月 21 日，公司却公
告推迟年报披露时间。 深交所同意
了公司年报推迟一个月至 4 月 27
日披露的申请。

公司业绩真相还是在 4 月 9
日的一季报预告中露出了马脚。 预
告显示其 2018 年一季度预亏 3.17
亿 -3.22 亿元， 而去年同期盈利
2.53 亿元。 今年一季报业绩都亮了
“底裤”，2017 年全年业绩还掖着
藏着也就意义不大了，于是公司先

在 4 月 13 日发了一份业绩快报下
修提示性公告，一来表明是“根据
审计进度”进行的及时公告；二来
也是先提个醒，好让最终下修结果
出来时不会把市场吓倒。

但显然，4 月 20 日的下修公告
还是让市场大跌眼镜。 而坚瑞沃能
的股东和董监高们已经先行一步，
甚至不惜违规，控股股东、实际控制
人郭鸿宝去年 11 月就开始了减持，
合计超过 3000 万股， 占总股本的
1.24%，其中超过一半还是在今年 4
月份年报披露前的“敏感期”。 有控
股股东带头， 公司总经理李瑶的兄
弟李金林也减持了 100 多万股，套
现 500 多万元， 同样发生在 4 月 4
日年报前的窗口期。 另一家“准举
牌” 股东拉萨长园盈佳也加入减持
队伍， 在坚瑞沃能复牌多个跌停后
不惜“逢低”减持 2400 多万股。

最近一周 ， 上证指数在
3040 点附近大幅波动 ， 至周
二在券商股 、 保险股等权重
股带动下绝地反击 ， 形成典
型的小双底形态 。 如果 3000
点关口再被跌破 ， 就是战略
性建仓的好时机了。

本波调整到周二似乎即
将结束 ， 沪指的强势在 2017
年成为过眼烟云 ， 中小创个
股的强势崛起也在本轮调整
中一再接受了考验 。 小票的
大行情是否在 2018 年开启 ，
我们拭目以待。

上周央行定向降准短期
刺激市场，加速筑底过程。 但
不 足 以 改 变 大 盘 的 盘 整 格
局。 不仅如此，上周末雄安新
区规划纲要落地 ， 首届数字
中国建设峰会召开等利好消
息 仅 促 使 相 关 股 票 高 开 低

走 ， 显示市场对利好已显麻
木 ， 而这恰恰是市场即将见
底的信号 。 权重股连续两天
走 强 ， 带 动 沪 指 重 返 3100
点，市场底部或已探明。

中共中央政治局 4 月 23
日召开会议要求 ， 要推动信
贷 、股市 、债市 、汇市 、楼市健
康发展 ，及时跟进监督 ，消除
隐患 。 此次会议对股市构成
利好， 尤其在 3000 点整数关
口前，其正面意义非同寻常。

从月线上看 ， 上证指数
和深成指已连续调整三个月
了，也到了要反弹的时候。 而
创 业 板 于 4 月 份 才 开 始 调
整 ， 并且于 3 月份放出月成
交巨量，仅次于 2015 年 11 月
的历史天量 。 从性质上看这
两 个 天 量 意 义 截 然 不 同 ，
2015 年 11 月天 量 是 股 市 高

位逃跑套人的天量 。 而时隔
三年的 2018 年 3 月的天量 ，
则是创业板调整到底部区域
的天量 ， 是机构们调仓换股
战略建仓创业板的天量 。 月
线是不易被主力操纵的 ，创
业板进入底部区域的技术信
号还是蛮明显的。

周 二 ，A 股 进 入 普 涨 格
局 ， 短期底部探明的概率大
增，接下来以持股为主。 未来
一段时间 ，A 股被纳入 MSCI
指数后有望带来的增量资金
备受市场关注 。 分析人士认
为 ， 在 A 股纳入 MSCI 指数
后 的 初 始 阶 段 ， 或 将 带 来
1000 亿元的海外资金配置 A
股 ，大金融 、大消费和公用事
业的龙头股都将是这些资金
重点配置的方向。

（黄品超）

股权登记： 利亚德（300296）
10 转 5 派 1.10 元 ， 梅 泰 诺
（300038）10 转 18 派 1.50 元，今
飞凯达（002863）10 转 7 派 0.90
元，御家汇（300740）10 转 7 派 4
元，坤彩科技（603826）10 转 3 派
0.60 元（以上均含税）。

召开股东大会：东百集团、恒
星科技、思创医惠、佳讯飞鸿、南
京高科、上海能源、古越龙山、乐
凯胶片、金路集团、首旅酒店、国
投中鲁、 久联发展、 新华锦、ST
匹凸、宁波富达、海马汽车、创元
科技、杰瑞股份、宁波海运、国药
股份、天津港、科力远、康盛股份、
永太科技、国投资本、海峡股份、

合纵科技、汉王科技、三川智慧、
重庆水务、嘉寓股份、恒基达鑫、
高德红外、榕基软件、汤臣倍健、
长海股份。

股 份 上 市 ： 科 陆 电 子
（002121）7662.50 万股、 通鼎互
联（002491）4043.10 万股、中南
文化（002445）275.10 万股、传艺
科技（002866）1152 万股、汇冠股
份（300282）1826.86 万股 、友讯
达（300514）2016 万股、华贸物流
（603128）3709.96 万股、 福鞍股
份（603315）1.22 亿股、四方冷链
（603339）103.39 万股、世运电路
（603920）3941 万股有限售条件
的股份上市流通。 （曙光）

羊城晚报讯 基金一季度报告
披露完毕， 首批 6 只基金中基金
（FOF)的持仓情况首次全部公告。
首批 FOF 在去年四季度先后成
立，截至一季度末，6 只 FOF 全部
完成建仓，基金仓位在 75%-93%。

与去年四季度相比， 嘉实领
航资产配置 FOF 与南方全天候策
略 FOF 的基金投资仓位均有所下
降， 分别从 93.05%、92.44%下降
至 82.11%、91.68%。 两只 FOF 的
前十大重仓基金仓位也分别从
85.07% 、80.11% 降 至 68.86% 、
64.64%。 两只基金在四季度末均
持有七成以上的货币基金， 这一
比例也在一季度进行了下调。

嘉实领航资产配置基金经理
张静在报告中表示， 一季度增加
了风险资产的配置比例， 调降了
货币基金的占比。 南方全天候基
金经理李文良也同样大幅下调了
货币基金的占比， 增加了偏债型
和偏股型基金的配置比例。

不过 ， 嘉实和南方的两只
FOF 的持仓思路有着明显的差异。
嘉实领航资产前十大重仓基金中
仅有一只自家产品，南方全天候则

主打内部 FOF，前十大重仓基金中
9 只均为南方基金旗下产品。

此次一季报是海富通、建信、华
夏和泰达宏利四家公司旗下 FOF
的首次披露。其中，基金投资仓位最
高的为海富通聚优精选 ， 达到
93.20%； 建信福泽安泰和泰达宏利
全能优选基金投资仓位也比较高，
分别为 90%和 88.32%；华夏聚惠稳
健目标的基金投资仓位最低， 仅有
75.74%，也是 6只 FOF 中唯一一只
基金投资仓位低于 80%的产品。

从 FOF 的具体持仓情况来
看， 华夏聚惠的仓位充分体现了
FOF 分散投资的特点，其前十大
重仓基金合计仅占基金仓位的
31.31%，除了第一大重仓基金华
夏纯债 C 占比达到 11.76%，余下
多只基金持仓比例均在 3%以下。
与此形成对比的是， 海富通聚优
精选前十大重仓基金的仓位合计
占比高达 88.58%。

根据一季报数据， 首批 6 只
FOF规模都较首发出现了较大比例
的下降，合计规模从首募时的 158亿
元减少到一季度末的 92.9亿元。

（全景）

● 昨 日 上 证 指 数 开 报
3069.75 点 ，最高摸 3136.04 点 ，最
低探 3069.75 点 ，以 3128.93 点收
盘，升 60.92 点 ，升幅为 1.99％；成
交 1955.45 亿 元 ， 较 上 日 增 加
23.84％。

● 昨 日 深 成 指 数 开 报
10325.51 点 ，最高摸 10556.82 点 ，
最低探 10325.51 点 ， 以 10556.82
点 收 盘 ， 升 226.19 点 ， 升 幅 为
2.19％； 成交 2568.46 亿元， 较上
日增加 8.88％。

● 昨 日 创 业 板 指 数 开 报

1753.64 点， 最高摸 1806.90 点，最
低探 1749.18 点 ， 以 1806.86 点收
盘 ，升 53.81 点 ，升幅为 3.07％，成
交 915.76 亿元。

●昨日香港恒生指数最高摸
30665.1 点 ， 最低探 30335.29 点 ，
以 30636.24 点 收 盘 ， 升 381.84
点 ，升幅为 1.26％ ，成交 974.7 亿
港元 。 国企指数最高摸 12269.66
点 ， 最 低 探 12036.05 点 ， 以
12244.88 点收盘 ，升 244.72 点 ，升
幅 为 2.04％ ， 成 交 288.42 亿 港
元。 （唯实）

多路宁波资本暗战“徐翔概念股”
太平鸟携国资进驻宁波中百，发起部分要约收购

羊
城
晚
报
记
者
吴
海
飞

近日，宁波中百（600857）一纸关于宁波鹏渤拟向公司
全体股东发起部分要约收购的公告，让这只沉寂已久的“徐
翔概念股” 再入公众视野。 宁波鹏渤今年 3 月 23 日刚刚成
立，或专为此次收购而设，背后是宁波另一家公司太平鸟集
团以及宁波国资。

4 月 23 日早间，宁波中百公
告称，近日收到宁波鹏渤投资有
限公司《关于拟向贵公司全体股
东发起部分要约的函》， 该函明
确要约形式为部分要约，本次要
约收购不以终止上市公司的上
市地位为目的，并将在五个工作
日内发布要约收购报告书。 公司
股票 4 月 23 日起停牌。

公告未披露收购方的相关
信息，羊城晚报记者查询国家企
业信用信息公示系统显示，宁波
鹏渤今年 3 月 23 日才成立，距
此次公告仅一个月，或专为此次

收购而来。 宁波鹏渤注册资本为
2 亿元， 由同样来自宁波的太平
鸟集团和宁波沅润五号投资合
伙企业 （有限合伙 ）共同出资成
立，股权比例显示为“未公开”。
法定代表人为张江平，张江平正
是上市公司太平鸟及其控股股
东太平鸟集团的实控人之一。

沅润五号背后则站着宁波
国资。 其上级股东设立了层层架
构，实际出资人为宁波金融资产
管理股份有限公司和宁波市海
曙区国有资本投资控股有限公
司，穿透后两者最终股东分别为

宁波财政局和宁波中百所在的
宁波市海曙区的国资管理中心。

宁波鹏渤的三个高管分别
是执行董事张江平、 经理戴志
勇和监事徐亮， 而戴志勇很可
能是主导此次收购的“关键先
生”。 根据公开资料，戴志勇为
太平鸟集团董事兼总经理 ，此
前十多年间， 戴志勇曾长期在
宁波市开发投资集团工作直至
担任公司总经理， 宁波开发投
资集团正是此次收购出资方之
一的宁波金融资产管理股份有
限公司的股东。

4 月 23 日晚， 宁波中百发
布了年报， 公司 2017 年营收为
9.78 亿元， 同比增长 7.92%；亏
损 4.57 亿元， 上年同期盈利
4250 万元。 公司一季报显示，一
季度净利为 1122 万元， 同比微
增 9.58%。

但就是这样一家主业“死水
微澜”的公司，引来了太平鸟集
团和宁波国资的觊觎。 宁波中百
现在的实际控制人仍是徐翔旗
下的西藏泽添 ， 持股比例为
15.75%；第二大股东为竺仁宝，
持股比例 8.42%。 徐翔案发后，
西藏泽添和竺仁宝持有的宁波
中百股份遭到司法部门的冻结
至今。 不过，去年四季度和今年
一季度的十大股东名单却发生
了许多微妙的变化。

去年第四季度，宁波太平鸟
汇力国际贸易有限公司、宁波鹏
源资产管理有限公司等三股东，

新晋为宁波中百前十大股东。 太
平鸟汇力和鹏源资产是一致行
动人， 合计持有 871.5 万股，持
股比例 3.89%，而背后正是太平
鸟集团。 今年一季度上述股份未
发生变动。 值得注意的是，太平
鸟集团提前布局宁波中百的时
点正好与集团董事、总经理戴志
勇从宁波开发集团跳槽加盟的
时点重叠。

此外，还有一家宁波当地私
募宁聚投资在今年一季度悄然
现身十大股东名单，其通过“宁
聚资产—盘古 2 号投资基金”买
入 360 万股，占比 1.60%。 工商
信息显示，宁聚投资的法人为葛
鹏，同时葛鹏也是并列第一大股
东和执行董事。 在 2012 年 8 月
之前葛鹏的身份是宁波热电的
副总经理，而宁波热电正是戴志
勇曾担任总经理的宁波开发集
团下属的上市公司。

多路相关资本提前布局

太平鸟携国资要约收购

首批FOF一季报仓位下降
合计规模与首募时相比，出现大幅下降

市场
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伴随中国资本市场对外开放
进程，国内资管机构和海外资管机
构的交流和合作不断增多、日益深
化。 近日，华夏基金宣布和荷兰知
名大型资管机构 NNIP（NN� In-
vestment� Partners） 签署谅解备
忘录， 未来双方将在投资管理、市

场研究、产品研发等领域进行深度
合作。

此次合作，NNIP 和华夏基金
将共享各自对全球和中国市场的
研究信息、投资策略等，也将互相
推动对方开拓中国、欧洲乃至全球
的投资市场。

晚春四月， 在资本市场春江
水暖的同时，债券违约的黑天鹅事
件却也肆意生长。 天弘基金固收信
用研究团队负责人表示，债券违约
未来将逐渐成为一种常态化现象，
而对于基金公司而言，通过专业化
信用研究团队以及先进的技术手

段，来最大限度的防范债券违约的
发生显得尤为重要。

天弘基金较好的业绩背后，与
其固收信用研究部门的专业支持
密不可分。 天弘基金固收信用研究
团队完全独立于投资部门，最大限
度确保研究成果独立性和客观性。

4 月 23 日， 天弘基金管理有
限公司（天弘基金）披露天弘余额
宝货币市场基金（余额宝）2018 年
第 1 季度报告，截至一季度末余额
宝规模为 16891.84 亿元， 较前一
季度， 规模增速进一步放缓至
6.9%，当季度增速为成立以来同比
最低，余额宝的限购调整对规模增
速控制作用非常明显。

每逢农历春节期间， 市场资
金往往会出现相对紧张局面，货币
基金收益率会相对走高，货币基金
规模亦有明显增长。 数据显示，仅
2018 年前 2 个月， 全市场货币基
金规模增长 10694.04 亿元， 相较
于 2017 年底， 货币基金规模增速

为 15.8%。
春节期间市场收益走高的情

况对余额宝规模的影响亦非常直
观， 通过梳理余额宝的季报发现，
自成立以来，每逢一季度余额宝均
是规模增长最高的时期。 剔除刚余
额宝成立初期规模增速较快的
2014 年初期数据， 过往三年余额
宝 1 季度规模增速分别为 22.9%
（2015 年 ）、22.8%（2016 年 ）、
40.9%（2017 年）， 平 均 增 速 为
28.86%。

从数据来看，余额宝规模增速
已经远低于全行业货币基金同期
增速，且创成立以来的一季度规模
增速新低。 由此可见，余额宝对个

人申购、持有额度的调整、单日申
购总额的控制，客观上对余额宝规
模增速起到了明显的调控作用。

余额宝的基金管理人天弘基
金表示，余额宝的规模平稳，将有
利于余额宝继续长期稳健运行，有
利于其持续为广大普通投资者创
造收益，以更好地实现其普惠金融
的产品价值。截至 2017 年底，余额
宝的持有人户数为 4.74 亿人，其
中超过 99%的持有人是个人投资
者 ， 人均持有额度仅为 3329.57
元，小额、分散的特性使余额宝具
有天然的稳定性，保证了余额宝整
体不会因资本市场波动而发生大
幅波动。

今年以来， 国内资本市场开
放力度持续加码 。 业内人士指
出， 从海外资金偏好来看， 绩优
蓝筹股或将率先受益。 在此背景
下， 大众投资者不妨借道蓝筹、
消费类绩优基金， 积极把握投资
机会。

擅长捕捉蓝筹、 消费等主题
投资机会的万家基金， 公司旗下
相关基金近年来表现“惊艳”。 截
至 4 月 17 日， 万家新兴蓝筹、 万
家品质生活、 万家消费成长过去
一年分别上涨 29.10%、 24.71%、
22.43%， 排名同类前 1/10。

余额宝一季度规模增速再度放缓

天弘基金：科学化信用研究是关键

万家基金旗下多只产品值得关注
路博迈集团多元资产首席投

资官 Erik� Knutzen 表示， 近来股
票投资人纷纷开始聚焦企业的获
利表现，由此可知，全球经济持续
展现活力。 也就是说，眼前异常长
寿的景气循环已进入了后期。 值
得注意的是，过去多年来原材料市

场处于正价差的环境（亦即远期的
期货价格高于近期的期货价格），
如今大多数的原材料期货已转变
成为逆价差（亦即远期期货价格较
低廉）。 在此情况下投资者可赚取
展期收益，因而商品期货对投资者
的吸引力逐步提升。

华夏基金与荷兰 NNIP 达成战略合作

路博迈首席投资官：景气循环后期发威


