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前脚发出公告， 第二天便
开盘封停， 东软载波引入顺德
国资这一波的操作让不少投资
者尝到了涨停的甜头。

9月8日晚间，东软载波发
布公告称， 公司实际控制人崔
健、 胡亚军、 王锐与顺德控股
在9月7日签订了《股权转让框
架意向协议》， 顺德控股方面
拟受让东软载波不超过20%的
股份。

作为接盘方，顺德控股是
什么来头？ 公开资料显示，顺

德控股成立于 2010年 5月 19
日， 是一家经佛山市顺德区
人民政府批准设立的， 由佛
山市顺德区国有资产监督管
理局出资， 受佛山市顺德区
国有资产监督管理局监管的
国有独资公司。 这也意味着，
东软载波被顺德国资系公司
举牌。

股权关系显示， 崔健、胡
亚军、王锐系东软载波实际控
制人和一致行动人，共计持有
东软载波2.38亿股股份，合计

持股比例为50.6144%。 其中，
崔健持有东软载波 1.05亿股
股份，持股比例为22.2704%；
胡亚军持有东软载波 6653万
股 股 份 ， 持 股 比 例 为
14.172%；王锐持有东软载波
6653万股股份， 持股比例为
14.172%。

根据公告， 股权转让将在
2019年到 2020年两年之内完
成， 具体价格则以双方另行协
商一致并签署的正式股权转让
协议约定为准。

今年 3 月， 借着第 100 届
成都春季糖酒会的东风， 山门
岗品牌首次在市场上公开亮
相，获得了业界广泛的赞誉。 大
唐酒业董事长方坚多次在公开
场合表示：“山门岗酒的发展要
始终遵循严谨抓品质、 全力做
市场的宗旨。 山门岗人要撸起
袖子加油干，争取打响头炮，在
第一年实现 1 亿元的营收目
标。 ”如今半年时间过去，山门
岗酒将呈上怎样一份“期中成

绩单”呢？
余新敬首先给山门岗的渠

道招商情况定下了调子，“通过
半年的耕耘，山门岗酒在市场端
的布局已初见成效。 ” 他表示，
截至今年 8 月 1 日， 山门岗酒
在广东、山东这两大核心市场的
代理覆盖率已超 70%，下半年，
山门岗在聚焦核心市场的同时
将寻找新的市场机会点，公司拟
将江苏和河南作为下一阶段市
场开拓的重点区域。

上周有力的周线上扬，进一步奠
定了 2733 点作为另一个重要低位的
实力，因 2822 点再次成为支撑了。但
能否就此突破振荡区间走出行情呢？
相信依然是不确定性的问题。

确实，无论在高位或低位对于行
情确认 ， 人们同样面临不确定性问
题，只是风险大小不同而已。 一般确
认升势需要在高位，但高位是风险有
所积聚的地方。 所以，追求高位突破
的投资者存在高吸的危险，一旦信号
失灵就会因难忍浮亏而低抛止损离
场。 由于振荡行情的大概率，发生这
种情况的概率亦高。

如能换位思考的话 ， 我们不妨
从低位预判跌势结束去寻找升势机
会 ， 这样我们面对的风险自然就会
低得多。 首先，我们从道氏理论对趋
势的定义可以知道 ，趋势不外升势 、
跌势与振荡三种情形 。 对于振荡形
态来说风险并不大 ， 只有升势和跌
势一旦判断失误，才会出现大风险。

升 势
开 始 则 必
然 跌 势 已
结 束 。 所
以 ， 判 断
跌 势 结 束
是 寻 求 升

势的最佳时机。此时在低位风险有所
释放 ，即使判断失误 ，其风险也是相
对高位最少的。 只要跌势结束，那么
后市面临的结果只有振荡与升势两
种可能性，而这两种情形对低吸者来
说都是获利的。 无容置疑，低吸是提
升收益效率与安全性的有效途径。短
期行情振荡是大概率，更能使低吸获
利成为大概率事件。

然而 ， 低位往往被普通投资者
所嫌弃 ，因为低位形态不佳 ，不如上
涨时的形态。 但是，每当人们看到行
情明显上涨后甚至是出现确认信号
时 ， 其暗中积聚的风险同时也在稍
稍等候了 ， 特别是大概率的振荡行
情更是如此。 今年在 3200 点上方出
现的牛市型信号风险说明 ， 确认信
号方法的重要性。

尽 管 今 年 第 一 大 浪 机 会 已 经
过去了 ，但面对前期大周期调整有
结束迹象的时候 ，2733 点可考虑作
为更佳市场低位 。 本栏始终认为 ，
在行情大涨之时 ，适宜等待在回落
之时果断吸纳 ，只有低吸才是安全
之 策 。 如 果 有 行 情 自 然 会 向 上 突
破 ，无行情也能有机会赚取振荡收
益 。 总之无论如何 ，低吸要比追高
好处多 。

（赵穗川）

山门岗酒营销再迎里程碑
5000万元广告投放项目落地，广东、山东将迎爆发东软载波邀顺德国资入股

公司瞄准家电产业升级机遇，或以股权换市场

低吸总比追高风险小

羊城晚报记者 戴曼曼

唐志顺 画

9 月 7 日， 大唐酒业 & 分众传媒战略合作签约仪式在
广州香格里拉大酒店如期举行， 大唐酒业市场运营中心总
裁余新敬和分众传媒联合合伙人倪伟分别作为两方公司代
表上台完成签约。 据了解， 此次双方的签约合作金额高达
5000 万元，作为新锐酱酒品牌，如此量级的市场广告投放
彰显了山门岗扶持渠道的力度和深耕市场的决心。

“山门岗品牌的未来是可
预见的， 内外兼修的山门岗将
大有可为。 ”大唐酒业对旗下山
门岗品牌的十足信心来源于以
下四点：

首先，现今白酒市场的“酱
酒热”，以及消费者对于健康饮
酒的需求与日俱增， 为山门岗
推向市场提供了有利的大环
境。

其次，酱酒天人共酿，产能
直接决定品牌的市场站位，大
唐 3 万吨的基酒储量和 5000

吨的年产量， 为山门岗的腾飞
打下了坚实的基础。

再次， 由于特殊的酿造工
艺和精准的目标受众定位，酱
酒的价格和其未来市场体量呈
现正相关关系。

最后， 山门岗确立了以圈
层营销作为突破口， 通过渠道
下沉来扩宽自己超级核心终端
群的战略，力求聚焦社群，实现
层层爆破， 这一方针被视为小
品牌实现弯道超车的有效途
径。 （杨广）

上市半年已增势喜人

山门岗发展未来可期

9月8日晚，被誉为“华为概念股”的东软载波（300183）公告称拟向
顺德国资转让不超过20%的股份，公告落地后的第二天即开盘涨停。 为
何顺德国资跨省投资东软载波？ 记者留意到公告中称，股权转让将为东
软载波集成电路业务和智能化业务提供最优理想化应用场景和市场未
来空间，而网络中则亦有评论称东软载波这波操作瞄准顺德家电产业升
级机遇，或意味着以股权换市场。

公司官网显示，东软载波
成立于1993年6月， 自1996年
起开展电力线载波通信技术
研究，2000年推出第一代电力
线载波通信芯片 ，2011年2月
东软载波在创业板成功上市，
目前，东软载波聚焦能源互联
网、智能化这两个战略新兴领
域。

东软载波为何邀顺德国
资入股， 引起了市场广泛关
注 。 而从公司公告也可以窥
探一番 ， 公告中提到目标公
司布局“芯片、软件、终端、系
统 、信息服务”产业链 ，依靠

强大的MCU、安全芯片、载波
芯片、射频芯片 、触控芯片等
领域的研发设计能力构建国
内 领 先 的 SMART 芯 片 产 品
线体系，可为“科技顺德 ”凸
现顺德产业转型升级 、 家电
智 能 化 升 级 需 求 提 供 基 础
性、发展性支撑。

除却瞄准顺德产业升级机
遇，回看公司近年来的业绩，其
引入新的战略投资者也似乎有
迹可循。 公开资料显示，从
2016年到2018年三年里，其归
母净利分别为3.56亿元 、2.38
亿元、1.79亿元，呈现连续下滑

趋势 。 今年的半年报显示 ，
2019年上半年至今公司业绩
继续下滑，营收为3.32亿元，同
比下滑18.18% ； 归母净利为
5864万元，同比下滑15.31%。

东软载波表示， 本次交易
完成后，公司引入国有资本，有
利于优化公司股权结构， 有助
于为公司引进更多政府、 产业
等战略及业务资源， 加快公司
战略布局， 为公司集成电路业
务、智能化业务、综合能源管理
业务、 微电网系统提供较大的
市场机会， 促进公司整体业务
发展。
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东软载波引入顺德国资

瞄准顺德产业升级机遇

8 月 A 股盘整震荡，上证综指、沪深
300 分别下跌了 1.58%和 0.93%，不过结
构性机会依然明显，消费、医药、科技行业
板块表现突出， 申万一级行业指数中，食
品饮料、医药生物、国防军工、电子及计算
机位列涨幅榜前五， 涨幅均在 3%以上。
受此影响，相关主题基金强势霸屏，医药
主题基金平均月涨幅超 10%。 凭借完备
的产品线及对行情的精准把握，工银瑞信
旗下 8 只主动偏股基金月度收益超 5%，
其中 5 只区间上涨超 10%。

今年以来，消费、农业、电子持续“高

温”， 相关主题基金和重仓相关股票的基
金收获颇丰。例如，工银新生代消费、工银
农业产业、工银主题策略、工银国家战略
主题、工银智能制造、工银信息产业等，年
内涨幅高达 40%以上。 值得一提的是，科
创板基金中有 3 只产品 8 月份收益率达
到 5%以上，其中首批科创板基金中罕有
的封闭式产品———工银科技创新 3 年，不
仅以 5.36%的净值增长率排名前三，而且
年内累计涨幅达 11.32%。

具有避险特征的医药基金 8 月表
现尤为强势，18 只普通股票型医药基金

月度涨幅超 10%， 工银瑞信独占 4 席。
作为业内布局医药主题产品数量至多
的基金公司之一，工银瑞信旗下工银前
沿医疗、工银医药健康 A/C 前 8 个月累
计收益均已超过 50%，且大幅跑赢业绩
基准逾 30%。 工银医药健康基金经理谭
冬寒表示，作为内需主导产业，医药行
业兼具消费属性和科技属性 ， 避险性
强，在当前宏观环境趋于稳定，行业内
部政策支撑背景下，医药板块仍有较好
的投资机会。

目前 8 月行情已正式收官 ， 回顾
2019 年前 8 月，A 股整体呈现震荡上行
趋势。 值得一提的是，泰达宏利基金旗下
由庄腾飞管理的泰达宏利领先中小盘混
合、 泰达宏利稳定混合， 年内分别取得
45.77%、48.69%的回报， 均排名同类前
1/4。 据悉，由庄腾飞担纲管理的另一只
产品———泰达宏利品牌升级混合基金正
在发行， 该基金将聚焦持续成长的中盘
核心资产，精选优质品牌企业，致力于为
投资者带来长期稳健回报。 近日招商基金“爱公益”携手公益

机构，于腾讯“99 公益日”、招商招钱宝
APP 平台上线了“真爱梦想教室”和“班
班有个图书角”项目，致力于帮助欠发
达地区的孩子自信、从容、有尊严地成
长。

自 2016 年开始， 招商基金在招行

“扶贫必先扶智” 的教育扶贫理念感召
和指引下，全力以赴集中投入教育公益
资源，推动素养教育公益之路。 目前，招
商基金的教育公益累计募捐善款已达
150 万元， 捐赠并已落成的真爱梦想教
室达到 5 个。

今年以来， 在经济基本面走弱、货
币政策宽松的大背景下，债券市场呈现
出结构性行情，绩优债券基金的长期盈
利效应明显。 据了解，中欧基金旗下老
牌债基产品中欧增强回报，非常适合投
资者长期持有，该基金过去五年净值增
长超过 45%。

值得一提的是，出色的长期业绩使
该基金备受权威机构的认可。 在 2018
年，中欧增强回报先后斩获了“五年期
开放式债券持续优胜金牛基金”和“五
年持续回报普通债券型明星基金奖”两
项大奖。

伴随着 5G 手机的上市， 中国已经
开始正式进入 5G 时代。 围绕 5G 的投
资机会，景顺长城基金股票投资部副总
监杨锐文表示，投资 5G 时代，一定要保
持一个动态的投资视角。

针对当前看好的具体行业，杨锐文

表示，市场已经给出了答案，半导体和
5G 方向今年获得了资金的追捧， 涨势
突出。 截至 9 月 2 日，今年以来半导体
指数和 5G 指数分别上涨 59.82%和
36.28% ， 均大幅跑赢沪深 300 指数
27.82%的涨幅。

今年以来，债市整体呈现震荡曲折的
走势，9 月 6 日央行宣布全面降准 0.5%，
市场普遍认为此次降准将利好债市，有利
于带动短端利率下行，期待长端利率的下
行空间。 据悉，“2018 年绩优债基” 鹏华
丰融（000345），今年依旧保持好业绩，前
八月年内回报 7.92%； 位居同类第二名，
自 2013 年成立以来总回报 63.73%，年化
回报 8.90%。 最新半年报显示，其持有人
户数为 28652 户， 相较 2018 年 Q2 的
229 户同比增长 124 倍。

泰达宏利品牌升级基金
正在发行

中欧增强回报近五年涨幅超 45%

鹏华丰融
前八月回报近 8%

招商基金延续 2019 素养教育公益之路

8 月医药基金平均月涨幅超 10%

景顺长城基金杨锐文：迎接 5G 时代


