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羊 城 晚 报 讯 TCL 集 团
（000100）11 月 4 日午间发布的
投资者关系活动记录表显示，公
司完成重组以来，聚焦核心主业，
业绩稳定增长。 对于面板行业未
来的发展，公司认为，短期预计明
年一季度末到二季度初会迎来大
尺寸面板价格向上动能。

公告显示，今年 4 月，TCL 集
团完成重组， 剥离智能终端及相
关配套业务， 全面转型聚焦以半
导体显示及材料为主业的高科技
产业集团。今年前三季度，以备考
口径计，公司实现营业收入 411.6
亿元，同比增长 19.2%，净利润为
33.9 亿元，同比增长 38.5%，其中
属于上市公司股东的净利润 25.8
亿元，同比增长 19.3%。

受全球经济增长放缓和面板
产能集中释放等影响， 半导体显
示产业继续供过于求， 大尺寸面
板价格持续下降， 海外面板厂商
亏损放大，行业加速重构洗牌。中
国企业在显示产业已经建立的规
模和效率优势得以凸显， 产业链
正在加速向中国转移， 下一代显
示技术为中国显示产业赶超全球
领先水平带来契机， 中国将成为
显示产业发展的主要推动力。 与
此同时， 供给端优胜劣汰的加剧
和需求端商用显示、 新应用和新
市场的快速增长， 面板行业蕴含
巨大的变革和机遇。

公司以产品技术创新为重要
驱动力， 建立以产品研发和工艺
应用为基础的竞争优势。 1-9 月，
公司累计研发投入 38.9 亿元，提

交 PCT 国际专利申请 1527 件 ，
量子点公开专利全球第二。 报告
期内， 公司推出“星曜屏”Mini�
LED 背光产品， 采用 TFT-LCD
制程驱动 LED 背光技术，通过多
分区动态控制， 极大改善了画面
对比度和显示清晰度， 巩固大尺
寸产品在中高端市场的主导地
位。 在 AMOLED 领域，公司以柔
性、 折叠屏的技术研发和应用为
重点， 自主创新的叠层结构可实
现外折、内折、双折形态，以满足
不同客户的差异化需求。

对于面板行业未来供需的展
望，TCL 集团介绍，TV 面板价格
在今年三季度接近谷底， 由于竞
争加剧，韩国厂商部分 LCD 产能
已经退出或者转产， 近期行业终
端厂商库存已恢复到较为健康水
平，主要尺寸已止跌。 加之 2020
年奥运会、欧洲杯等赛事大年，以
及友商推出“智慧屏”“智屏”对
IOT 的新应用需求的拉动， 短期
预计明年一季度末到二季度初会
迎来大尺寸面板价格向上动能。
受益 4K/8K 升级、 大尺寸化趋势
明确、海外新兴市场蓬勃发展，未
来整体供 需 情 况 比 2018 年 和
2019 年要更好。

TCL 集团日前在业绩说明会
上表示， 未来公司将努力开发新
型显示技术和材料， 并向上下游
业务拓展增强产业链把控能力，
择机通过兼并重组等多种方式进
入其他高端基础核心科技产业，
完成高科技产业集团的战略转
型。 （钟正）

预计下半年新一轮上涨行

情或将很快启动 。 而且与年初
上涨相比 ， 至少应在同一量级
水平。 尽管只是预期，发生这样
的概率应高于 50%。 至少 2733
点能成为下半年行情低位 ，年
内是无大风险期。

“形与势量化分析系统 ”显
示 ，大盘从 8 月 6 日 2733 点止
跌反弹起 ， 在过去 3 个多月期
间 ， 经历了 3 个小波段振荡式
盘升 ， 其特点是每级底部都在
抬高 。 然而 ， 这样的小波动行
情 ，普通投资者会觉得没行情 、
意义不大 ， 容易放弃对它的关
注。

其实 ， 从今年大盘运行形
态上说 ，这是极佳的低吸机会 。
历史上每次大行情都从这种看

似不起眼的地方启动 ， 我们可
理解此时市场波动平稳 、 主力
吸筹成本较低 ， 这种形态维持
时间越长、筹码交换越充分。 行
情一旦突破这样的区间 ， 无论
升跌往往是有行情的爆发点。

从当前大盘所处区间位置

看 ，若近期出现突破信号 ，向上
突破的机会将远大于向下突破

2733 点的机会。所以，近期每一
天上涨都是逼近上方突破点的

举动 ，值得关注 。 否则 ，只能从

回箱体内振荡 。 但本栏从分析
系统观察认为 ， 这样的可能性
越来越小了 ， 并不值得忧虑或
追求。

本栏今年 4 月在行情大涨
之时提示过 ， 尽管市场一片看
好 ， 但应等待结构性调整行情
出现 。 半年过去了 ，时至今日 ，
这样的调整行情应该已充分体

现。 可以说，调整期正是我们评
估上半年大涨行情属于何种性

质的时期。 对今年行情的性质，
本栏曾多次作过看好后市的评

论，一句话就是 ：2015 年引发的
熊市周期已结束 ， 创历史新高
型的大牛市正在形成。

投资股市与期货市场最考

验人的往往并不是分析能力 ，
而是实力、胆识与运气。 面对相
对有限的标的 ， 主力与散户间
的博弈 ， 就是利用人性的弱点
来战胜弱者的 。 长时间低位盘
整，是消磨投资定力的利器。 近
年流行假新闻一词 ， 金融市场
何尝没有假行情呢？

本人从事商品期货 20 年 ，
发现今年股市与商品市场最大

区别是 ： 大盘竟能跑赢大多数
商品期货市场 ， 是值得人们重
视的。

（赵穗川）

无论是从营收来看 ， 还是
利润来看 ，41家科创企业的分
化不可谓不明显，分行业来看，
新能源 、生物医药 、集成电路 、
轨道交通等均实现不同程度的
增长。

以净利润来看 ，41家公司
前三季度的平均归母净利润为
2.1亿元， 其中， 占据榜首地位
的中国通号。 值得留意的是，主
营轨道交通控制系统的中国通
号成为41家科创企业中的营收
和利润“双料冠军”，公司三季
度报告显示， 中国通号报告期
营业收入281.2亿元， 较上年同
期增长10.07%；净利润为28.13
亿元，较上年同期增加15.22%。

从净利润增速来看，共有26
家公司实现双位数增长， 其中，
共有10家公司增速超过100%，
传音控股以高达732.03%摘得头
筹，而中微公司、交控科技同比
增长 399.14% 、325.37% ， 位列
二、三位。

在41家科创板公司中，有10家
公司前三季度业绩下滑， 其中天准
科技、新光光电、热景生物、晶晨股
份、 华兴源创净利润同比下滑超过
20% ， 分别同比下滑 80.12% 、
53.03%、29.11%、27.44%、21.66%。

业内人士则认为，从目前
来 看 ， 大 部 分 科 创 板 公 司 业
绩比较稳定 ，总体态势良好 ，
但 是 三 季 度 报 或 已 经 成 为 一

个 分 水 岭 且 分 化 的 态 势 或 将
继续。

华泰证券的研究报告指出，
科创板当前整体估值仍较高，
需要以时间换空间， 但仍可精
选部分具有盈利估值性价比优
势， 或研发能力明显占优的个
股持续关注， 如关注净利增速
高于可比公司、 净利增速环比
持续改善，毛利率、净利率水平
高于可比公司、 当前估值相对
较合理的个股， 主要有睿创微
纳 、安集科技、澜起科技，或者
关注研发占比高、ROE和权益
乘数相比可比公司较高的研发
驱动型标的，如虹软科技、晶晨
股份。

科创板公司三季报业绩分化
10 家公司净利增速超过 100%，传音控股净利增速高达 732.03%

2733点
将成下半年低位

羊城晚报记者 戴曼曼

从首批25家科创板企业，到截至11
月初已经扩容至41家，目前均已经交出
三季度成绩单，41家科创板合计实现营
收691.88亿元， 同比增长13.60%，归
母净利润86.02亿元， 同比增长41%。
不过成绩单也反映出科创板企业的分
化明显，从增速来看，总共有26家公司
实现双位数增长，其中，共有10家公司
增速超过100%， 被誉为“非洲手机之
王 ” 的 传 音 控 股 更 是 同 比 增 长
732.03%， 不过有10家科创板公司则
是净利润下滑，其中首批上市的科创板
企业天准科技同比下滑80.12%。

目前，41家科创板上市企业
的三季度报告已经披露完毕，41
家公司合计实现营收 691.88亿
元，同比增长13.6%，归母净利润
86.02亿元，同比增长41%。

从营收来看，超过百亿元的
公司为中国通号和传音控股，前

三季度营收分别为281.2亿元和
168.55亿元。 另外，还有7家公司
营收超过10亿元，2家公司营收
不足1亿元， 分别是宝兰德和新
光光电， 分别实现营收7219.66
万元和9428.78万元。

值得留意的是，从营收增速

来看，有28家公司实现营收双位
数增长，其中，3家公司增速超过
50%，分别为航天宏图、睿创微
纳、 乐鑫科技， 分别同比增长
224.39% 、133.21% 、59.92% ，但
天准科技、杰普特、申联生物、沃
尔德这4家公司营收增速下滑。

态势良好但分化或继续

近七成营收双位数增长
唐志顺 画

TCL集团看好大尺寸面板
明年上半年或迎向上动能

A 股“入摩 ” 好戏连台 ，
MSCI 主题指数基金配置价值凸
显。 据悉，建信 MSCI 中国 A 股
指数增强基金正在销售中，在 A
股“入摩”第三次扩容宣布前，再
次为投资者提供了布局 MSCI
主题的机会。

作 为 一 只 指 数 增 强 型 基

金， 该基金将在对标的指数进
行 有 效 跟 踪 的 被 动 投 资 基 础
上，结合增强型的主动投资，力
争获取高于标的指数的投资收
益。 该基金将由建信基金金融
工程及指数投资部副总经理叶
乐天搭档新锐基金经理赵云煜
共同管理。

11 月 2 日，兴全基金 2019
泰山国际户外挑战赛开赛。继环
泰山户外徒步大会之后，作为兴
全基金首次支持的户外挑战赛，
也得到了来自海内外 6000 余名
户外运动爱好者的参与报名。

据了解， 兴全基金自 2018
年起在泰山户外徒步与挑战赛

中，引入公益步数捐。 与长期合
作伙伴担当者行动一起，发起参
赛者登泰山、积步数，通过配捐
为当地乡镇小学建立图书角，这
是兴全基金的公益升级，也是兴
全基金在公益之路探索的又一
尝试。

“七星伴月”，“逐鹿中原”
挖掘金矿，实现光华梦

目前光华在产的品种约为
40 个，但实际上拥有的产品批文
将近 300 个， 用黄坤荣董事长的
话来说，这是尚待挖掘的“金矿”。

马蓉副总经理说，公司实施
“七星伴月”的产品战略，整合现
有产品，以销售业绩和发展前景
为指标，将产品分为月亮产品小
柴胡颗粒，销售破千万的大七星
产品，极具市场潜力的小七星产
品，其他在产及抽屉品种的星星
产品， 以及正在研发的明星产
品，清晰又形象地体现了光华产

品的群星荟萃。 黄董常说，星星
之火可以燎原，这不仅指光华将
以月亮产品、大小七星产品为火
引， 带动产品生产与研发大势
头，也表达了对光华诸多产品在
国内外市场成燎原之势的期望。

作为具有创新精神的百年
老字号企业，绝不能囿于广东这
个舒适区， 光华制药抓住机遇，
大胆北上，拟以“一路三江六重
心”， 把产品市场拓展到中原地
区，从珠江流域逐步覆盖到黄河
流域和长江流域， 实现产品省

内、省外销售比例由 7:3 到 3:7
的华丽逆转，这便是公司制定的
“逐鹿中原”的营销战略。

据了解，光华人也有自己的
光华梦，马蓉副总经理说，期望
2020 年销售 10 亿， 利润超亿，
这个目标的实现指日可待；在
2027 年计划实现销售 18 亿，建
设现代化生产基地。 长风破浪会
有时,直挂云帆济沧海。 正如广
药集团李楚源董事长的期望，光
华制药未来向 50 亿、100 亿迈
进。

在广东外感风寒或感染流感，
大多数人会买一盒小柴胡颗粒，几
杯汤剂下肚， 病情很快就好转了，
其功效是立竿见影，很是好用。

马蓉副总经理介绍，如此明确
疗效，离不开独家传承东汉医圣张
仲景千年古方古法。 原来，非物质
文化遗产“小柴胡制剂方法”，含两

大组成部分，一是小柴胡方；二是
其古法制作工艺“去滓再煎法”，均
源自东汉医圣张仲景的《伤寒杂病
论》，至今已有 1800 余年的历史。
其独具“扶正祛邪”功效，善治外感
病，对感冒、流感及变异流感等具
有预防和治疗作用。如在抗击非典
中效果显著，被列为“抗非三宝”之

一；在抗击“甲流”中以两天治愈并
退热不反弹， 疗效胜于西药达菲，
在世界中医药历史上创造了新的
奇迹。

所以，2005 年小柴胡颗粒收
载于《中国药典》，2009 年小柴胡
制剂方法成为广州市非遗保护项
目，2012 年成为广东省非遗保护
项目，同年小柴胡颗粒及其制备方
法获国家发明专利。 2015 年小柴
胡制剂方法被收载于广州市地方
志。 2018 年在公司兴建光华“医圣
堂”，2019 年初南阳医圣祠“归宗
大典”， 在医圣祠内兴建“小柴胡
馆”,打造小柴胡一脉传承的文化。

如今市场上有几十家企业生
产小柴胡颗粒，日本也在生产且产
量巨大。马蓉副总经理特意把日版
的小柴胡颗粒与光华小柴胡作对
比，“你看我们的小柴胡汤剂澄明，
无渣，口感好，疗效确切。我们从源
头抓药品质量，确信药材好，疗效
才能好，我们在山西、甘肃等地建
立中药材基地，始终坚持选择正宗

道地药材，如柴胡为正宗秦岭以北
的北柴胡， 控制药材生长年限，比
如黄芩只选取两年半生。 另外，药
材药用部分是根部， 我们选取纯
根，不带阳枝。 在制作工艺上我们
严格按照去滓再煎法的工艺进行
生产， 掌握并控制好工艺关键点，
确保产品质量。“

据了解， 小柴胡制剂方法，特
别是古法制作工艺“去滓再煎法”，
是世界历史最悠久的制药工艺之
一。 光华制药在反复实践中，掌握
了“去滓再煎法“的奥秘。而副总经
理马蓉被认定为“传统医药类”小
柴胡制剂方法的第十代传承人。

如今，光华制药销售连续多年
保持着双位数增长，原研产品小柴
胡颗粒单品销售持续增长已接近
五亿，规模巨大。 2018 年底已经启
动中药国际化，光华制药将小柴胡
等中药品种推向国际市场，马蓉副
总经理透露， 未来 2-3 年在东南
亚市场上将会见到光华小柴胡颗
粒的身影。

光华制药
千年传承百年企业，
创造现代经营“奇迹”

在广州海珠区的纸厂片区处，有一条南石路，广州人俗称“南石
头”，相传天上掉下了块石头落在此处，而这恰好是广州的南方所以
得称，才有了如今的“南石路”。

光华制药正是串在这条路上的一颗明珠，在这块风水宝地上正
上演着不为人知的奇迹———千年传承的药厂， 竟然创造出上近 10
亿销售额，单就小柴胡颗粒就已名震大江南北，独战同类产品半壁
江山。

文 / 张华

质量是企业生存和发展的
第一要素。“以科技创造领先，以
质量铸就品牌”的理念一直指导
着光华全体员工的各项工作。马
蓉副总经理表示，任何困难都不
能把我们打倒，唯有质量。 白云
山光华不断提升科技创新与质
量水平，提高 GMP 规范化管理
水平， 建立和完善质量保障体
系。

然而，取得的这些硕果统统
离不开员工的共同努力。 据了
解，光华制药在广药集团内部首
创了企业工人技师考评制度、职
称考评津贴制度、营销绩效考核
奖励制度等， 实行了人才双轨
制。这些细致又明确人才激励机
制对于一个国有老字号来说，实
属不易。

据马蓉副总经理介绍，公司
大刀阔斧的改革， 精简机构，时
至今日， 核心管理层只有 5 个
人，而绩效改革更激发了员工的

生产积极性，就连生产成本也大
幅度降低。 马蓉副总经理说，当
时员工把厂当家， 团结和谐，一
派欣欣向荣。 只要沉下心来做
事，把自己的本职工作做到完美
极致，就能在各自的通道上不断
提升。 比如一线蓝领员工，可以
通过学习，从普通员工到助理技
师， 直到做到企业技师这一层

次。这使得一线工人的职业生涯
大有盼头，更加愿意花时间投入
工作，实现“工”到“师”的转变。

有效的人才激励考核制度，
大大激发员工的积极性、 创造
性。 最终实现管理层精简高效，
技术人员钻研技术，蓝领工人主
动学习精专技术，企业打通任督
二脉，发展势如破竹。

绩效考核，激发员工积极性
搭建平台，人才上升有通道

百年老字号创新焕发新活力
走在广州海珠区南石路上，

老城区旧厂区映入眼帘， 这里曾
矗立着五羊摩托车厂、 第一棉纺
厂纺织厂、 丝绸印染厂……想当
年应该是一片繁荣的商业圈，如
今仅有光华制药这家中华老字号
焕发着青春活力。

据广州白云山光华制药股
份有限公司副总经理马蓉介绍，
光华制药诞生于 1912 年的珠江
之滨，正是辛亥革命胜利之初，是
我国华南地区最早西药厂之一，
沿革于唐拾义药厂发展而来，是
一家具有百年历史的老国有控股
企业，拥有八大系列，数十个名优
产品。

产品线已经相当丰富， 但光
华人绝不会躺在前人的功劳簿上
图享受成果。 就在今年 4 月，白云
山光华制药药物研究院成立，院
长由班子成员亲自担任。 马蓉副
总经理称， 成立药物研究院是公
司“一五三”战略中的三大举措之
一， 标志着光华转向科技创新型
企业。

光华高度重视科技与创新，
回顾光华创业历史， 满满都是光

辉历程。 马蓉副总经理说，当年，
光华创始人唐拾义先生跟随时代
发展潮流，提出 " 中药为本,西法
为用 "， 将中西制药进行创新结
合， 在光华公司创立之源头便立
下了勇于创新之根基。 第一届全
国劳模陈雨池不忍看到国人为疟
疾受苦而发奋学习、 日以继夜地
尝试“发冷丸”制丸技术的创新，
终于实现用国产原料制成“发冷
丸”。 光华前总工程师汪宗仁经过
不断的试验、配比，将小柴胡汤剂
改良为小柴胡颗粒剂， 在保证原
有汤剂药效的同时便于人们携
带。

近 10 年来，光华制药引进了
博士后等高端技术人才， 组建了
高素质研发队伍。 马蓉副总经理
表示， 现在也正在筹建总部研发
大楼， 同时还与中山大学苏微微
研究团队合作小柴胡颗粒上市再
评价， 与金株医药公司合作开发
二类新药等。 如此在人力、物力上
投入，做大、做强、做实研究院工
作，要研制出更多更好的新药，造
福人类健康。

传承千年古方，忠于“去滓再煎”古法工艺
白云山光华小柴胡颗粒火遍大江南北

小柴胡生产过程

光华药物研究院成立时全体人员合影

广州白云山光华制药股份有限公司
副总经理马蓉
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