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展望 2020 年年报披露季，
哪些行业板块的上市公司有
望收获亮眼业绩？投资者又
如何从业绩预报中寻找投资
线索？

兴业证券在 2020 年年报
分析报告中，以市值大于100亿
元的 151家公司为业绩快报的
样本对部分板块的景气方向进
行分析。该研报显示，周期性
板块中，业绩预计增长的比例
为 78.9%。化工板块细分链条
众多，业绩报喜且增速相对排
在前列的，有色、化工方向与新
能源车链条上游材料相关的业

绩表现较好。而在消费性板块
中，种子板块增速可观，食品板
块的休闲食品、乳制品等出现
高位数，甚至三位数的增长，高
端白酒大增速弱于次高端。在
生物医药板块公司众多增速参
差不齐，但生物制品、医疗器械
等细分领域整体景气度较高。
TMT 板块业绩预计增长的企
业占比达到79.4%。

万联证券分析师徐飞认
为，春季行情在跨年后如期而
至，在流动性相对充裕的背
景下，市场资金在前期选择
方向大致趋同，偏好历史业

绩稳定增长、顺周期优质赛
道、市值规模较大的公司，推
动 了 A 股 宽 幅 指 数 快 速 上
行。部分资金有望在市场震
荡调整期间流入业绩预告高
预喜率，估值安全边际却较
高的行业如通信、建材、公用
事 业 、房 地 产 和 农 林 牧 渔
等。行业配置方面，可视调
整逢低布局新能源、新能源
汽车产业链、医药生物等“十
四五”优质赛道主线；关注低
估值的银行等大金融板块；
关注通信、建材、公用事业等
年报业绩披露预喜率高行业。

银河证券基金研究中心数
据显示，截至 1 月 7 日，由建信
基金权益投资部资深基金经理
王东杰管理的建信大安全和建
信战略精选近 2 年收益率分别
达 206.09%和 197.12%，赚钱效
应显著，可作为新年投资布局的
有力选择。

谈及未来投资前景，王东杰
表示，随着全球流动性环境日趋
宽松、国家对资本市场的重视程
度进一步提高等，大量增量资金
入场，为市场带来“活水”。未来
将继续坚持并完善投资框架，寻
找优质行业及标的，为投资者提
供更好的投资体验。（杨广）

羊城晚报讯 基金发行持续
“高热”。据渠道消息，截至记
者发稿时，昨天发行的易方达竞
争优势企业，其认购资金已超过
1500 亿元，创下公募基金历史
上新的认购纪录，且还有不少客
户仍在追加下单。

易方达竞争优势企业再度

刷新基金认购纪录，该基金募集
规模上限 150 亿元，据渠道消
息 ，该 基 金 认 购 金 额 已 超 过
1500 亿元，打破了此前鹏华基
金王宗合的纪录。去年7月，王
宗合管理的鹏华匠心精选认购
资金为1371亿元。

（尚正）

大盘自去年 7 月调整低位
3174 点后，一直未再出现调整
新低。半年多过去后，新的高
位不断刷新，可见市场趋势是
上涨的。但是，随着各板块涨
势的差异，其风险程度亦各有
不同，这是今年我们需要关注
的一方面。

总的来看，大盘股比创业
板及中小板股风险要小得多，因
为大盘指数两年多来从低位涨
幅只有约48%，而创业板与中小
板相应涨幅已经分别到了170%
和133%。这种涨幅差异是导致
市场风险差异的根本原因，尽管
目前市场的牛市气氛仍然强烈，
但市场的风险积聚也在不同程
度地增加。

由于涨幅的差异，显得大
盘股的系统性风险相对创业
板及中小板要小。如果从分
散投资风险的角度看，大盘股
更值得关注今后的投资机会，
随着系统性牛市的深入，相信
这种板块间的差异会逐步缩
小 。 俗 话 说 ，风 险 是 涨 出 来
的，当我们发现某些板块涨幅
过大后，确实需要引起对风险
意识的重视。

比 如 ，2015 年 那 一 波 牛

市，系统涨幅达到 180%时，导
致市场风险的巨大释放，这一
点是值得我们记取的。当然，这
不是说当前市场又到了那样一
个时刻，而是在市场涨幅巨大的
时候，我们应该随时提高风险意
识，至少应意识到对高风险的板
块要有合理的配置，以减小高风
险带来的不确定性。对于较大
投入的客户更是如此，而不是一
味地追逐高收益。

可以说，现在大盘股正处
在相对有利的比较优势地位，
也许它的优势更多地体现在今
年的市场中。这也体现在全球
主要机构对我国今年GDP增速
的预期上，只有大盘股的崛起，
才能在宏观层面上带动我国经
济的高速增长。创业板及中小
板在未来一段时间，将是可预
见的大波动的常态，对于涨幅
巨大的个股更是如此，风险意
识应加以重视。

大盘上周出现一定波动，
但整体涨势未改，如果日内高
位不低于 3512 点，行情或只属
周线级别调整。从风险意识
角度理解，今年的板块配置可
作合理比例调整，以适应今年
市场的新变化。 （赵穗川）

数据眼
羊城晚报记者 莫谨榕

步入新的一年，上
市公司开始进入 2020
年报披露季。截至 1月
18 日，A股已有近千家
企业发布业绩预告，羊
城晚报记者梳理发现，
945家已经披露去年年
报的上市公司中，业绩预
增、续盈、略增、扭亏、减
亏的企业共有 537 家，
即业绩预喜的企业数量
共占总数约56.83%，而
预减、首亏、略减、续亏、
增亏的企业共有 287
家 ，占 总 数 的 约
30.37%，此外，还有121
家企业业绩预告不确定。

羊城晚报记者据同花顺
iFind数据库统计发现，从已经
发布业绩预告的上市公司情况
看，业绩向好的公司主要集中
在医药生物、化工、机械设备、
电子、电气设备四个行业。数量
排在第一位的医药生物行业共
有 65家企业业绩预喜，化工和
机械设备行业均有62家业绩预
喜，电子、电气设备则分别有50
家和 38家，上述排在前五的行
业贡献了过半数预喜企业。

不少上市公司在业绩预告
中披露了十分亮眼的营收利润
增幅。数据显示，天赐材料、
*ST 永泰、达安基因、东方生
物、之江生物、振德医疗、好想
你等 7家公司预计净利润实现
同比增长 10 倍以上，海欣食
品、明德生物、博创科技、星网
宇达、南方轴承、宇环数控等18
只个股在预告中实现了净利润
增幅超过 500%。此外，还有
183 家企业在预告中预计净利
润将实现翻倍。

值得关注的是，在过去一
年，新冠肺炎疫情影响全球，各

国对医药和医疗防护物资的需
求大幅增加，医药生物行业也
成为 2020 年表现最亮眼的行
业之一，不少 A 股医药生物企
业业绩大幅增长。在业绩预增
幅度排名前十的企业中，就有4
家企业来自医药生物板块。达
安基因预计 2020 年实现净利
润20亿—22亿元，增长幅度为
2069.63%至 2286.59%；东方生
物预计实现净利润 15.56 亿元
左右，增长幅度为 1795.10%左
右；之江生物预计实现净利润
8.80 亿 元 左 右 ，增 长 幅 度 为
1608.47%左右；振德医疗预计
实现净利润 25.40 亿元至 26.18
亿元，而上一年同期该公司的
净利润为1.57亿元。

上述企业业绩大幅增长都
和突然暴发的疫情相关。比
如，排在增幅榜第三位的达安
基因就在业绩预告中表示：业
绩变化原因主要受新型冠状病
毒肺炎疫情影响，市场对新冠
病毒性核酸检测试剂需求量大
幅增加。东方生物也表示，去
年上半年重点推动了新型冠状

病 毒（2019- nCoV）IgM/IgG
抗体检测试剂盒（胶体金法）市
场化，去年下半年重点推动了
新型冠状病毒抗原快速检测试
纸（胶体金法）市场化，均取得
了重大销售业绩突破，促使公
司 2020 年度整体经营业绩呈
现大幅度增长。

排在业绩预告增速榜第一
位的是新能源汽车板块的天赐
材料，该公司预计实现净利润
6.5 亿元至 7.5 亿元，增长幅度
为 3882.84%至 4495.59%，增减
变动为39-45倍。对于业绩变
化的原因，天赐材料分析：一是
日化材料及特种化学品事业部
卡波姆等高毛利产品销量及销
售额占比上升，产品结构优化，
毛利率提升明显；二是锂离子电
池材料电解液市场需求增长，销
量较去年同期明显上升，产品原
材料自产率提高，毛利率提升。
排在第二位的是*ST永泰，去年
预计实现净利润 46.20 亿元至
48.05 亿 元 ，增 长 幅 度 为
3195.87%至 3327.85%，主要原
因是公司完成了重组工作。

医药生物板块预喜企业最多

近千家企业发布业绩预告
过半数企业业绩预喜，医药生物板块较为亮眼

板块差异防范潜在风险
期股
势形

单只新基金吸筹逾1500亿元

建信战略精选近2年收益达197%

窗口期关注预喜率高行业

观众评价
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A15娱乐

在上周五公映的科幻
悬疑电影《缉魂》里，张震再
一次证明了其出色的角色
驾驭能力。虽然该片口碑
两极，但无论是否喜爱影
片本身，多数观众都认同
张震的表现为作品加分不
少。部分为该片打低分的
观众表示，正是因为张震
的存在，他们最终没有提
前离场；偏爱这部影片的
观众更是为张震叫好，甚至
认为他的表现“值得一个最
佳男主角奖杯”。

虽然引发影迷争论，
《缉魂》在大众观众中却并
未掀起太大浪花。影片的
票房表现令人忧伤，至截稿
日昨日 15 时，累计票房仅
为6448万元。

@鬼脚七：虽然能预料
到最后结局，但还是会引发
小小惊呼：我的妈啊，我看到
了啥？难得一见的坦率，开
年惊喜。故事和设计有很多
不够的地方，但还是不应该
无视人物关系上的突破。

@谢谢你们的鱼：太失
望了，全部的悬念点都写在
脸上，前一个小时把极其简
单 的 案 件 来 来 回 回 故 弄 玄
虚，后一个小时几乎充斥着
与 整 体 风 格 完 全 割 裂 的 煽
情。明明应该是一个抽丝剥
茧的悬疑片，结果整成了一
个大家听故事的苦情剧，科

幻的包装以及RNA复制人脑
的概念都诠释得特别肤浅。

@seabisuit：“ 巫 术 外
壳+未来科技”的氛围、整体
灰暗的调色美术、两位绝症
病患的人生选择，但故事仍
没 有 脱 离 最 简 单 本 能 的

“爱”。很吃张钧甯哭起来的
表情和煽情戏，开始折磨自
己的张震也可以再次冲击第
一座金马影帝了。

@Alias：花里胡哨一通操
作，底子还是个八点档情节剧。

@影迷劳拉：特别好的
剧本杀。

（评论摘自豆瓣电影）

根据猫眼专业版数据，《缉
魂》首周末三天票房为 6231.7
万元，远未破亿。事实上，作为
上周末新片中被公认为卡司最
具竞争力的一部，《缉魂》却未拿
下日票房冠军：上周五首映日票
房1775.31万元，低于已上映16
天的《送你一朵小红花》；上周
六，又被上映24天的《拆弹专家
2》超越，从票房榜第二名跌至第
三名；到了周日，《缉魂》单日票
房跌至1372万元，约为《送你一
朵小红花》的一半左右，还险些

被同在上周末公映的动画片《许
愿神龙》追上。

相比滑铁卢式的票房，该
片的口碑却相对稳定。在豆
瓣，《缉魂》以 7.3 分开分，目前
维持在7.1 分，这证明即便有两
极评价在拉锯，大多数专业影
迷仍认为该作品并非“烂片”。
在受众更偏向大众的淘票票和
猫眼，《缉魂》的评分均为8.1分
——对应这两个平台 9 分以上
方算“佳片”的潜规则，说明普
通观众对该片的印象不太好。

《缉魂》根据江波小说《移
魂 有 术》改 编 ，故 事 发 生 在
2030 年前后。这个“近未来”
的背景设定在片中各处细节
均有体现：各角色家中电器已
普遍实现声控，警方给嫌疑人
或证人做笔录时也已基本实
现无纸化，三维立体大屏幕更
是随处可见……最体现高科
技感的还是主线剧情中最重
要的设定：以 RNA 修复技术
为核心，对大脑乃至灵魂进行

“复制”。不过，由于影片还涉
及探案、巫术、抗癌、婚外情等
多种元素，剧本显然没有过多
空间对这一惊世骇俗的医学
突破进行深入解释。在高速
发展的剧情下，各角色的人格

和记忆不断进行“复制”和“迁
移”，一次次惊天大反转让观
众从震惊到麻木，甚至会让部
分人产生“狗血”乃至“荒诞”
的观感。

观众若对导演程伟豪的履
历有所了解，便不会对《缉魂》
的奇情风格到惊讶。这位“80
后”中国台湾导演自学生时代
就擅长警匪悬疑题材，获金马
奖“最佳新导演”提名的首部剧
情长片《红衣小女孩》光看海报
便足以令人全身起鸡皮疙瘩。
四年前的《目击者之追凶》则让
人看到他在奇情中蕴藏现实关
照的野心，该片同样以丰富的
想象力和多重反转见长，豆瓣
评分高达8.2分。

羊城晚报记者 李丽

《缉魂》票房翻车
但张震口碑不倒

口碑稳定，票房滑铁卢

故事奇情，惊天大反转

超越生死，唯“情”之一字

据程伟豪透露，因为喜欢张
震在《绣春刀》中的表演，张震便
成了《缉魂》第一个定下的演
员。在《缉魂》中，张震扮演的角
色是患癌的检察官梁文超，他的
妻子阿爆（张钧甯饰）查出怀孕，
但此时梁文超的癌症已逐渐转
移至脑部，普通的抗癌治疗开始
变得无效……因为亲眼目睹过
父亲临终前的状态，因此程伟豪
要求张震在开机前至少减重 20
斤。原以为人至中年的张震很
难达到要求，但张震用了三个月
时间节食和运动，甚至一度导致
抵抗力下降而上吐下泻，最终成
功减重24斤。

此外，被公认外形出众的张
震这次完全放下了“偶像包袱”：

角色因脊椎受肿瘤压迫，他总是
背部佝偻，走路呈跛行步态；前
期剧情里，他还是虽瘦但帅的光
头造型，但当角色进入患癌后期
停止化疗的阶段，他变得头发稀
疏、满脸是斑、黑黄干瘪……片
中，张震还奉献出了一出令人震
撼的“裸戏”。彼时半身瘫痪的
梁文超已无法控制自己的大小
便，在排泄物弄脏衣服后，护工和
妻子想扶他去卫生间清洗，他极力
反抗，但最终还是不得不向现实低
头。卫生间里，镜头拍下张震瘦到
变形的裸露侧面，他垂头而坐，一
动不动，脚边是脏污的裤子。那一
幕，因病痛而失去对自身掌控力的
痛苦与无奈穿过银幕，直击人心，
张震的表现堪称亮点。

若只有奇情，《缉魂》恐怕很
难获得豆瓣 7.1 分的良好评价。
跟《目击者之追凶》注重挖掘人
性之私欲所不同，《缉魂》落在更
为温暖的“情”字上。对于正反
两条线的角色而言，所谓“灵魂
复制”其实都源于对将逝爱人不
愿放手的执念。当意识一遍遍

“迁移”，爱人乃至爱本身似乎获
得了某种“永生”。但强行的挽
留，能否带来永恒的幸福？影片
探讨的主题，其实比故事本身要
深刻和细腻得多。

导演程伟豪曾在接受媒体
采访时透露，《缉魂》的灵感虽
来自小说《移魂有术》，但只用
了书中的科幻设定，主线故事

进行了大改写。他融入情感元
素，尤其代入了其父在患癌去
世前半年中一家人的经历与感
受，最终成就了这部全新的作
品。程伟豪曾表示：“这些生离
死别，让我开始思考灵魂和肉
体的关系，也成为我创造这部
电影最主要的原因。”他将最想
探究的问题“为了你爱的人，你
究竟会做到什么程度”，变成贯
穿影片始终的关键台词，而正
邪两条主线的情感十分浓烈，
如同藤蔓般从头到尾紧紧缠绕
住放飞的剧情。不少观众承认
《缉魂》推理逻辑方面漏洞颇
多，但依然给予其肯定，影片主
题功不可没。

现实主义，张震撑住了

影片风格冷峻影片风格冷峻 梁文超梁文超（（张震饰张震饰））因病而佝偻跛行因病而佝偻跛行 张震张钧甯演绎夫妻情深
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