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智者
道股

权益类投资方面，券商自
营的重仓持股情况如何？除
了部分热门股引来机构扎堆
持有，也有券商在个股低位或
上行周期中大胆买入。就持
仓行业分布而言，电子、机械
设备、农林牧渔这几大行业最
为集中。

从个股持仓市值来看，截
至去年年底，银河证券持有大
华股份市值达 10.9 亿元，位居
首位。大华股份今年以来涨幅
达23.23%。

新能源行业龙头中国宝安
去年四季度获中信证券买入
1602.43万股。今年以来，中国
宝安累计涨幅达31.61%。

中小券商国联证券则押注
皖通高速，去年四季度新增持
股1390万股，踏准了该股上涨
的节奏。皖通高速自去年 10

月底以来股价持续拉升，今年
累计涨幅近19%。

赢合科技获得了多家头部
券商的青睐。去年二季度以
来，招商证券、中信证券扎堆增
持该股；中信建投也在去年四
季度新进公司前十大流通股股
东。不过，赢合科技市场表现
不佳，去年四季度基本处于横
盘震荡的走势，今年一季度则
持续下跌，跌幅高达44.13%。

此外，农业饲料龙头傲农
生物的前十大流通股股东名单
中聚集了头部券商的身影。中
信 建 投 新 进 持 有 傲 农 生 物
948.42 万股，持仓市值达 1.18
亿元。此外，中金公司、申万宏
源也分别新进持有傲农生物
715.03 万股、672.2 万股，持仓
市值为 8859.23 万元、8328.56
万元。

羊城晚报讯 证监会网站近
日更新的一则行政处罚决定书显
示，证监会对乐视网信息披露违
法、欺诈发行行为进行了立案
调查、审理，涉及乐视网、贾跃
亭等 15 名责任主体。证监会决
定对贾跃亭、时任乐视网财务
总监杨丽杰采取终身证券市场
禁入措施。

经查明，乐视网、贾跃亭等存
在多项违法事实，包括：乐视网
于 2007 年至 2016 年财务造假，
其报送、披露的申请首次公开发
行股票并上市相关文件及 2010
年至2016年年报存在虚假记载；
乐视网未按规定披露关联交易；
乐视网未披露为乐视控股等公司
提供担保事项；乐视网未如实披
露贾某芳、贾跃亭向上市公司履
行借款承诺的情况；乐视网2016
年非公开发行股票行为构成欺诈

发行。
证监会同日更新的一则市场

禁入决定书显示，证监会决定对
贾跃亭、时任乐视网财务总监杨
丽杰采取终身证券市场禁入措
施；对时任乐视网副董事长、副
总经理刘弘，时任乐视网监事、
监事会主席吴孟采取 10 年证券
市场禁入措施；对时任乐视网副
总经理贾跃民采取8年证券市场
禁入措施。

证监会指出，自宣布决定之
日起，贾跃亭等人在禁入期间
内，除不得继续在原机构从事证
券业务或者担任原上市公司、非
上市公众公司董事、监事、高级
管理人员职务外，也不得在其他
任何机构中从事证券业务或者担
任其他上市公司、非上市公众公
司董事、监事、高级管理人员职
务。 （李采）

自家人买入自家股，真金白银方
见信心。

上海证券报资讯统计显示，今年
一季度，超过 300 家 A 股公司重要股
东通过二级市场增持自家股票，斥资
总金额近 200亿元。其中，38家公司
股东增持金额逾亿元，中环股份、中
国宝安、妙可蓝多、圣农发展 4 家公
司获重要股东增持金额更是超过 10
亿元。获增持金额过亿元的公司所
属行业分布广泛，公用事业以 7 家位
居首位，计算机、电子以 3 家紧随其
后。

四公司获增持超10亿元

从增持金额来看，一季度共有
100多家A股公司获得重要股东超千
万元增持，其中38家获增持金额逾亿
元。中环股份一季度获股东增持金额
最多，达到 16.77 亿元，紧随其后的是
中国宝安、妙可蓝多、圣农发展，分别
获股东增持 12.18 亿元、11.25 亿元、
10.06亿元。

梳理中环股份公告可见，3 月 11
日至 3月 17日，公司控股股东中环电
子增持公司股票5855.28万股；3月 24
日至 3月 25日，公司董事长李东生增
持180万股；3月15日，公司第二期员
工持股计划通过深交所集中竞价交易
系统累计购买公司340.44万股。公司
表示，李东生长期看好新能源和半导

体产业发展前景，公司通过改制释放
内生动力，优化发展战略，推进产品技
术创新，经营提质增效，对公司业务持
续增长充满信心。

再看中国宝安，公司公告显示，股
东韶关高创 2 月 1 日增持公司股份
257.93万股；2月 5日至 10日，累计增
持公司 3746.93 万股；2 月 18 日至 22
日，增持公司5830万股……公司一季
度业绩预告显示，得益于高新技术行
业收入、净利润同比实现大幅增长，预
计实现净利润1.6亿元至2亿元，同比
增长298.11%至397.64%。

此外，坚定看好中国奶酪市场未
来的发展前景，认同妙可蓝多长期发
展潜力，内蒙蒙牛在成为妙可蓝多控
股股东之后，亦进一步增持公司股
份。公司最新公告显示，3月 11日至
25 日，内蒙蒙牛累计增持公司股份
474.48万股，至此持股比例11.07%。

公用事业板块获增持最多

就增持金额过亿元的公司行业分
布来看，公用事业以7家位居首位；计
算机、电子以 3 家紧随其后，机械设
备、化工、建筑装饰、有色金属等均为
2家。

今年以来，在A股略显沉寂的公
用事业板块股东增持动作不断。据统
计，一季度，公用事业板块桂冠电力、
川投能源、伟明环保、国投电力、兴蓉

环境、上海环境、江苏国信等均获得股
东过亿元增持。

“碳达峰、碳中和”背景下，电力行
业迎来风口。国投电力公告显示，基
于对公司内在价值的认可和未来持续
稳定发展的坚定信心，公司第二大股
东长江电力自 2020 年 12 月 22 日至
2021 年 2 月 5 日，累计增持公司股票
约 6965.87 万股，支付资金约 6.02 亿
元。同时，2020 年 11 月 25 日至 2021
年3月1日，长江电力亦累计增持桂冠
电力约7882.38万股股票，耗资约3.54
亿元。

“今年以来，环保企业实控人等重
要股东频频出手增持，从一个侧面反
映了环保公司业绩表现良好、现金流
充足，未来可持续发展信心较足。”业
内人士在接受采访时表示。有研报认
为，当前时点，部分环保公司已进入价
值区间。

如伟明环保公告显示，公司实控
人之一项光明计划自2021年 2月 4日
起 6个月内增持不低于 1 亿元、不超
过 3 亿元公司股份。3 月 10 日晚，公
司公告称，2月 4日至 3月 10日，项光
明已累计增持公司股份约 595.6 万
股，累计增持金额约 1.1 亿元。兴蓉
环境公告显示，股东长江生态环保集
团及一致行动人三峡资本一季度累
计增持 6741.94 万股公司股份，耗资
约3.32亿元。

（尚正）

近周大盘走势偏弱。市场维
持本栏之前指出的沪指大箱体
中轴区（3320-3460 点）波动。在
该中轴区上轨至 60 日均线 3500
点 一 带 ，沪 指 或 反 复 存 在 消 化
压力。

市场已进入年报及一季报预
告披露的高峰时段，但不少公布
业绩亮点特别是一季报业绩大幅
增长的个股反而下跌，特别是不
时有白马股闪崩，说明市场总体
上行动力和欲望不强。

大盘 3 月 3 日反弹出阶段压
力点，之后持续展开 1 周略大调
整，体现本栏之前分析的单月上
旬和 60 日周期时窗波动调整效
应。而按以往双月中下旬往往形
成支撑点看，估计 4 月下旬至 5
月上旬或有一波明显的反弹。

目前市场参与热情不高，即
使是热点板块也往往今日上涨而
次日下跌，使追涨的容易受套。

如果短期大盘回稳反弹，则
提防 4 月 20 日谷雨节气前后会否
产生时窗效应，从近一两年走势
看 ，市 场 往 往 在 节 气 时 段 呈 一
定压力，如今年 4 月 4 日为清明
节 气 ，上 周 复 市 后 大 盘 持 续 走

弱。
市场在箱体波动下，或体现

为题材性的结构反复炒作，这种
特征或总体贯穿全年行情，不追
涨，或可参考技术指标的超买超
卖状况进行高抛低吸。

近期钢铁、电力、环保、水泥
等板块相对较活跃或较抗跌，在

“碳中和”大背景下，钢铁等去产
能稳步推进。推动生态化发展成
为社会共识，相关行业将迎来可
持续发展的机会。“十四五”开局
之年，新型城镇化、乡村振兴等
驱动国内基建、新能源等下游行
业需求持续保持高景气，产品更
新换代和安全环保升级拉动设备
置换需求。另已有多家央企和地
方国企实际控制或控股的上市公
司在 2020 年年报中披露国企改
革的进展动态，以及对“十四五”
时期改革目标的展望。

而从防御性的角度看，一些
低估值、业绩增长同时派息收益
率较高（如 5%以上）的品种，尤其
其中调整充分和处低位的，进可
攻退可守，估计实施分红派息阶
段，或有一波估值收复机会。

（黄智华）

一季度行情业已收官。纵观权益
类基金表现，虽然也经历了较大波动，
但整体依然跑赢沪深 300，尤其是部
分投研能力出色的基金公司，表现更
为抢眼。

以上投摩根基金为例，银河数据
显示，截至一季度末，旗下股票基金近
2年算数平均股票主动管理收益率达
到 108.73%，股票投资主动管理能力
在全行业可比的 89 家基金公司中排

名第三。即便拉长时间维度，上投摩
根股票投资能力持续优异，近1年、近
2年、近3年和近5年排名均居全行业
前1/3。

（杨广）

数据眼
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券商自营收益成绩单出炉
自营规模持续攀升，中信证券178.24亿元位列第一

文/表 羊城晚报记者 丁玲

作为行业收入
占比最大的业务，券
商自营收益成为各
家 券 商 关 注 的 重
点。随着年报季进
入尾声，上市券商自
营收益“成绩单”也
纷纷出炉。28家已
披露年报的上市券
商中，有 11 家券商
的自营收入同比增
幅超过 10%，其中
有 3 家 增 幅 超 过
50%。值得注意的
是，虽然近些年来财
富管理转型口号嘹
亮，也有不少券商希
望减少自营收入占
比，但在去年，自营
投资收益仍然撑起
大部分券商净利润
的半边天。

以投资收益加上公允价值
变动损益和其他综合收益的口
径进行统计，截至目前，自营投
资收益最高的上市券商是中信
证券，去年全年该项数字达到
178.24 亿元。其中，投资收益为
248.83 亿元，公允价值变动收益
为-63.91 亿元，其他综合收益
为-6.68亿元。

对此，中信证券称，去年公司
股票自营业务继续深化对各行业
龙头公司的理解，同时继续注重
对尾部风险的控制，灵活运用股
指衍生品，整体保持了稳健的业
绩。在量化分析和多元策略的探
索和实践上取得初步成效，为未
来进一步降低业绩对市场单一方
向变动的依赖打下基础。

华泰证券、中金公司和海通
证券的自营投资收益也都超过了

100亿元。其中，华泰证券的自
营投资收益为138.24亿元，中金
公司为122.56亿元，海通证券为
107.82亿元。中金公司方面，由
于重点发力权益衍生品和固定收
益品种，中金公司场外衍生品业
务快速增长，其自营业务收入同
比增速高达89%，表现突出。

从自营投资收益的绝对值
上来看，目前已经公布的年报
中，有 10 家券商的自营投资收
益的绝对值超过了 50亿元。除
去四家收益百亿以上的券商，其
他入榜的分别是中信建投、国泰
君安、广发证券、招商证券、东方
证券和国信证券。

自营投资收益仍然占据券
商收入的大头。以中信证券为
例 ，去 年 全 年 实 现 营 业 收 入
543.83 亿元，同比增长 26.06%；

实现净利润149.02亿元，同比增
长 21.86%。以 178.24 亿元的自
营投资收益规模计算，自营收入
占公司营业收入的比例高达
32.77%。

相较于头部券商，中小券商
自营投资水平差距较大。中原
证券自营业务去年全年营收
1.24 亿元，同比大降 71%。公司
解释称，受到市场行情波动较大
影响，公司权益类投资遭受较大
损失，此后及时调整策略，压缩
业务规模，通过委托投资、参与
定向增发和股票投资等方式，去
年下半年业绩逐渐向好，收回部
分损失。而华鑫证券则发挥了
FICC、量化投资、风险对冲等专
业优势，去年销售交易与投资业
务实现营业收入 10 亿元，同比
增长近200%。

事实上，近年来，券商自
营 规 模 一 直 在 持 续 攀 升 。
Wind 数 据 显 示 ，2010 年 -
2019年，券商自营金融产品投
资规模从 3374.09 亿元增加到
了 32238.33 亿元，整体增加了
近10倍。

去年全年，券商自营加仓
的趋势仍然没有放缓。海通
国际 4 月 12 日发布的研报显
示，去年权益市场表现较好，
固收市场具结构性机会，投资
净收益同比增长 18%，权益、
债券类投资双增配。2020 年
已经发布年报的 25 家上市券
商合计实现投资净收益 1232
亿元，同比增长18%。

海通国际分析师孙婷表
示，去年市场并未受疫情影
响，权益市场呈现结构性机
会，创业板等指数上涨较多，
权益类投资仓位亦有所提升；

固收市场仍有一定结构性机
会；上市券商权益类及固收类
投资均有所增配。去年 25 家
上市券商自营持仓规模合计
2.7 万多亿元，同比增 20%；其
中债券类 2.4 万亿元，同比增
19%，规模占比 87%；权益类
规 模 3597 亿 元 ，同 比 增 长
28%，规模占比13%。

从权益规模变动上看，各
家券商对于市场判断则存在较
大差异。国泰君安2019年权益
规模为359亿元，占总持仓比例
为18%，但到了2020年年报，公
司披露的权益持仓规模小幅减
少了2亿元，变成了357亿元，持
仓占比更是降到了13%。

与之相对，中信证券在
2020 年权益部分实现了较大
增仓。2020 年末权益持仓为
675 亿元，比 2019 年的 459 亿
元增长了47.06%。

四家券商自营收益超百亿元

上市券商自营规模持续攀升

电子等三行业持仓最为集中

贾跃亭终身禁入证券市场

市场箱体拉锯等待机会

一季度逾300家A股公司
获自家人增持近200亿元

上投摩根权益投资继续领跑为服务构建以国内大循环为主体、
国内国际双循环相互促进的新发展格局，
广交会主办方将于4月16日线下举办“广
交会双循环促进活动”。本次活动邀约了
有内贸意向的家居用品、小家电、美妆等
200多家日用消费类参展企业，以及广东
省内零售业商协会、大型商超、连锁实体、
跨境电商平台，推动广交会参展企业对接

国内采购商，助力外贸企业开拓国内市场。
工商银行是“广交会双循环促进活

动”独家金融支持机构，为广交会双循环
促进活动定制了“智享工银，汇聚广交”
双循环金融服务方案，为企业提供线上
融资、跨境投融资、全球现金管理等服
务，以及金融创新政策的先行先试。例
如，依托 FT 账户，为企业提供“存、贷、

汇、兑、池”一揽子跨境金融服务，充分利
用境内境外、在岸离岸两个市场、两种资
源，为企业架起金融互联互通的桥梁。

与此同时，工商银行持续助力广交
会参展客商邀约，通过覆盖近 50个国家
和地区的 400 多家境外分支机构，向全
球客商发起邀约。目前，已邀约近 800
家海外客商成为本届广交会的采购商。

工行全力服务线上广交会
助力构建双循环格局

文/黄婷

4 月 15 日至 4 月 24
日，第129届中国进出口商
品交易会（简称“广交会”）
在线上举办。中国工商银
行作为广交会的金融服务
商、全球招商招展合作伙伴
和 2021 年“广交会双循环
促进活动”独家金融支持机
构，将全力为本届广交会提
供全方位金融支持。

进入广交会官网的工商银行服务专
区，可以看到最新上线的工行VR营业厅，
如同置身实体营业厅内，通过指尖在电子
屏幕上轻触滑动，便可畅游工行网点，了
解广交会专属贷款、广交会客商信用卡等
产品和服务。

作为服务广交会多年的金融机构，工
商银行不断升级改造专区功能，在推出广
交会专属贷款、全球现金管理、企业跨境

结算、跨境电商综合金融服务、环球撮合
荟、广交会客商环球旅行信用卡等服务的
基础上，进一步通过金融科技，增设VR营
业厅、智能客服等服务，让数字化交互更
加便捷、更有温度。例如，本次上线的智
能客服“工小智”，7×24小时在线，可智能
精准识别并高效解决客户提出的问题，将
给客户带来秒速回复、触手可及、无间歇
的良好体验。

契合广交会全线上化特点，工商银
行通过“数字对接”方式为广交会参展商
和采购商提供融资、结算、现金管理等一
系列专属金融服务，精准支持稳外贸。

作为首批在广交会金融专区上线的在
线申请融资、在线预授信的金融产品，工商
银行“广交贷”在2020年两届广交会中已
累计为近3700家广交会客商线上主动授

信近80亿元，为1000多家参展粤商发放
融资40亿元。据悉，“广交贷”包括“跨境
贷”“经营快贷”“e抵快贷”等多个产品，为
客商提供纯信用或快速抵押等融资方式，
实现从融资申请、合同签订、提款还款全流
程线上操作，满足外贸企业及小微企业的
经营资金周转需求，降低企业融资成本。

本届广交会上，工商银行针对贸易

新业态客户群，新推出全线上跨境电商
综合服务体系，定向服务出口B2C、出口
B2B、进口 B2C、海外电商、外贸综合服
务企业等。该服务体系聚合账户管理、
外汇交易、资金划转、申报合规、授信融
资五大功能，为跨境电商客群提供资金
收付、结算清算、结售汇、黑名单筛查、汇
款清分等智能化服务。

中环股份日K线图

服务专区全新升级 让数字交互更有温度

线上平台专属服务 精准助力稳外贸促合作

线下同步发力 助力“广交会双循环促进活动”


