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本周以来大盘回升。本周二上证
指数创今年以来最大单日涨幅，沪深
两市成交量时隔 3 个月重返万亿元大
关。本栏之前分析，沪指近期上破 60
日均线，市场稳定性可望提高，不排除
逐渐向上挑战 3600 点上下压力带。而
本周三沪指冲高至 3603 点到该压力带
略受阻。

近日市场流动性呈显著回升态
势，离岸人民币兑美元汇率升破 6.4 关
口，人民币升值引发外资加速涌入，北
向 资 金 本 周 二 净 买 额 高 达 217.23 亿
元，创互联互通以来的新高。而增量
资金流入 A 股的首选目标仍聚焦于金
融类、消费类等业绩确定性高的蓝筹
品种。这些品种近日表现较为强势。

酿酒、医药、养老等大消费概念近期受
市场反复追捧。目前我国消费市场继
续呈稳步恢复态势，传统消费提质升
级，新型消费蓬勃发展。

从走势看，沪指已进入 2015 年 7
月至 8 月下旬 3560-4100 点整理套牢
区，未来蓄势后推进仍较为反复，3600
点上下压力带蓄势整理后，未来如有
效 突 破 ，或 逐 渐 向 箱 体 上 方 平 行 线
3800 点压力带挑战。

大盘去年 7 月形成重要压力点整
理以来已近 1 年，历史上 1 年为调整周
期，今年 6 月和 7 月不排除开启一波上
涨的时间窗，本周二沪指跳空上涨缺
口或为启动缺口。特别是在未来一两
个月处于派息阶段，部分调整充分的

低估值派息收益水平较高的品种或迎
来估值收复机会。而近日实施高派息
的个股均大涨。

牛市旗手券商板块近期反复有
所表现，正如本栏上期所说，不少券
商股经过较长时间的调整，估值处于
历史低位区。从近几年来看，券商、
银行、保险等金融板块每年均有一波
阶段持续大涨行情，可关注以券商为
首的金融板块会否逐渐形成支撑甚
至启动点。

事实上，近几个交易日券商、银
行、保险等金融品种反复回升，部分
甚至创出历史新高。大盘未来要上
一台阶仍需要金融和大消费板块轮
番带动。 （黄智华）

智者股道

随着公募基金持续受到投资者的
青睐，管理经验丰富的基金经理们也
备受关注。Wind数据显示，截至5月
7日，全市场 2570位基金经理中任职
超过 12 年的仅 57 位，占比 2%左右。

建信基金黎颖芳便是其中之一，她具
有 21 年从业经验、12 年基金管理经
验，穿越多轮牛熊，受到广大投资者
认可。

据了解，黎颖芳近期将再度带

来“固收+”新产品——建信泓利一
年 持 有 期 基 金（ 基 金 代 码 ：
011942），为 投 资 者 提 供 资 产 配 置
的有力工具。

（杨广）

上周新能源政策密集发布，资本
市场迅速反应，上周（5 月 17 日—5 月
21 日），电气设备以 3.66%的涨幅位
居 28 个申万一级行业第一，而事实
上，一些长期布局此类赛道、注重优

选个股的主动管理基金，业绩表现更
为突出。

银河数据显示，截至 5 月 21 日，
长盛创新驱动混合近1年以94.39%的
收 益 率 同 类 排 名 3/492，该 基 金 自

2017 年 8 月 16 日成立以来收益已翻
倍 ，年 化 收 益 高 达 21.17% 。 另 据
WIND数据显示，该基金 2019 年 5月
30日开始由孟棋管理，其任职回报高
达171.67%。 （杨广）

长盛创新近年业绩同类排前三

建信泓利一年持有期投资有“芳”

悄 无 声 息 间 ，恒 泰 艾 普
（300157）施以定增式易主“奇
招”，将难缠的“野蛮人”挡在门
口。恒泰艾普5月24日晚披露定
增预案，拟以3.39元/股的价格向
国资背景的山能发电发行不超
过 2.136 亿股股票，募集资金
7.24 亿元，由此完成权杖交接。
与此同时，来势汹汹的北京硕晟
及其一致行动人李丽萍，在“叩
门”无果后提出罢免上市公司现
任董事的议案，被恒泰艾普董事
会以违规为由束之高阁。明面上
的易主和暗地里的争斗，构成了
恒泰艾普复杂的博弈局势。

定增阻击野蛮人

据定增预案，恒泰艾普此次
拟募集资金7.24亿元，全部用于
补充流动资金。发行完成后，发
行对象山能发电将成为公司的
控股股东，山西能源总公司成为
新的实际控制人。

此次输血对公司而言可谓
“及时雨”。由于油服行业持续
低迷等因素，恒泰艾普 2019 年
至 2020 年连续大额亏损，两年
合计亏损逾 24 亿元，截至去年
年末共有 8.4 亿元债务逾期，债
权人已实施公司相关银行账户
查封冻结等措施，由此导致公司
流动资金压力较大，营运资金不
足。公司现任控股股东银川中
能也面临不小的流动性压力，所
持股份已经全部质押，且已有多
笔逾期债务。

更重要的是，银川中能引援
山能发电时，公司正面临“两虎
相争”的控股权博弈。守擂方银
川中能“死守”董事会，但资金链
紧绷渐显颓势；进攻方李丽萍阵
营步步紧逼，意欲登堂入室。

回查资料，2019 年 7 月，银
川中能斥资5.7亿元受让了恒泰
艾普 10.67%的股份，并通过一
致行动协议控制了原实际控制
人孙庚文持有的4.96%的股份，
合计掌控了上市公司 15.63%的
股权，刘亚玲成为实际控制人。
但正当银川中能收拾烂摊子焦
头烂额之际，从去年 7 月开始，
北京硕晟及其一致行动人李丽
萍在二级市场不断增持恒泰艾
普股票，截至今年一季度持股比
例达16%，超越了第一大股东银

川中能。
“完全通过定增来实施易主

的案例并不多，恒泰艾普的情形
恰好适用。”有市场人士分析认
为，恒泰艾普股权结构原本就比
较分散，前两大股东持股比例均
不到 20%。此次增发数量达到
了再融资规则的上限（30%），使
得认购对象可借道定增直接成
为控股股东。

控股权悬疑犹存

另一边，觊觎控股权的李丽
萍阵营布下的棋局筹谋已久，志
在必得。

去年年底，手握筹码的北京
硕晟及其一致行动人李丽萍提
请召开临时股东大会，并获恒泰
艾普监事会会议通过。不过，公
司董事会认为，北京硕晟及其一
致行动人李丽萍在增持过程中
存在超比例增持的违规情形，实
际持有公司可以行使表决权的
股份不足10%，不具备提请监事
会召集股东大会的资格。之后，
李丽萍阵营再次提请增加议案，
欲派员入驻董事会，但未能获股
东大会通过。

最新公告显示，李丽萍阵营
5 月 19 日再次提请增加股东大
会议案，要求罢免马敬忠等全部
上市公司董事，并提请选举方人
员担任董事。恒泰艾普董事会
则以不合规为由不予提交股东
大会审议。另外，微妙的是，对
于恒泰艾普有关定增的议案，独
董朱乾宇投出弃权票，认为发行
对象山能发电的信息披露不够，
建议公司聘请第三方审计公司
对山能发电的经营情况、资信状
况及其是否符合股票发行认购
条件等进行审计，并出具详细的
可行性报告，在该报告的基础上
再给予意见。

“由于定向增发议案需股东
大会审议通过，后续李丽萍阵营
恐怕不会善罢甘休。未来的走
势还很难说。”市场人士称。

截至5月24日停牌前，恒泰
艾普本月以来股价涨幅高达
60%。易主公告披露后，公司股
价 5 月 25 日大幅低开，收盘跌
幅 达 20.08% ，5 月 26 日 再 跌
1.66%，收报4.15元。

（尚正）

羊城晚报讯 5 月 26 日，抖音发
布有史以来最严格的青少年模式，
14 岁以下实名认证用户将在告知后
直接进入青少年模式，且进入后无
法退出。该措施将于 6 月陆续实施，
14 岁以下用户进入青少年模式后，
只出现由平台精选、适宜青少年观
看的内容，无法观看直播或是充值、
打赏。

抖音表示，本次未成年安全措
施将针对 14 岁以下和 14-18 岁实
名用户两个群体。除了 14 岁以下

实名用户将直接进入青少年模式
外，对 14-18 岁实名用户，抖音将
在内容推荐、社交、搜索等方面提
供更多安全保护，如禁止对陌生人
显示除头像和昵称以外的个人公
开信息。

此外，抖音表示，一直明文规定禁
止未成年人充值打赏，对未经监护人
允许的未成年人打赏，一经核实予以
全额退款。在原有未成年退款专线的
基础上，抖音全新升级青少年守护客
服专线，投入更多专业人力协助家长

处理相关问题。
为何将保护青少年用户安全的年

龄定在 14 岁？抖音未成年保护专项
负责人表示，这是调研了国内外互联
网保护措施后，希望尽最大可能保护
青少年用户安全，取了相对较高值，将
年龄选定在14岁。

中国青少年研究中心少年儿童研
究所所长孙宏艳表示，未成年人保护
是系统工程，需要家庭、学校、网络平
台，以及社会多方协同共治。

（王丹阳）

华谊兄弟日K线图

山能发电突击入股力压野蛮人
恒泰艾普控股权迎来两虎相争

你做公益，我来兜底！
网商银行“A套餐联盟”让小店公益没有后顾之忧

文/沈钊 图/欧雪

“老板，我要A套餐。”“好嘞，这
是您的饭，请小心拿好。”走进广州
市海珠区弘善素食，报一声暗号“A
套餐”，老板就会为你奉上免费的餐
食，这是为什么呢？

原来，在羊城晚报近日联合广
州市残疾人联合会、网商银行共同
发起的“寻找广州暖心公益小店”网
络征集活动中，弘善素食被选上了，
该店同时也成了网商银行“A套餐
小店联盟”的首批成员之一。网商
银行将承担小店全年的“A套餐”公
益成本，让小店没有后顾之忧，也让
这些小店的善意传递给更多人。

坐落在广州海珠区南华中路247号
的弘善素食馆是一家素食自助餐厅，食
客只需付13元/人（60 岁及以上长者 10
元/人），便可任享全场20余种主食、菜
品、糖水，实惠的价格常常令饭馆座无
虚席。不过，在火爆的经营主业之外，
弘善素食馆更令人称道的是它每天免
费派发的素食套餐。

原来，自2013年饭馆开业不久，饭
店老板成瑞红偶然看到一些老人家在
翻垃圾桶，挑拣一些别人吃剩的饭菜来

吃，他感觉于心不忍，于是就在店里面
打一些饭菜给他们吃。就是这个行为，
触发了成瑞红做“待用快餐”的想法。

成瑞红介绍，普通客人在店内用餐
时可以花 8 块钱认购一份“待用快餐”
寄存在店里，供残疾人、流浪者、失业人
群等有需要的人免费领取。这样，既可
以让经济窘迫的人免于挨饿，又可以保
护他们的尊严。

“当时生意不算特别好，常有一些
饭菜剩下，老板不想浪费，所以晚上收

店以后就将饭菜打包好给一些外面的
流浪老人家。”弘善素食店长芳姐表示，
一开始那些流浪的老人家或者残疾人
不知道是怎么回事，还不肯接受，后来
送得多了，才让他们放下戒心。

现在，弘善素食馆每天固定在中
午、下午以及晚上8时收档后，各提供1
次免费餐食，3个时间段累计提供“待用
快餐”250份至 400份不等。8年来，弘
善素食已经累计派发了 73.80 万多份，
平均每天让200多人次免于挨饿。

与“待用快餐”有些类似的，“A 套
餐”其实是去年疫情期间被广泛传播的
一种公益模式。有困难的人只要到这
些做公益的小店里，报出“A套餐”这个
暗号，就可以获得免费套餐。在疫情的
大背景下，许多人遭到了失业打击，“A
套餐”不仅帮助这些困难人士度过“至
暗时刻”，还维护了他们的体面。

网商银行留意到这个现象。今年5
月，网商银行发起了公益小店“A 套餐
联盟”，通过集结默默做好事的小店，网
商银行承担了“A 套餐联盟”小店全年
的公益成本，站在一起，放大温暖，传达

“小店帮助大家，网商银行帮助小店”的
理念。

“没想到会有银行来帮我们的做公
益，这样我就可以放心地帮助更多的
人。”弘善素食老板成瑞红表示,“A套

餐联盟就是大家联合起来做一些好事，
单靠一两个人，力量还是很有限的，如
果联合起来做好事，这些有困难的人很
快就能把困难克服了。”

为什么要帮助小店做公益呢？网
商银行的工作人员回应，之所以来帮助

“A套餐联盟”承担成本，就是希望帮小
店们做点事儿，减轻小店主们做好事儿
的成本。

2019 年网商银行发起无接触贷款
助微计划，累计服务了 2087 万小微客
户，成为全球服务小微最多的银行，
2020 年这一数字增至 3507 万，这个数
字背后正是一家家面馆、馄饨摊、菜摊、
小卖部……因此，小店是网商银行最重
要的用户，中国小店也是国民经济的温
度计，小店强则经济强，网商银行希望
不仅能帮助小店的生意做得更红火，还

能支持他们的公益行动。
据悉，疫情期间，网商银行发起的

“无接触贷款”联盟，帮无数小商家渡过
了生意的难关。他们了解到，其实一直
以来，很多小店主坚持做公益，哪怕面
对疫情生意下降，都没有停下来。

“A套餐联盟”的小店们帮助身边顾
客，重拾希望，不求回报。网商银行帮助
小店主们做公益，减轻他们做好事儿的
负担，也不求回报。大家一起做一些温
暖的事情，共同希望的是，受帮助的人，
有了能力再回报社会，让善意得以循环。

截至目前，全国超过 20 家小店加
入了“A套餐联盟”，公益门店还可以持
续加入报名。为了让公益走得更远，网
商银行承担了他们全年的“A 套餐”公
益成本，让小店没有后顾之忧，也让这
些小店的善意传递给更多的人。

小店帮助大家，网商银行帮助小店

消费股金融股或推动市场

1.68亿元

工作人员在准备
中午的“待用快餐”

羊城晚报记者 莫谨榕 视觉中国供图

期尚未有新片上映的冯小刚再次成了市场焦点。5月26日，
“冯小刚已向华谊支付1.68亿元业绩补偿”冲上微博热搜，因
为日前华谊兄弟（300027）发布关于浙江东阳美拉传媒有限

公司2020年度业绩承诺补偿完成的公告。公告显示，根据华谊兄弟、
东阳美拉及老股东冯小刚和陆国强签署的股权转让协议，东阳美拉
2020年度承诺的业绩目标为税后净利润不低于1.749亿元。去年受
到新冠疫情的影响，冯小刚的东阳美拉未能完成目标，应补偿金额为
1.68亿元，冯小刚和陆国强已根据协议约定支付了现金补偿。

近

在 2015 年前后，华谊兄弟
为深度捆绑知名艺人，曾推崇

“明星驱动 IP”并高溢价收购一
批明星持股公司，冯小刚便是
其中之一。

2015 年 11 月，华谊兄弟发
布关于投资控股东阳美拉的公
告，华谊兄弟拟以 10.5 亿元的
股权转让价款收购东阳美拉的
股东冯小刚和陆国强合计持有
的 70%的股权，本次股权转让
完成后，华谊兄弟持有目标公
司70%的股权。

据公告显示，东阳美拉主
营业务是影视剧项目的投资、
制作，影视剧本创作、策划、交
易等。东阳美拉已经储备和开
发的项目包括电影《手机2》、电
影《念念不忘》、电影《非诚勿扰
3》、电影《丽人行》、电视剧《12
封告白信》以及综艺节目等，除
此之外，东阳美拉已经制定并
且实施新人导演计划，培养新
一代导演。

彼时的东阳美拉仅仅成立
了两个月，资产总额为 1.36 万

元，负债总额为 1.91 万元，所
有者权益为-0.55 万元，公司
注册资本为 500 万元。如果没
有冯小刚的明星效应加成，东
阳美拉恐怕难以获得如此高
的估值。

当然，华谊兄弟大手笔收
购东阳美拉的重要原因是，华
谊兄弟和冯小刚签订了一份长
达5年的对赌协议：老股东冯小
刚等作出的业绩承诺期限为 5
年，2016 年度承诺的业绩目标
为税后净利润不低于1亿元，自
2017 年度起，每个年度的业绩
目标为在上一个年度承诺的净
利润目标基础上增长 15%。若
无法完成目标，老股东将以现
金补足差额。

在2016年和 2017年，凭借
票房 4.83 亿元的《我不是潘金
莲》和 票 房 14.23 亿 元 的《芳
华》，东阳美拉顺利完成了头两
年的业绩承诺。但2018年东阳
美拉并没有新作品上映，对赌
承诺也没有完成。据华谊兄弟
2018 年年报，2018 年度东阳美

拉承诺的业绩目标为税后净利
润不低于 1.32 亿元。2018 年，
东阳美拉实现净利润 6501.50
万元，未完成业绩承诺，将根据
协议进行补偿。冯小刚愿赌服
输，掏腰包赔给华谊兄弟 6821
万元。

2020 年，受到新冠肺炎疫
情影响，影视行业经历低谷，冯
小刚的东阳美拉业绩也受到重
创。华谊兄弟发布了2020年年
报显示，冯小刚的东阳美拉仅
实现净利润 552.38 万元，低于
业绩承诺1.749亿元。

根据对赌协议，冯小刚需
要赔付业绩补偿款约 1.68 亿
元。加上 2018 年的业绩补偿
款，冯小刚共赔付业绩补偿款
约 2.35 亿元。不过，这也是冯
小刚完成对赌协议的最后一
年，2015年交易时，东阳美拉的
70%股权卖出了 10.5 亿元的价
格，尽管冯小刚掏出真金白银
的 2.35 亿元赔付业绩补偿款，
仍可粗略算从这次对赌交易中
获得了8亿多元。

在 2015年并购热潮期，华
谊兄弟大手笔推进多个影视项
目的并购，与冯小刚、张国立、
李晨等导演、演员捆绑，如今

“后遗症”已经出现，华谊兄弟
大举收购资产后接连亏损，目
前面临较大的偿债压力。

业绩报告显示，2020 年
度，华谊兄弟实现营收15.00亿
元，同比减少 33.14%，归属于
上市公司股东净亏损为 10.48
亿元，亏损同比收窄 73.65%，
主要原因是疫情影响下电影业
遭受了重创。值得注意的是，
华谊兄弟已连续三年亏损。
2018年至2020年，公司营收分
别下降3.34%、41.18%及33.14%，
归属母公司股东的净亏损分别
为 11.69 亿 元 、39.78 亿 元 及
10.48亿元。

此外，截至去年年底，华谊
兄弟的资产负债率为 62.22%，
达到近10年来的高位。期末，
公司货币资金6.44亿元，短期借

款19.15亿元、一年内到期的非
流动负债 0.46 亿元、长期借款
11.71亿元、应付债券2.22亿元，
长短期债务合计为33.54亿元，
其中短期债务为19.61亿元。

不过，随着影视行业的复
苏，华谊兄弟业绩复苏或许曙
光已现。今年一季度，华谊兄
弟实现营业总收入 3.97 亿元，
同比增长 73.57%；实现归母净
利润 2.35 亿元，上年同期为-
1.4亿元，同比扭亏为盈。

有券商分析师就指出，受
产业布局调整、影视行业市场
环境变化和项目推进不达预期
影响，华谊兄弟近年来业绩处
于波谷阶段，但在经历寒冬后，
华谊兄弟及时调整，重新聚焦

“电影+实景”优势板块，剥离
主业相关性较弱资产，同时从
2018年开始释放高风险商誉、
长期股权投资、存货等减值，尽
管造成亏损，但资产负债表将
更加健康。

业绩只实现了552.38万元

亏损多年一季度扭亏为盈

冯小刚 华谊兄弟赔给
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抖音发布有史以来最严规定：

14岁以下用户将无法看直播

东阳美拉业绩对赌失败，仅实现净利润
552.38万元，远远低于业绩承诺


