
近年来，A 股的科技属
性进一步加强，最为直观地
体现在上市公司研发投入的
快速增长。而研发投入的增
长为高质量发展提供了基本
保障，也在一定程度上决定
了上市公司技术层面“护城
河”的高低。从近三年三季
报情况看，研发投入逐步增
加的公司，同期净利润同比
增长的概率也较高，达到六
成以上。

同花顺数据显示，4061
家上市公司公布今年前三季
度 研 发 投 入 总 额 ，合 计
7654.24 亿 元 ，同 比 增 长
35.08%，平均每家公司研发
投入达到 1.88 亿元。

具体来看，研发投入超 1
亿 元 的 上 市 公 司 达 到 1166
家，其中，109 家公司研发投
入超 10 亿元，较去年同期的
79 家，增长 37.97%。

从研发投入前100名的公
司来看，研发投入总额达到
3670.82亿元，占A股研发投入
总额的47.96%，平均每家投入
达到 36.71 亿元，这一数据是
今年前三季度 A 股上市公司
平均净利润的4.09倍。

研发投入总额前 100 名
的 上 市 公 司 主 要 分 布 在 电
子 、计 算 机 、建 筑 装 饰 、钢
铁等四大申万一级行业中，
分 别 有 13 家 、11 家 、10 家 、
10 家。

值得一提的是，上述研
发投入总额前 100 名的上市
公司中，国企达到 53 家，占
比逾半数，前 10 名中更有 8
家为“中字头”上市公司。

（李采）

A股上市公司前三季
研发投入同比增35％

据悉，此次纳入统计的深
圳市上市公司，是指在A股、
港股、美股上市且注册在深圳
的上市公司，同时也纳入了注
册在其他地区但总部在深圳
的上市公司。从上市公司所
属行业来看，深圳上市公司科
技含量十足，有187家公司属
于信息技术行业，占比超过
37%。有 119 家公司属于工
业行业，占比近24%。

从总市值的情况看，深
圳上市公司总市值达到14.95
万亿元，总市值比上海和广
州之和还多，是杭州的两倍
多 。 和其他主 要大城市 相
比，深圳市上市公司体量，相
当于 7.7 个苏州、9.2 个南京、
11 个 天 津 、11.68 个 长 沙 、
12.68个重庆。

具体来看，深圳上市公司
中有不少国内行业领军企业，

包括腾讯、平安、招商银行、万
科、比亚迪、迈瑞医疗等。此
外，深圳小巨人企业也不少，
截至今年7月，深圳的专精特
新小巨人企 业数量也 达到
169家，其中22家企业已经上
市，总数在国内城市排名第四
位，在全省排名第一位。深圳
的“小巨人”许多分布于高端
制造、医药生物、化工材料、光
电等行业。

从上市公司市值来看，目
前排在第一位的是在港股上
市的腾讯控股，总市值约为
4.43 万亿港元（约 合 人 民 币
3.64 万亿元），紧随其后的是
两家金融机构，招商银行的最
新市值为1.31万亿元，中国平
安总市值为 8876.96 亿元，第
三 位 的 比 亚 迪 总 市 值 为
8053.07 亿元，第四位的迈瑞
医疗总市值为4617.56亿元。

食品企业涨声不断

10 月 12 日，调味品龙头海
天味业（603288）公告称，对酱
油、蚝油、酱料等部分产品的出
厂价格进行调整，调整幅度为
3%～7%不等，新价格执行于10
月25日开始实施。

10 月 22 日，炒货龙头洽洽
食品（002557）公告称，对葵花
子系列产品以及南瓜子、小而香
西瓜子产品进行出厂价格调整，
各品类提价幅度为 8%-18%不
等，价格执行于 10月 22日开始
实施。

10 月 29 日 ，金 禾 实 业
（002597）在互动平台表示，公
司甜味剂产品因大宗化学品原
料价格快速上涨导致成本上升，
加上下游需求增幅较大，公司甜
味剂产品产能负荷已逐步开满。
公司近期根据市场情况对甜味剂
及香料等食品添加剂产品的销售
价格进行不同幅度提价，这对公
司业绩有一定提升作用。

据媒体报道，因上游主要原
材料和环保、能源价格大幅上
涨，导致生产成本急剧上升，酵
母巨头安琪酵母（600298）分别
于今年 9月底和 11月初两度上
调部分产品出厂价。

11月 2日，调味品企业李锦
记也发布出厂价格调整通知，
决定对部分产品的出厂价格进
行调整，上涨幅度为 6％-10％
不等。

11 月 2 日晚间，海欣食品
（002702）发布公告称，鉴于各
原材料、人工、能源、运输等成本
持续上涨，为更好地向经销商、
消费者提供优质产品和服务，经
公司研究并审慎考虑后决定，对
部分速冻鱼糜制品、速冻菜肴及
速冻米面制品的促销政策进行
缩减或对经销价进行上调，调价
幅度为3%-10%不等，新价格自
11 月 3日起按各产品调价通知
执行。

11 月 2 日晚间，恒顺醋业
（600305）发布公告，称自 11 月
20日起对部分产品进行价格调
整，调整幅度5%-15%不等。本
次部分产品调价可能对公司产
品市场占有率有一定的影响，加
上成本上涨因素，因此产品调价
不一定使公司利润实现增长。

提价效应明年体现

11月 2日，在上证指数下跌
1.10%的大背景下，A股食品板
块出现大面积上涨，食品加工制
造指数涨幅达 2.45%。其中，宏
辉果蔬、京粮控股、金健米业、克
明食品、千禾味业、恒顺醋业、三
全食品等个股涨停。11月3日，
A 股食品板块依然出现大面积
上涨。

自宣布涨价消息以来，洽洽
食品累计涨幅超过了30%，金禾
实业累计上涨超过 7%，海天味
业也累计上涨超过5%。而安井
食品在官宣涨价前一个交易日
（11 月 1 日）股价跌停，次日则大
涨8.13%。

羊城晚报记者梳理发现，相
关企业宣布涨价的理由大多与
化学品原料价格上涨、运输成本
上涨等原因有关。

近日，平安证券发布研究报
告指出，提价效应大约会在1年
的时间体现，表现为净利润率的
提升，因为原材料涨价波峰转到
波谷会增厚企业利润。股价方
面，在提价预期下，相关公司股
价一般都会提前上涨，如果涨价
效应持续，会带来企业股价更大
幅度的上涨。

东兴证券研报则指出，从三
季报来看，乳制品、调味品、休闲
食品受上游成本上涨影响，毛利
率环比有普遍下滑；肉制品毛利
率有所恢复，主要是猪肉价格下
行带来的成本下行；白酒整体毛
利率稳定。受上游原材料上涨
的影响，近期一些主流食品企业
对商品进行调价，明年上游原
材料价格上涨会进一步向下游
传导，更多企业有涨价的预期，
具有向下游传导价格的能力的
企业会更多受益，关注明年提
价行情。

针对食品行业的这波涨价
潮，国泰君安证券则表示，近期
海天等多家龙头公司提价落
地，行业性提价预期进一步升
温形成催化。通过历史复盘，
可以发现面对成本上涨，大众
品龙头相比中小企业有更强的
能力通过直接提价、结构升级等
方式消化成本压力，促进竞争格
局优化，实现利润率改善和份额
提升。

海尔毛利率最高

按以往惯例，三季度是白
电销售旺季，气温上升带动空
调消费量升温；但今年在原材
料成本上涨和疫情局部暴发等
因素的影响下，资本市场对家
用电器板块的信心略显不足。
白电三巨头的三季度成绩单也
因此备受关注。

根据三季报，美的营收和利
润在三家企业中居首，稳坐“白
电一哥”的位置，但增速较上半
年有所放缓。今年三季度，美的
集团实现营收875.32亿元，同比
增长12.66%；归母净利润 84.46
亿元，同比增长4.4%。

其中，美的内销收入增幅
要好于外销收入增幅。据美的
官微显示，三季度美的集团国
内收入同比增长 17%，海外收
入同比增长6.4%。而在全球化
布局方面，美的今年全年累计
新增海外自有品牌销售网点超
过36000家。

海尔智家三季度则实现营
业收入 583.45 亿元、归母净利
润 30.83 亿元，分别同比下降
0.58%和 12.4%。海尔在三季报
中提到，剔除去年同期剥离卡
奥斯业务对同期收入和利润的
贡献，以及 H 股介绍上市并私
有化海尔电器影响，公司三季
度收入、归母净利润分别同比
增长 9.2%、14.6%；三季度的扣
非归母净利润为 27.86 亿元，同
比增长82.9%。

与其他两家比起来，格力的
三季度业绩则较为逊色，营收利
润双双下滑。格力电器三季度

实现营业收入470.83亿元，同比
减少 16.50%；实现归属于上市
公司股东的净利润 61.88 亿元，
同比减少 15.66%。对此，西南
证券认为，格力作为行业龙头，
内销占比较大，受到终端需求恢
复缓慢以及自身渠道改革的影
响，三季度公司业绩出现下滑。

值得注意的是，三家企业
的毛利率均从今年的一季度开
始下降，二季度延续跌势；而三
季报显示，三家企业前三季度
的毛利率扭转了跌势，较上半
年有所上升。其中，毛利率最
高的是海尔智家（30.2%）；美的
和格力的毛利率则较为接近，
分别为23.80%和24.13%。

成本措施各不同

今年以来，家电产品的主
要原材料铜、铝、钢材、塑料等
的价格一路上涨，原材料涨价
引起利润率下滑担忧，叠加疫
情反复冲击居民收入和家电需
求，光大证券研报称 2021 年为
家电板块“失意之年”。

原材料成本上涨的影响，
从三家企业的三季报中不难窥
见。例如，美的前三季度的预
付款项同比增加 31.05%，主要
是预付材料款增加所致。为了
应对原材料价格的攀升，美的
开展期货操作业务，以锁定原
材料的成本，并开展外汇衍生
品业务，以规避进出口业务所
面临的汇率风险。

招商证券表示，从美的成
本压力指数来看，二季度最为
艰难的时刻基本度过，公司通
过大宗原材料套期保值、外销

订单价格调整、内销终端涨价
传导、内部经营提效等多种办
法克服上游成本压力，四季度
盈利水平有望进一步好转。

在成本压力增大的背景
下，白电三巨头纷纷采取措施，
以产品高端化和多元化战略来
弥补利润遭蚕食的局面。

美 的 加 快 了 高 端 品 牌
COLMO业务线下渠道建设，据
美的官微透露，今年前三季度，
COLMO的零售收入超过 25亿
元，同比增长 320%；深耕小家
电业务的美智纵横下半年连续
推出扫地机器人、洗地机等清
洁电器新品，市场决策反应速
度更快。而在机器人业务板
块，美的也加速了库卡在国内
的本土化运营，打造机器人及
工业自动化业务核心竞争力。

海尔在寻求第二增长曲线
方面也颇有亮点。海尔加速物
联网智慧家庭战略转型，聚焦
高端品牌、场景品牌、生态品牌
建设。前三季度，公司旗下高
端品牌卡萨帝收入较2020年同
期增长 57%，在整体及各品类
的市场份额进一步提升。此
外，海尔还通过实施超级工厂
项目、精简 SKU 并提升制造效
率等措施对冲部分原材料价格
上涨的影响。

在多元化布局方面，格力
则通过参与司法拍卖公开竞拍
方式，竞得银隆新能源股份有
限公司 30.47%的股权。近日，
该项交易有了新进展，格力发
布公告称，公司已成为银隆新
能源股东，银隆新能源已完成
股东名册变更，此次交易已实
施完毕。

随着基金投资理财的不断
深入人心，越来越多年轻人成为

“新基民”。日前，上投摩根基金
联手第一财经财智云发布了《当
代大学生基金投资行为调查报
告》。

该报告通过调研2770位大
学生，对当代大学生的基金投资

行为与心理，进行了深入了解和
详尽分析，以引导大学生群体理
性投资，并树立健康的理财价值
观。公募机构在循序渐进地提
高大学生理财认知的同时，也要
帮助其稳步形成健康的理财观，
以争取实现财富的长期稳健增
值。 （杨广）

羊城晚报讯 记者王丹阳报
道：腾讯首款自研芯片要来了。
11月3日，在腾讯数字生态大会
上，腾讯高级执行副总裁、云与智
慧产业事业群CEO汤道生首次
对外透露了腾讯自研芯片进展。

AI计算芯片已成功点亮

汤道生表示，腾讯有着长期
的芯片研发规划和投入，目前在
3 个芯片方向上已有实质性进
展，分别为针对AI计算的紫霄，
用于视频处理的沧海以及面向
高性能网络的玄灵。

羊城晚报记者注意到，其中
针对AI计算的紫霄芯片目前已
经流片成功并顺利点亮。

3 个月前的今年 7 月，腾讯
在招聘官网出现多个芯片研发
岗位信息，包括芯片架构师、芯
片验证工程师、芯片设计工程师
等，工作地点可选北京、上海、深
圳等，引发外界关注。

对此，腾讯曾回应称，基于
一些业务的需要，腾讯在特定的
领域有一些芯片研发的尝试，比
如 AI 加速和视频编解码，但并
非通用芯片。

一次性公布3款自研芯片

据 11 月 3日数字生态大会

上的首次介绍，腾讯自研的紫霄
AI推理芯片最显著的特点是结
合图片和视频处理、自然语言处
理、搜索推荐等场景，在芯片内
部增加计算机视觉 CV 加速器
和视频编解码加速器等创新措
施，对芯片架构进行了优化，
打破了制约芯片算力发挥的瓶
颈点。

而支持硬件编码器的沧海
转码芯片则在 MSU 2020 世界
编解码大赛中获得多项奖项，压
缩率相比业界提升 30%以上玄
灵智能网卡芯片则定位于云主
机的性能加速，可实现了主CPU
的零占用，相比起业界产品性能
提升了4倍。

“芯片是硬件中最核心的部
分，也是产业互联网最核心的基
础设施。”汤道生表示，腾讯会一
直进行积极探索，并做长期投
入。此外，腾讯也会一直寻求通
过生态共建的模式，与国内外芯
片企业保持深度战略合作。

在芯片领域，腾讯之前也有
不少动作。据公开资料，腾讯之
前还投资了云端AI芯片企业燧
原科技。目前，燧原科技发布第
二代 AI 芯片，并预计今年年底
量产。腾讯2020年还成立了专
注芯片研发的蓬莱实验室，旨在
实现芯片端到端设计、验证全覆
盖。

近 日 ，金 嗓 子（6896.
HK）发布公告称，要约人
与公司以通过协议安排
方式将公司私有化，将按
每股计划股份 2.8 港元注
销股份，预期将于 12 月 15
日撤销在联交所的上市
地位。

作 为 一 个 新 中 国 成
立后的老字号企业，金嗓
子在业界的名声不用介
绍，如今面临退市，的确
令人深思。它前身是柳
州市糖果二厂，1994 年公
司成立广西金嗓子制药
厂 ，年 产 值 规 模 为 10 亿
元。除了金嗓子喉片喉
宝之外，还有多达 60 多种
药品。然而，能叫得最响
的始终还是金嗓子一味，
且年产值 10 亿元也的确
不算非常惊人。

传 统 型 企 业 的 升 级
振 兴 之 路 ，从 来 都 是 充
满 曲 折 的 ，它 不 像 高 科
技企业那样完全是技术
与资本的先锋、能产生很
多神话。一方面，传统企
业会承载人们的衣食住
行的记忆，诸如大白兔、
回力鞋、老干妈之类；另
一方面，它也要在现代市
场竞争中不断地转型，不
断满足都市新兴需求，还
要努力尝试多元开拓与
发展。

润喉糖这个行业，作
为 制 药 背 景 ，金 嗓 子 有
其 得 天 独 厚 的 市 场 条
件。如果有人说润喉糖
无 非 就 是 薄 荷 糖 ，那 么
至少药厂背景的润喉糖
有更加多中药功效的意
义所在。但是仅仅依靠
中 药 背 景 ，也 很 难 独 步
天下。因为润喉糖具有
广 阔 的 市 场 ，貌 似 人 人
都有“润喉”的需要。但
另 一 方 面 ，能 够 制 造 润
喉食品的企业也是多如
牛毛的。

算 下 来 ，京 都 念 慈

庵、潘高寿、王老吉、陈李
济 、利 口 乐 、慢 严 舒 柠
…… 名 单 真 的 很 长 。 许
多企业也都在开拓多元
产品，除了不同口味和药
材的润喉糖，还有诸如龟
苓 膏 、果 冻 、饮 料 等 产
品。不管好不好卖，基本
上都在完成以一个中心
出发的整个联想线上的
布局。

可 仅 仅 这 样 布 局 是
不 够 的 ，因 为 润 喉 这 个
概 念 ，本 身 就 是 一 种 时
代 需 求 的 产 物 ，也 可 能
跟随者代际思维变化而
变化。比如上世纪 80 年
代 前 的 人 会 讲 润 喉 ，背
后有着比较浓烈的养身
意识。那 00 后的人还有
多少会提润喉呢？正如
00 后 的 人 心 目 中 的 咖
啡 ，再 不 是 前 代 人 心 中
的那个模样。难怪很多

“ 老 人 ”不 理 解 ：为 什 么
年 轻 人 这 么 喜 欢 喝 奶
茶 ？ 直 接 喝 奶 不 好 吗 ？
喝茶不好吗？

既然代沟很难跨越，
那么要不就继续为前代
人群服务，要不就彻底涅
槃，化身另外一个物种。
可是传统润喉糖，品牌形
象都是非常经典或者说
老气横秋的，效果再好又
如 何 吸 引 年 轻 人 关 注 。
有人说，那就用卡通卖萌
吧，又或者什么红就用什
么，就像当初请罗纳尔多
代 言 一 样 —— 尽 管 这 真
的很奇葩。

然而，产品概念说到
底，是对年轻群体心理的
深刻理解，进而对潮流动
向的把握。类似于当年
泡泡糖、香口胶那样，完
全就是新品类面对新人
类，如今这些品类也在式
微。就此而言，我们的国
内企业还对市场动向的
把握，也确实有很多课要
补的。

腾讯首款自研芯片要来
面向AI计算、视频处理和高性能网络
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近日，深圳市城市交通规划设计研究
中心成功登陆深交所创业板。伴随着深城
交的成功上市，深圳市辖区上市公司达到
500家。来自数据宝的统计显示，深圳市
上市公司家数仅次于北京、上海（不含港澳
台），位居全国第三。从总市值角度来看，
截至 10月 29日收盘，深圳市上市公司总
市值接近15万亿元，位居全国第二。

一个地区上市公司的数量，
往往反映该地区的经济活力和
产业结构发展水平。目前，沪深
两市共有上市公司 4616 家，其
中，拥有上市公司最多的省份为
广东，数量达到 763 家，占全国
的 16.53%，总市值高达 16.09 万
亿 元 ，占 沪 深 两 市 总 市 值 的
17.26%，仅次于北京，和广东作
为全国GDP第一大省的位置成
正比。

总的来看，A 股上市公司
的地域分布较为集中。同花
顺 iFind 数据库统计显示，截
至 今 年 11 月 3 日 ，上 市 公 司
数 量 排 在 前 五 的 分 别 是 广
东、浙江、江苏、北京、上海，
而前五地区的上市公司占了
所有上市公司数量的半壁江
山。粤浙苏京沪的上市公司
共有 2720 家，占整个 A 股数
量 的 58.93% ，合 计 市 值 达 到

58.46 万亿元，占 A 股总市值
的 62.69%。

在广东，A 股上市公司数
量 排 在 第 一 位 的 是 深 圳 ，共
有 A 股上市公司 382 家；紧随
其 后 的 是 广 州 ，共 有 上 市 公
司 127 家；佛山和东莞分别有
46 家和 45 家，排在第三和第
四位。

从行业分布上看，广东上市
公司主要来自电子、机械设备、
计算机、医药生物、电力设备，
这些行业也是广东的主导产
业。具体来看，约有 17.43%的
上市公司来自电子业，企业数量
达到133家；其次是机械设备行
业的企业，数量为64家，占总数
的比例为8.39%；计算机行业共
有 58家企业，占比约 7.60%，排
在第三位；医药生物行业和电力
设备行业分别有上市公司53家
和49家。

深圳总市值接近15万亿元 广东上市公司数量全国第一

相关链接

格力美的海尔三季报业绩分化

白电巨头
走出“失意之年”？

文/表 羊城晚报记者 黄婷

随着A股三
季报披露收官，
白 电 三 巨 头 格
力、美的、海尔也
相继公布了三季
度的成绩单。对
比这三家企业的
三 季 度 单 季 业
绩 ，美 的 集 团
（000333）营 收
和 利 润 保 持 双
增，但增速较上
半年有所放缓；
海 尔 智 家
（600690）扣 非
归母净利润增长
较为亮眼；格力
电 器（000651）
业绩则同比呈现
两位数的下滑。

金嗓子将在港股退市
润喉糖业怎么赢未来？

羊城晚报财经评论员 戚耀琪

食品板块提价效应看明年
相关龙头将可实现利润率改善和份额提升

羊城晚报记者 孙绮曼

11 月 2 日晚间，恒顺醋业发布公告
称，鉴于原辅材料、运输等成本大幅上涨，
经公司研究决定，自 11月 20日起对部分
产品进行价格调整，调整幅度5%-15%不
等。实际上，近来，包括海天味业、安琪酵
母等在内的逾10家食品企业纷纷公开宣
布提价。食品行业集体迎来“提价潮”，刺
激食品加工板块继续走强。

如何

广东稳坐A股上市公司第一大省
深圳上市公司数量达到500家


