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正所谓“春江水暖鸭先知”，位于上

游的手机产业链，更早地感受到了复苏

的暖意。

每一代智能手机的创新和迭代都伴随

着其背后芯片的升级和突破，智能手机芯

片承载了包含通信、运算和存储的诸多功

能。全球最主要的两家手机芯片厂商中，

联发科手机业务收入环比增幅达 19%，高

通手机业务收入超过公司前期指引，同时

两家厂商预计4季度手机业务收入增速将

进一步加快。

此外，手机内存芯片在经历了长周期

的价格下探后，也开始进入涨价潮。三星

近期与客户（包括小米、OPPO 及谷歌）签

署了内存芯片供应协议，DRAM和NAND

闪存芯片价格较现有合同价格上调10%-

20％。NAND闪存客户不再削减订单量，

转而开始增加订单。

摄像头出货量也早已经出现复苏的拐

点。舜宇光学是手机摄像及模组行业龙头，

公司两大主要产品手机镜头及手机摄像模

组出货量在2023年5月转正，结束了一年多

的负增长，从8月开始维持在了两位数的增

长。9 月公司手机镜头出货量同比上涨

16.9%、手机摄像模组同比上涨41.4%。

浦银国际认为，从过去三年时间维度

看，手机摄像头行业确实面临终端需求不

振、手机摄像头配置降规降配及行业玩家

竞争加剧三大不利因素，行业企业的数量

和利润都处于历史相对较低的位置。从

2023年下半年看，手机需求有望边际复苏，

潜望式模组有望带来部分配置升级。

从产业链角度看，前端零部件的手机

摄像头相关产业、连接件等配件及整机产

业的盈利在三季度已经有所体现，整体厂

商传音控股和小米业绩逆转、库存降低，摄

像头上游的水晶光电、蓝特光学均一改上

半年的负增长，摄像头模组业务的舜宇光

学出货量维持两位数的正增长，芯片龙头

韦尔股份和卓胜微也实现了业绩逆袭……

近期，A股消费电子板块大放异彩，相

关手机产业链个股更是表现抢眼。分析人

士指出，消费电子股价回暖一个很重要的

原因是，市场正在回暖，有数据显示，自 9

月以来，多数周内，国内手机的周度总销量

同比增速已转正，此外，A股消费电子公司

的三季度净利润也从之前的负增长转为正

增长。同时，相关人士还表示，四季度行业

确定性复苏叠加低估值的板块中，消费电

子还将“一马当先”。

不过也有业内人士对此持审慎态度。

“我们认为手机消费是否回暖，要看明年二

季度和四季度两个旺季新品迭代情况，是

否可以助推换机需求。但从趋势来看，智

能手机整体处在相对成熟，甚至缓慢下滑

的行业生命周期阶段，因此要中国出货恢

复到疫情前水平，从中短期看还比较难以

实现。”Canalys研究分析师钟晓磊总结道。

Counterpoint 研究副总监齐英楠也有

类似观点。“相比往年的年末，今年新机发

布都有所提前，在这一轮年末新机拉动

下，我们预估这种复苏势头会至少延续到

明年2月份。后续要看明年上半年上市新

机的表现。”

智能手机市场迎来拐点

不可否认，智能手机产业仍面临多重

挑战，市场竞争日趋激烈，但真正的创新总

会有人买单。近期，布局大模型似乎成为

了国内各手机厂商的“必选项”，“把AI大

模型塞进手机”，这场竞赛也已经在国内手

机厂商中打响了。事实上也是如此，近期

OPPO、vivo、华为、小米、荣耀等均已公示

自家手机大模型。

在华为举办的开发者大会 HDC2023

上，余承东表示：“今天我们已经进入大模

型时代，华为盘古大模型将要助力鸿蒙生

态。”雷军在2023年度演讲中透露，小米将

全面拥抱大模型，主攻轻量化和本地部

署。自研的 60 亿参数大模型已经在第三

代骁龙 8 移动平台上顺畅运行。荣耀

CEO赵明也表示，荣耀 Magic6 将搭载全

新骁龙8 Gen 3移动平台，也将搭载自研

的70亿参数端侧AI大模型和全新云服务。

OPPO宣布基于其自主训练的安第斯

大模型（AndesGPT）打造的新小布助手

1.0 Beta 版正式开启，升级后的小布助手

将具备 AI 大模型能力。vivo是最新落地

AI大模型应用的手机企业。11月1日，vi-

vo发布自研大模型矩阵“蓝心大模型”，包

含覆盖十亿、百亿、千亿三个参数量级的五

款vivo自研大模型。

今年年初ChatGPT火热后，AI大模型

风起，行业激情再被点燃。各企业纷纷拥

抱AI大模型，截至目前全球主流品牌厂商

苹果、华为、小米、vivo、OPPO均已砸重金

投向AI，相关应用也相继落地。多位业内

人士及高管告诉记者，AIGC（生成式AI）将

颠覆消费电子行业，会对人们的移动生活

带来革命性变化，并将引发行业新一轮换

机潮，行业发展拐点已至。

之所以认为 AIGC 将颠覆行业，最主

要的原因在于，行业认为 AIGC 将对人们

与手机的交互方式产生根本性改变，未来

交互方式可能由现在的触屏模式转换为以

语音交互为主，而十多年前，苹果 iPhone

能够引领智能手机行业发展潮流的根源，

也在于其颠覆了手机交互方式，由此前的

键盘式上升为触屏式。

另一方面，随着5G+、互联网、大数据、

云计算等新技术日益融入经济社会发展各

领域全过程，数字经济已成为刺激全球经

济增长的新动能，作为获取数字服务的核

心入口和载体，智能手机被赋予了更崇高

的使命，由此将催生智能终端的新特征、新

形态、新品类和新服务生态，为智能终端行

业发展带来新的机遇。

方正证券表示，随着AI大模型与硬件

结合陆续完善，智能手机、PC、智能眼镜、

智能音箱等终端将成为人工智能的硬件入

口，创建新生态，带动消费电子产业链的新

一轮创新。
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手机市场之外，另一大终端消费电子PC的出货量也已到底。西部

证券、方正证券等券商均称PC行业即将回暖。PC代工厂订单也佐证

了PC市场将迎来回暖，广达、仁宝等笔电代工厂出货量连续多月回升。

根据IDC数据，今年三季度全球PC出货量为6820万台，同比

下滑了 7.6%，但环比增长了 11%，已连续两个季度实现环比增长。

Canalys数据预计这一良好势头将得以延续，市场有望在期盼已久的

节日季恢复增长。

Canalys研究分析师表示，个人电脑厂商现着眼于通过AI提振

需求。该分析师预计，兼容AI的个人电脑将从2025年开始快速普

及，并有望到2027年约占所有个人电脑出货量的60%。

不论是电脑还是手机市场，可以看到市场正在触底。从基本面来

看，整个电子行业迎来旺季，消费电子回暖明显，行业复苏拐点清晰。

对于后市，机构还看好两条主线“深度国产化”与“深度智能

化”，以AI技术为核心正在推动全世界迎来“智能化”改造，所有消

费电子产品将被重新定义，带动新的需求。其次深度“国产化”将由

华为引领，推动消费电子产业迎来新格局。

对于消费电子的复苏行情，多家券商都表示非常看好。长江证

券电子团队认为，三季报消费电子产业链部分公司业绩亮眼，随着

头部PC厂商、存储厂商、代工厂商释放新品发布、价格上涨、订单回

暖等乐观指引，复苏逻辑再度来袭。

国信证券表示，消费电子的备货旺季已经正式拉开序幕，手机

面板、存储、被动件等细分行业数据全面升温。尽管当前复苏信号

仍然集中在供给备货层面，后续多个促销旺季的销售数据，以及AI

手机、苹果MR等新品推出所体现的创新和成长性将成为消费电子

行情延续的关键。

消费电子回暖明显，行业复苏拐点清晰
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