
社保基金持股市值前10位个股（截至12月7日）
股票简称 现价(元) 三季度持股市值(亿元) 三季度以来涨跌幅(%)

农业银行 3.56 846.75 7.62

工商银行 4.73 577.12 4.73

中国人保 4.95 332.33 -12.76

京沪高铁 5.06 157.09 -3.59

方正证券 9.03 80.64 38.33

国信证券 8.94 42.06 2.41

中兴通讯 25.17 33.96 -44.73

华鲁恒升 28.13 32.52 -8.16

菲利华 40.59 32.37 -17.5

正泰电器 21.33 30.40 -21.72

来源：同花顺

12月6日，财政部发布关于向社会公开征求《全国社会保障基金境内投资管理办法（征求意见稿）》
意见的函，根据文件，股票类、股权类资产最大投资比例分别可达40%和30%，还增加和调整了全国社保
基金投资范围。新快报记者注意到，社保基金早已加大了配置A股的力度，据同花顺数据统计，A股三
季报中，社保基金现身719股，合计持股4318.16亿元，相较去年同期持仓621股增长超10%。社保基
金持仓个股中，三季度以来有520只个股涨幅处于负值。有投资者表示，“这也就意味着，若社保基金依
旧持仓的话，就可抄社保基金的底了。” ■新快报记者 涂波

112023年12月8日 星期五 责编：杨升华 美编：梁瑛 校对：马少俊

中小险企亏损数量增加
车险“费用战”再迎规范

新快报讯 记者林广豪报道 继8家

财险公司明确严格执行车险条款费率

后，中国保险行业协会近日下发《关于

扎实做好车险行业自律工作的通知》

（下称《通知》），进一步加强车险费用管

理。有分析指出，今年车险费用竞争抬

头和自然灾害影响加剧使得财险行业

整体出现了承保亏损。在监管的引导

下，车险竞争有望回归理性。

行业自律接踵而至
《通知》要求，进一步加强车险费用

管理，科学设定商业车险手续费比例

上限，强化手续费核算管控，及时做好

费用入账，据实做好费用分摊，加强中

介业务管控。同时，不断降低对盲目

“拼费用”、比价格等粗放式竞争模式

的依赖。

据了解，为抢夺车险市场份额，部

分财险公司通过赠送洗车券、返佣等方

式吸引投保。业内人士指出，保险公司

此番“让利”的操作突破了规定的手续

费比例，导致“报行不一”。

记者注意到，今年车险市场迎来手

续费强监管。9月，国家金融监督管理

总局下发了《关于加强车险费用管理的

通知》，要求全面加强车险费用内部管

理、全面加强商业车险费用监督管理

等。9月以来，包括广东在内的多地保

险行业协会要求严格执行车险“报行合

一”，加强车险业务销售行为自律。

11月，人保财险、平安产险、太平洋

产险、国寿财险、中华财险、大地保险、

阳光产险、太平财险等 8家财产险公司

签署《车险合规经营自律公约》，明确在

严格执行报批报备车险条款费率的前

提下充分开展市场竞争，同时不得通过

返还或赠送现金、预付卡、有价证券等

方式开展增值服务。

37.3%的财险公司出现亏损
车险费用管理加码的背后是险企

成本的上升。以财险“老三家”为例，今

年前三季度，人保财险、平安产险、太平

洋产险的整体业务承保综合成本率分

别为97.9%、99.3%和98.7%，分别同比增

长 1.7个、1.6个、1.0个百分点。多位券

商分析师指出，其主要原因包括车险市

场竞争加剧导致费用率抬升、自然灾害

影响等。

而从签署《公约》的公司来看，前三

季度的综合成本率由高至低分别为太

平财险、大地保险、国寿财险、平安产

险、中华财险、阳光产险、太平洋产险、

人 保 财 险 ，分 别 为 100.8% 、100.4% 、

100.2%、100.1%、99.6%、98.7%、98.5%、

97.7%。国联证券非银团队统计数据显

示，前三季度有 32家财险公司亏损，占

比 37.3%。中小财险公司中出现亏损

的数量明显增加，经营亏损的财险公

司占比也显著提升，预计主要是由于

2022 年行业整体实现了承保盈利，因

此中小财险公司 2023年加大了费用投

放力度，导致费用率提升以及汽车出

行恢复和自然灾害影响加剧导致赔付

率抬升。

国联证券非银团队认为，预计在监

管趋严和《公约》等的推动下，后续财险

行业的承保盈利水平有望迎来改善。

良品铺子退出对赵一鸣投资
据了解，赵一鸣是近年崛起的量贩

零食新兴品牌。2022 年，赵一鸣的营

业收入和净利润分别为 12.15 亿元和

3844万元，今年上半年，这两项数据已

分别增至27.86亿元和7631万元。

今年4月，赵一鸣完成了1.5亿元A
轮融资，由黑蚁资本领投，良品铺子跟

投，通过旗下全资子公司广源聚亿出资

4500万元，获得赵一鸣3%股权。而后，

良品铺子突然传出消息，拟退出对赵一

鸣的投资。

10 月 16 日，广源聚亿以 1.05 亿元

对价，将所持赵一鸣 3%股权转让给黑

蚁资本名下的上海翼嗨企业管理咨询

合伙企业和厦门黑逸三号境外连接创

业投资合伙企业。广源聚亿于 2023年

10月19日收到所有股权转让款。

赵一鸣与零食很忙突然合并
转让股权仅过 22天，即 2023年 11

月 10 日，赵一鸣与其最大竞争对手

——湖南零食很忙商业连锁有限公司

（下称“零食很忙”）对外宣布战略合

并。合并后，两家门店将超过 6500家，

门店数量在行业内首屈一指。

据国家企业信息信用公示系统显

示，双方在宣布合并当日已经完成了工

商变更登记。变更后，零食很忙成为赵

一鸣股东，股权占比高达 87.76%。赵

一鸣创始人赵定及高管的三家关联公

司以及上海翼嗨、厦门黑逸也同时成为

零食很忙公司股东，合计占零食很忙股

权总计超过35%。

广源聚亿认为，赵一鸣与零食很忙

的合并启动与决策显然发生在广源聚

亿出让赵一鸣股份之前，属于公司的经

营方针和投资计划发生重大变化。根

据公司法、公司章程及《股东协议》的规

定（约定），广源聚亿作为股东之一，享

有知情、决策、检查、优先购买等合法权

利。而广源聚亿作为小股东的法律权

益，并没有得到应有的尊重。

据广源聚亿透露，在持股期间，赵

一鸣从未就与零食很忙的合并征询过

其意见，且赵一鸣及相关方自始至终强

调公司计划独立上市，希望广源聚亿主

动出让股权。广源聚亿认为，赵一鸣的

刻意隐瞒和引导直接导致广源聚亿基

于错误的或不实的交易背景和定价依

据，出让了所持股权，严重损害了广源

聚亿的合法权利。

中国食品产业分析师朱丹蓬指出，

常规来看，22 天时间里完成所有的谈

判、交易细则等并不现实。“若隐瞒事项

被证实，也会影响到未来赵一鸣与零食

很忙上市，这是诚信与契约精神问题，

证监会或者任何一个股票的评估机构

或审查机构都会考虑到这一点。”

零食行业的战火升腾
业内人士指出，一纸诉讼背后，是

零食行业的战火升腾。今年以来，随着

消费环境的变化，消费者越来越注重性

价比，以“平价”为卖点的量贩零食品牌

趁势攻城略地，依靠加盟模式迅猛发

展。以零食很忙、赵一鸣为例，合并前

门店已经分别达到逾4000家及2500多

家。相比之下，作为传统零食龙头企

业，成立17年的良品铺子，门店数量也

仅为3299家。

国泰君安近期研报显示，量贩零食

连锁自 2020 年以来扩张加速，门店数

量将在2023年底突破2万家、2024年或

达到3万家。

量贩零食来势汹汹，正不断挤压传

统零食的市场份额。近日，良品铺子启

动了上市 17年以来规模最大的一次降

价，300款产品平均降价 22%。行业内

认为，此次降价大大提升良品铺子在行

业的竞争能力。利好也迅速传导至资

本市场，自官宣降价后，良品铺子股价

连续两日涨停，从19.38元/股拉升至最

高 24.2 元/股。12 月 7 日，良品铺子股

价收报22.93元/股，市值91.95亿元。

社保基金年均投资收益率超7%
社保基金投资风格以稳健著称，社

保基金自 2000 年 8 月成立以来的年均

投资收益率 7.66%，累计投资收益额

16575.54 亿元。20 多年中，仅 2008 年、

2018年、2022年，因为全球政治经济形

势发生深刻变化等因素出现浮亏现

象。《全国社会保障基金理事会社保基

金年度报告》显示 2022年末，社保基金

资产总额 28835.21 亿元。其中直接投

资资产 9583.01 亿元，占社保基金资产

总额的 33.23%；委托投资资产 19252.20
亿元，占社保基金资产总额的 66.77%。

据浙商证券统计，假设政策工具箱将社

保权益配置比例提升 5%-10%，社保基

金相应提升权益仓位，则预计为市场带

来 0.16 万亿元-0.32 万亿元增量资金。

有分析人士指出，若社保基金投资股票

类资产最大投资比例达 40%，意味着会

为A股市场注入7400亿元资金。

社保基金持股曝光
截至三季度末，医药生物、基础化

工、有色金属和电力设备等行业较受

青睐，社保基金持仓市值均超百亿

元。社保基金持仓市值超 10 亿元的

个股 51 只，其中农业银行、工商银行、

中国人保和京沪高铁四只个股持仓

超百亿元。值得一提的是，持仓市值

位列第五位的方正证券，社保基金理

事会持有约 10.9 亿股，为第三大流通

股东，今年以来方正证券股价涨超

40%，而同期大盘上涨-3.98%。但是社

保基金重仓中，也有不少个股三季度以

来跌幅较大，如中兴通讯下跌超 44%，

正泰电器跌超20%。菲利华跌超17%。

从持股比例来看，中国人保、菲利

华、确成股份和方正证券等 8只个股仓

持比例均超 10%。在新进持仓的个股

中，中国平安、国投电力、华鲁恒升、晋

控煤业获社保基金新进重仓超 5 亿

元。持续增持个股中，增持金额达 7.58
亿元山东黄金最受社保基金青睐，近

日期现货黄金价格再创下历史新高，

山东黄金股价今年以来最高涨幅逼近

50%。此外，云铝股份、菲利华和伊利

股份等个股连续增持金额均超 5 亿

元。前海开源基金首席经济学家杨德

龙表示，在国内经济逐步复苏、A 股估

值整体较低的情况下，社保基金今年

三季度加仓，提振了市场信心。目前，

“不破不立，跌破 3000点也会吸引一部

分资金入场抄底布局。”

抄底！社保基金A股配置力度超前
相较去年同期持仓个数增长超10%

“分手”22天后极速与最大竞业“联姻”
良品铺子怒告赵一鸣刻意隐瞒

近日，良品铺子旗下全资子公司宁波广源聚亿投资有限公司（下称
“广源聚亿”）因被投企业宜春赵一鸣食品科技有限公司（下称“赵一
鸣”）在双方合作期内刻意隐瞒公司重大事项，损害小股东知情权，正式
向人民法院提起诉讼。目前，法院已受理此案。

■新快报记者 陆妍思


