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新快报讯 记者陆妍思报道 3月26
日晚间，盐津铺子发布亮眼的2023年成

绩单以及今年一季报业绩预告，次日带

动食品加工制造板块逆势上涨，多股实

现涨停。但另一零食巨头三只松鼠去年

业绩增利不增收，自2020年以来连续第

四年营收下滑。

盐津铺子去年营收大涨42%
盐津铺子年报数据显示，去年全年，

该公司实现营业收入41.15亿元，同比增

长42.22%；实现净利润5.05亿元，同比增

长67.76%；扣非后净利润4.76亿元，同比

增长72.84%。相较2017年上市时，盐津

铺子的营业收入已从7.54亿元增长至去

年的41.15亿元，净利润则从0.66亿元上

升至5.06亿元，后者累计增长近7倍。

渠道方面，盐津铺子经销和其他渠

道实现的营业收入最高，达到 29.52 亿

元，同比增长40.35%；电商渠道收入8.28
亿元，同比增速达到98.04%；传统直营渠

道则同比下滑10.03%，仅销售3.34亿元。

近年来，休闲食品行业前景向好，

市场规模持续扩大。据 Frost＆Sullivan
数据，预计 2026 年我国休闲零食行业

零售额将达到 11427 亿元，2021 年—

2026年的年复合增长率约为 6.8%，保持

稳健增长。

三只松鼠连续四年营收下滑
但与盐津铺子营收、净利双双大涨

相比，前一天发布财报的三只松鼠却未

能阻止营收持续下滑。其年报显示，

2023年，三只松鼠实现营业收入71.15亿

元，同比下降 2.45％；归母净利润 2.2亿

元，同比增长 69.85％；扣非归母净利润

1.02亿元，同比增长148.72%。

这已经是三只松鼠连续第四年营收

下滑。根据历年财报数据，2020年-2022
年，三只松鼠年营收分别为 97.94亿元、

97.70 亿元、72.93 亿元，同比分别下滑

3.72%、0.24%、25.35%。2022 年，此前常

年稳坐“零食一哥”交椅的三只松鼠，业

绩被良品铺子赶超。截至发稿时，良品

铺子尚未披露2023年度业绩报告，但据

2023年前三季度的财报来看，良品铺子

的营收仍高于三只松鼠。

据分析，在营收缩水情况下，三只松

鼠去年实现利润大幅增长主要依赖降本

增效和政府补助。财报显示，去年三只

松鼠整体费用减少了约 4.41 亿元。其

中，销售费用同比下跌了19.27%至12.38
亿元，管理费用同比下跌了 19.76%至

2.27亿元，职工薪酬同比下降 20.16%至

18.45亿元。在销售费用中，其推广费及

平台费同比下跌了 20.53%至 7.78亿元。

与此同时，2023年第四季度三只松鼠获

得2500万元的政府补助，占比达当季利

润一半。

盐津铺子发布财报后，3月27日，盐

津铺子、良品铺子双双涨停，三只松鼠却

仅涨4.55%，明显不及对手；3月28日，盐

津铺子、良品铺子再涨，盐津铺子盘中触

高 77.68元/股，创今年新高。良品铺子

涨1.5%，收报17元/股。三只松鼠未能延

续涨势，收报22.85元/股，下跌0.52%。

连连数字
上市首日破发

新快报讯 记者张晓菡报道 跨境

支付第一股来了。3 月 28 日，连连数

字在香港交易所主板挂牌上市。本次

IPO，连连数字共发售股份 6430万股，

每股发售价为10.22港元。然而，上市

首日连连数字就破发，收盘报 9.44 港

元/股，较发行价下跌了7.63%，总市值

为101.07亿港元。

根据弗若斯特沙利文的资料，按

2022年的TPV计，连连数字是中国最

大的独立数字支付解决方案提供商，

市场份额达到9.1%。新快报记者注意

到，近年来，连连数字的TPV（数字支

付服务总支付额）一路上涨，由2020年

的 8494 亿元增长至 2023 年前三季度

的1.31万亿元。

随着 TPV 的大幅增长，2020 年-
2023前三季度，连连数字分别实现收

入 5.89 亿元、6.44 亿元、7.43 亿元和

7.37 亿元。尽管营收在涨，但公司盈

利情况不容乐观。2020年至 2023年 9
月底，连连数字分别亏损 3.69 亿元、

7.47亿元、9.17亿元和6.07亿元。亏损

的主要原因是来自联营公司的应占亏

损，2020年-2023前三季度，联营公司

的净亏损额分别为 3.28 亿元、6.87 亿

元、8.05亿元和4.7亿元。

事件
加盟店跑路，托管黄金无处去取

一场现实版“黄金大劫案”正在上

演。近日，有消费者爆料，北京双井富

力广场的“中国黄金概念店”、贵友大厦

“山东黄金”等门店闭店“跑路”，顾客存

在店里客户托管的黄金无法赎回，累计

损失超4亿元，消息迅速登上热搜。

从多名在中国黄金消费的受害者

提供的订购合同来看，这项托管服务

名为“中国黄金投资金条无忧预定”，

受害者的存金克重从 100g 到 400g 不

等，有的存了一年，有的存了三四年，

但现在无一例外，全部无法取出。令

受害者无法接受的是，中国黄金表示

涉事金店为“加盟店”，托管业务是该

门店的个体行为。

调查
无资质开展黄金托管违法

“存在中国黄金门店的金子丢了”

事件发生后，中国黄金采取了哪些措

施？有投资者在互动平台上提问，中国

黄金门店是否有在醒目位置告知客户

“本店禁止开展黄金托管业务”；是否对

所有门店“有无开展黄金托管业务”进

行集中清查；擅自托管业务可能造成多

少损失，其中商誉损失多少？

对此，中国黄金回复称，就近期公

司加盟渠道业务产生的问题，公司高度

重视并已成立专项小组，积极推进该事

件妥善处理。目前已经与相关方开展

沟通，协商解决方案，减少对公司运营

造成的影响。

记者致电中国黄金投资者热线询

问事件具体情况及进展，客服工作人员

表示，仅回复已披露问题，并明确表示

“中国黄金明令禁止黄金托管业务”。

公开资料显示，中国黄金主营黄金

珠宝产品的销售和委托加工。中国黄

金集团是中国黄金行业唯一一家中央

企业，持有中国黄金 41.42%的股权，是

中国黄金的控股股东。

根据相关规定，黄金托管服务只能

由金融机构和上海黄金交易所等经国

务院、金融监管部门批准的黄金交易场

所提供。北京全瑞律师事务所主任律

师黄启瑞表示，如果没有开展黄金托管

业务的资质，金店开展黄金托管业务就

属违法。

中国黄金加盟店比例超97%
在招商加盟服务平台加盟星，记者

了解了相关金店的加盟费用及条件。

中国黄金为例，投资费用根据一

线、二线及三级城市规模不同，预估

费 用 分 别 为 47.4 万 元 、36.7 万 元 和

26.1 万元。其中包括 3 万元-5 万元

（3 年）的加盟费，设备费 3.2 万元-5.3
万元，3.8 元万-7.6 万元的装修费及

0.9 万元-1.6 万元的营销费等。这与

中国黄金招股书中加盟费用包括履

约保证金 5 万元/店；管理服务费收

费标准主要分为 3 档，按省会城市到

县级及以下地区 4 万-2 万元/店/年的

条件基本相符。

据了解，中国黄金产品销售渠道分

为直销、经销两种模式，前者包括银行

代销、电商、大客户及直营店，后者主要

来自加盟商。据中国黄金2022年年报，

全国已开业门店 3642 家，其中 3537 家

门店为加盟店，只有105家直营店，加盟

店比例超97%。

记者在走访中还发现，在广州的

中国黄金零售门店里，从产品标签

上，似乎很难分辨出加盟店和直营店

的区别。对此，有业内专家建议，品

牌 方 应 做 一 些 规 范 性 的 明 示 和 标

识，这样一方面能够对加盟商有所

约束，另一方面也能帮助消费者更

好地进行分辨。

中国中免营收净利双增
但旺季业绩未达预期

新快报讯 记者刘艳爽报道 中国

中免发布 2023 年年报，全年实现营收

675 亿元，同比增长 20%，归母净利润

报 67 亿元，同比增长 33%。虽然营收

净利实现双增，但利润尚未恢复至

2021年水平，净利润却仅为 2021年的

70%。

从数据看，中国中免去年营收主

要集中于一季度。该季度营收创历史

新高，但后三个季度增长乏力，尤其是

三四季度营收还不及2020年水平。

分析认为，主要系海南地区业绩

下降所致。2023 年，中国中免海南地

区的营业收入为 396.5亿元，占总营收

的58.7%。而在2021年，中国中免海南

地区的营业收入为 470.96 亿元，占比

同期营收的70%。

面对业绩压力，中国中免正想办

法降低支出，包括下调机场免税店租

金等措施。2023年 12月，中国中免分

别与首都机场、上海机场（浦东机场、

虹桥机场）签订了免税店经营补充协

议。机场免税店的租金改为“保底+提

成”的模式。两机场的年保底租金较

疫情前大幅下调超 80%。中国中免通

过最新的补充协议与机场业绩做深度

绑定。

中国中免亦继续加码海南业务，

2023 年，中国中免旗下三亚国际免税

城 C 区开业，成为全球首家专业经营

香化品类的独栋旅游零售广场，同时，

三亚凤凰机场免税店二期也实现开

业。此前，中国中免还发布公告称，公

司拟对三亚国际免税城一期 2号地项

目追加投资10.7亿元。

并非所有金店都有黄金托管业务资质

金店跑路上亿黄金“消失”
你托管的黄金还安全吗

休闲零食上市公司业绩冷热不均
盐津铺子创新高，三只松鼠乏力

近两年，金价持续上涨，不少消费者选择买金升值。日前，北京的“中国黄金”“山东黄金”多家加
盟店跑路，客户托管的价值上亿黄金无法取出，消息引发广泛关注。打着中国黄金招牌的加盟店跑路
后公司采取了哪些措施，消费者的损失怎么办？黄金店面加盟费用及条件如何？新快报记者向中国
黄金询问了具体情况及进展，并通过网络咨询了招商加盟服务平台了解相关情况。

■新快报记者 涂波

中国电子商会副秘书长、消费保

创始人王福山认为，中国黄金是品牌授

权方，负有对加盟店的管理义务。对消

费者而言，是基于对中国黄金品牌的信

任才进行托管业务。虽然刑事上不承

担责任，但从民事角度应当承担赔偿责

任。

特许经营又称特许加盟，特许经

营中民事法律风险如何防范？广州法

律顾问李浩表示，被特许人经营不善

导致亏损，资金链断裂，无力继续经

营，因此单方面决定关闭店铺，终止

履行合同，这可能削弱特许人在该区

域的品牌影响力，打乱特许人的区域

布局计划。品牌方应主动承担起对

加盟商的监督、风险预警的责任，这

也是品牌自我保护以及对消费者负

责任的一种方式。

专家观点 品牌方应担起监督预警责任


