
122024年4月18日 星期四 责编：杨升华 美编：梁瑛 校对：任倩妮

上市公司CSR观察

IPO
探热针

财眼观券券

新快报讯 记者涂波报道 4 月 17
日，东吴证券突发公告称，因涉嫌国

美通讯、紫鑫药业非公开发行股票保

荐业务未勤勉尽责，收到证监会立案

告知书。在A股市场三大指数均涨超

2%的行情下，昨日，东吴证券股价下

跌 3.53%，收盘报 6.18元/股。

保荐公司上市业绩就变脸

资料显示，2020 年国美通讯通过

虚假贸易业务虚增营收 5.78 亿元、营

业成本 5.75亿元。非公开发行股票相

关文件存在虚假记载，构成欺诈发

行。紫鑫药业的财务造假事件则持

续时间更久，自 2013 年持续至 2021
年，累计长达 9年，2014年的定增就引

用了虚假数据。东吴证券在保荐过

程中及事后的持续督导过程中，均未

发现两家公司的虚假记载情况。

近年来，东吴证券的保荐水平屡

遭质疑，不仅出现“一查就撤”情况，

还有保荐的上市公司上市当年业绩

变脸，股价上市即破发。

隆扬电子 2019 年-2021 年上市

前，净利润分别为 1.06 亿元、1.67 亿

元、1.98亿元，公司业绩稳步增长。但

在 2022年上市后，当年营收净利润就

出现双降，2023 年延续下滑态势，营

收同比下滑 29.51%，净利同比下滑

42.7%。隆扬电子 IPO 发行价为 22.5
元/股，募集资金 15.95亿元，作为保荐

机构的东吴证券收取承销保荐费 1.03
亿元。隆扬电子上市即破发，股价长

期在发行价之下，截至今年 4 月 17 日

收盘，隆扬电子报 12.9 元/股，较发行

价破发超 35%。

据同花顺数据，2023 年以来，东

吴证券保荐上市的 12 家公司中，有 9
家股价破发，占比达 75%。

“带病闯关”主动撤回IPO

今年 1 月，东吴证券保荐的剑牌

农化撤回上市申请。剑牌农化的上

市长跑始于 2015年 12月，三闯上交所

均以失败告终，八年折戟背后是剑牌

农化自身明显存在“硬伤”。公司在

IPO 过程中，存在大量纸质应收票据

取得与背书存在异常、以相同票据向

客户退款并收回、委托加工物资未按

加工单位单独核算等问题。保荐机

构东吴证券的两位保荐代表人冯颂、

李强，因对剑牌农化 IPO 过程中未勤

勉尽责、对发行人应收票据等事项的

核查不充分被出具了警示函。

监管部门曾多次表示，IPO 决不

能一撤了之，申报即担责，对“带病闯

关”的将严肃处理追责到底，压实“看

门人”责任。

近日，MSCI 发布了 2024 年第一

季度ESG评级，东吴证券评级为B，行

业排名落后。

新快报讯 记者张晓菡报道 在海

南椰岛自查发现旗下新增 5 家假冒子

公司，且均牵涉中国农业发展银行后，4
月 16 日，中国农业发展银行（下称“农

发行”）在官网发布了“关于不法企业

冒用中国农发重点建设基金名义开展

非法活动相关情况的声明”，表示与海

南椰岛查出的 5 家假冒子公司无任何

关系。

农发行在声明中表示，关注到有报

道海南椰岛名下新增海南煜琼实业发

展有限公司等 5 家假冒子公司，并称 5
家公司牵涉到该行及其子公司中国农

发重点建设基金有限公司。经核实，该

行与这 5 家企业及其出资企业、关联企

业不存在任何股权出资关系，也不存在

任何形式的隶属、关联、管理或实际控

制、投资、合作、授权等关系，上述企业

及其关联企业、人员的任何市场经营活

动及其他一切行为均与农发行及基金

公司无关，农发行及基金公司对其任何

行为依法不承担任何义务和责任。

今年 3 月，农发行就曾发布了中国

农发重点建设基金被不法分子冒用的

声明，并已向市场监督管理部门、公安

部门反映了相关情况。

新快报记者注意到，农发行及下属

企业曾多次被不法机构冒用，官网公告

显示，农发行官网一年内共发布了 24
条公告，其中 11 条都在披露“冒用子公

司登记注册企业名单”及“虚假挂靠企

业名单”，“碰瓷”农发行的虚假企业粗

略估算超过上百家。

公开资料显示，中国农业发展银行

是直属国务院领导的中国唯一的一家

农业政策性银行，1994 年 11 月挂牌成

立。截至 2022 年末，农发行总资产达

到了 9.09 万亿元，较上年末增加 1.1 万

亿元，增长 13.82%。

新快报讯 记者刘艳爽报道 日前，

飞凯材料收证监会处罚书，证监会查明

此前合同诈骗案所涉业务为变相财务资

助，公司因错误的会计处理导致多计

4850.82万元营收。此前，飞凯材料曝出

合同诈骗案，因案件牵涉主体较多且各

方各执一词使案件扑朔迷离，最新进展

显示，该案又有新角色进入这个复杂的

交易网络中。

公司曾否认财务资助

经证监会调查，飞凯材料 2021 年 6
月至 2023年 12月从事PCBA（组装印制

电路板）贸易业务，该业务实质为对外提

供财务资助，公司未执行相应审议程序

及披露规则，且因业务实质认定错误，导

致公司2021年-2023年三季度报告分别

虚增收入 283.01 万元、1855.86 万元和

2711.95 万元。证监会决定对飞凯材料

采取责令改正的行政监管措施，对公司

董事会秘书曹松、总经理苏斌出具警示

函。

2021 年开始，飞凯材料与鑫迈迪、

睿诺电子、睿诺光电开展贸易合作，飞凯

材料或下属子公司向鑫迈迪采购产品并

销售给睿诺电子和睿诺光电。2023 年

末，因发现睿诺电子和睿诺光电累计应

收账款增幅较大，便催促对方还款，之后

对方逾期，飞凯材料经过调查意识到可

能存在合同诈骗。

随后，鑫迈迪负责人表示其在该案

中仅为中间方，最初是飞凯材料相关人

士与一加工厂老板找到他，鑫迈迪先向

加工厂下单，而后飞凯材料再向鑫迈迪

下单。不过，鑫迈迪负责人所述的加工

厂至今未明确。

深交所曾向飞凯材料发关注函，要

求其说明此次业务合作的细节，说明相

关交易是否具有商业实质，是否存在变

相财务资助。记者注意到，飞凯材料在

回复中否认存在财务资助，称公司及控

股股东、实际控制人、董事、监事及高级

管理人员与鑫迈迪、枣庄睿诺电子、枣庄

睿诺光电及第三方服务公司均不存在关

联关系。

被证监会实锤财务资助后，新快报

记者多次致电联系飞凯材料证券部，但

截至发稿时未能接通。

第四方赚取超5000万元

值得注意的是，飞凯材料在回复深

交所的问询中还公布了诸多细节。据

悉，该业务最早由飞凯材料旗下子公司

江苏和成显示科技有限公司时任总经理

陈昭远以公司业务及潜在客户开拓为理

由介绍，飞凯材料时任总经理苏斌认为

该业务有利于产业布局，对当地税收有

一定的贡献，因此同意开展该业务。

在合同进行时，飞凯材料还与第三

方服务公司深圳松琴信息签署了《销售

和技术服务协议》，支付该业务销售服务

费。自此，上述合同由三方交易变四

方。企查查显示，深圳松琴成立于 2022
年 4月，由陈俊逢 100%持股。新快报记

者留意到，飞凯材料自 2021 年（当时深

圳松琴还未成立）开始支付深圳松琴服

务费，2021 至 2023 三年间，飞凯材料支

付深圳松琴的服务费高达5827.69万元。

飞凯材料纠正了此前所述的“鑫迈

迪指定采购商”的说法，称公司是受到犯

罪嫌疑人的误导。虽然飞凯材料未明示

谁是犯罪嫌疑人，但市场普遍猜测此人

为公司前总经理苏斌。事实上，在飞凯

材料披露涉嫌被合同诈骗前夕，公司总

经理苏斌、董秘曹松便已经提交书面辞

职报告，辞职理由均是个人原因。4 月

初，陈昭远亦离开总经理职位。

财务数据显示，受困于本次合同诈

骗，飞凯材料对相关应收账款计提坏账，

将大幅降低去年业绩，预计 2023年净利

润报 2 亿-2.6 亿元，同比下降幅度超

100%。由于错误会计处理致去年前三

季度营收多计 2711.95 万元，飞凯材料

2023年业绩将进一步降低。

员工减少近40%

喜马拉雅成立于 2012年，灼识咨询

数据显示，就2023年移动端总收听时长

和在线音频总收入而言，其为中国最大

的在线音频平台。

虽为行业第一，但过去几年，喜马拉

雅的财务表现并不轻松。2021年-2022
年，喜马拉雅营收分别为58.6亿元、60.6
亿元，调整后净利润分别为-7.18亿元、-
2.96亿元。2023年，喜马拉雅成功实现

扭亏为盈，录得营收61.6亿元，调整后净

利润为 2.24亿元。针对业绩好转，喜马

拉雅表示，主要是由于用户群扩大、变现

能力增强以及成本结构优化带来的毛利

率改善和经营效率提升。

从招股书的数据来看，喜马拉雅的

盈利离不开节流与降本。2023年，喜马

拉雅员工数量为2637人，比2021年减少

了近 40%，雇员福利开支也从 2021年占

比总营收的 18%降到了 4.9%。与此同

时，公司董事待遇也在降低，2022 年公

司董事余建军、李兴仁拿到的薪金、工资

及花红总数分别为 375.9 万元和 208 万

元，2023年金额下降到 179.8万元和 106
万元。

付费用户增长放缓

作为互联网时代的新型“收音机”，

喜马拉雅主要收入来自用户的会员订阅

及付费点播收听服务，2021年-2023年，

该部分收入分别占公司总收入的51.1%、

50.8%及51.7%。

不过，其付费用户增长有所放缓。

数据显示，2022年其移动端平均月活付

费用户、付费会员分别较2021年增长0.8
及 0.9个百分点，但 2023年较 2022年仅

上涨 0.1及 0.2个百分点。此外，移动端

平均月活付费用户、付费会员2023年的

付费率均较2022年降低了1个百分点。

从社交平台上用户反馈来看，会员

涨价、广告多、年卡VIP不包儿童故事权

益都是用户“不满”的理由。有多位用户

在社交平台反映，办了喜马拉雅会员给

孩子听故事，结果不能用，还得再办个儿

童会员。还有用户吐槽喜马拉雅“会员

涨价比我体重涨得还快”。

此外，AI技术的进步也是用户离开

音频平台的原因之一。有用户指出，随

着AI技术发展，如今小说软件的AI阅读

已颇具情感表现力，加之广告相对较少、

小说资源版权更丰富，导致部分用户转

而投向此类软件。音频平台在制作有声

书时，需投入的播音员成本、版权成本可

能远高于小说软件的AI阅读。喜马拉雅

在招股书中表示，若未能按可接受的条

款自第三方 IP合作方获取必要的知识产

权，其业务或会受到重大不利影响。

农发行频遭“假国企”碰瓷 一年中近半公告用于澄清

合同诈骗案所涉业务被实锤为财务资助
飞凯材料遭证监会处罚

涉ST美讯、紫鑫药业
欺诈发行

东吴证券被立案

喜马拉雅四战IPO 音频平台困境凸显
近日，中国最大的在线音频平台喜马拉雅更新招股书，再战港交所。这是喜马拉雅第四

次冲击IPO，此前，其曾1次赴美上市、2次赴港上市，均以失败告终。2023年，在员工减少、
高管降薪等节流降本措施下，公司实现全面盈利。 ■新快报记者 张晓菡


