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业绩报告

中金公司统计显示，2024 年

上半年，理财子净利润较去年同

期增长 14%；其中，国有行、股份

行、区域行理财子净利润分别同

比增长 14%、17%和 6%。招银理

财、兴银理财、平安理财、信银理

财、农银理财、中银理财净利润均

超过 11 亿元，而去年只有前三强

超过了这一数据。

具体来看，招银理财近 20 家

理 财 子 公 司 中 盈 利 最 多 的 ，上

半年招银理财实现净利润 14.47
亿 元 。 此 外 ，兴 银 理 财 上 半 年

实现净利润 13.41 亿元，平安理

财实现 11.92 亿元。值得注意的

是 ，6 家 净 利 润 超 过 11 亿 元 的

理财子公司中，除招银理财外，

其余公司皆实现净利润同比去年

大幅增加，其中平安理财增幅高

达77.91%。

理财子公司中，上半年净利

润同比涨幅较大的是浦银理财，

其 在 报 告 期 内 实 现 营 业 收 入

7.84 亿元 ；净利润为 5.25 亿元，

同比猛增 136.49%。渝农商理财

净利润增幅次之，其在报告期内

实现净利润 1.38 亿元，同比上涨

81.58%。

今年上半年共有 4 家理财公

司净利润出现下滑，包括上银理财

上半年实现净利润0.83亿元，同比

减少56.54%；建信理财上半年实现

净 利 润 9.17 亿 元 ，同 比 下 降

16.79%；北银理财、民生理财上半

年分别实现净利润 1.53亿元、4.97
亿 元 ，分 别 同 比 下 滑 15.23% 、

12.65%。

资产管理规模方面，今年上半

年银行理财子进步十分明显。《中

国银行业理财市场半年报告（2024

年上）》显示，截至今年 6 月末，国

内银行理财市场存续规模达 28.52
万亿元，较年初增长 6.43%。上半

年累计新发理财产品1.54万只，募

集资金 33.68 万亿元，为投资者创

造收益3413亿元。

具体来看，今年上半年共有

11 家理财公司管理产品的规模

超过 1 万亿元，而其中招银理财

和兴银理财的产品管理规模分别

达到 2.44 万亿元和 2.15 万亿元，

是唯二管理产品规模超过 2 万亿

元的公司，同时也是唯二管理规

模较今年年初有所收缩的公司。

从变动幅度上看，除上文提

及的招银理财和兴银理财，其余

理财子公司的产品管理规模环

比年初均有所增加。其中，交银

理财增幅最大，达到 18.49%，浦银

理财增幅也达到17.75%。

新快报讯 记者范昊怡报道 自 8
月以来，人民币兑美元步入升值通道，

由7.25左右一路反弹回升至7.1附近，

单月反弹近2%，创2024年以来最大单

月涨幅，收复年内所有失地。昨日午

间，人民币盘中直线拉升，在岸人民币

兑美元盘中最高升至 7.1070，收盘报

7.1131，较上一交易日上涨 104 点；离

岸人民币兑美元升破 7.12 关口，最高

报7.1077，涨190点。

针对 8 月以来人民币的涨势，中

金公司研报分析认为，出口商结汇需

求的释放和近期海外美元偏弱的表

现是人民币汇率显著升值的两个重

要原因。

具体来看，美联储 9 月降息预期

的升温带动了美元资产的变化，美元

走低。自 8 月以来，美元指数从 104
左右降至 101 左右，最低触及 100 关

口，与 2023 年底的水平基本相当，尽

管 8 月底有一定反弹，但总体仍在偏

低的水平。9 月 11 日，亚洲交易时

段，美元指数短线快速回落，截至发

稿，美元指数在 101.4 左右徘徊。当

天 ，美 元 兑 日 元 的 汇 率 一 度 跌 至

141.5155 的水平，刷新年初以来的低

点。日元兑美元汇率的大幅升值，也

在一定程度上推动了人民币汇率的

升值。此外，有业内分析认为，受国

际市场波动等影响，前期选择观望的

部分出口企业可能存在集中结汇和

套息交易平仓行为，助推人民币形成

升值的正反馈。

光大银行金融市场部宏观研究员

周茂华表示，人民币升值预期，加上国

内人民币资产估值低洼，经济复苏与

企业盈利改善，有助于提振人民币资

产吸引力。

展望后市，多位专家表示，人民币

汇率短期或仍有反弹空间，投资者需

要防范潜在波动风险。长期看，总

体将继续呈现双向波动态势。9 月

份的外汇市场供求或仍有利于人民

币汇率回升，短期内出口企业集中

结汇的需求仍然存在，同时，国内经

济逐步回升向好将对人民币汇率起

到支撑作用。

周茂华认为，人民币走势面临的

环境较为复杂，受海外市场影响，人民

币波动有所上升，但有利因素偏多，后

续，预计人民币有望继续在合理均衡

水平附近波动。

新快报讯 记者林广豪报道 国油价

格近日创阶段性新低。截至9月11日记

者截稿时，WTI 10月原油期货和布伦特

11月原油期货分别上涨 2.14%和 2.25%。

目前，今年国内成品油调价呈现“七涨七

跌四搁浅”的格局。机构测算表明，下一

轮成品油价格下调预期浓厚。

9月10日，WTI 10月原油期货下跌

4.31%，收报65.75美元/桶，创去年5月份

以来新低。布伦特 11 月原油期货下跌

3.69%，收报 69.19美元/桶，创 2021年 12
月以来新低。

消息面上，石油输出国组织欧佩克

（OPEC）连续第二个月向下修正需求增

长的预期。9月10日OPEC发布《石油市

场月度报告》，其预测今年全球石油需求

将增长203万桶/日，2025年将增长174万

桶/日，此前的预计分别为211万桶/日和

178万桶/日。金联创原油分析师韩政己

表示，上述消息对原本就消极的油市来说

无疑更是雪上加霜。

国金证券分析师认为，基本面仍然是

这次布伦特原油下跌的主导因素。2023
年 3-6月，布伦特连续合约多次触及 71
美元，当前的原油供应预期比上述时期更

宽松。

韩政己表示，虽然美国能源信息署月

报对于石油需求预期相对乐观，但从中国

的原油进口需求来看仍处于负增长的状

态，因此很难有效提振油市。综合来看，

原油市场仍处于疲软的阶段。

据统计，2024年至今国内成品油价格

历经18次调整，下一轮调价窗口在9月20
日24时开启。据金联创测算，截至9月11
日第四个工作日，参考原油品种均价为

69.51美元/桶，变化率为-8.33%，对应的

国内汽柴油零售价应下调440元/吨。

8月步入升值通道涨幅收复年内失地

离岸人民币收复7.12关口
国际原油价格创阶段性新低
国内成品油存下调预期

上半年银行理财子公司大丰收
行业趋于集中 代销渠道进一步下沉
上市银行理财子公司上半年

业绩逐步披露完毕，据新快报记者
梳理近20家理财子业绩发现，这些
公司无论是利润还是资产管理规
模，都进步明显。今年上半年，存款
搬家叠加债市行情，促进银行理财
规模快速扩张，对理财子的手续费
收入形成有效补充。此外，监管部
门加强窗口指导，一些不具备开立
理财子公司的中小银行，成为大银
行拓展渠道的抓手。

■新快报记者 刘艳爽

有分析指出，上半年银行理财

子公司业绩及管理产品规模上涨

与市场环境密切相关。

融 360 数字科技研究院高级

分析师艾亚文认为，存款搬家叠加

债市行情促进银行理财规模快速

扩张，对理财子的手续费收入形成

有效补充；此外，理财子通过优化

产品结构，对产品设计和风险管理

的改进，有效提升了产品吸引力和

收益水平，理财子提效降本，进一

步增强了盈利能力。

中金公司分析师王子瑜在分

析报告中提到，中尾部理财机构正

在流失市场份额，预计部分未获得

理财牌照的银行机构或逐步在未

来 2 到 3 年清退存续理财业务规

模，目前，32张理财牌照的稀缺属

性将进一步提升，行业头部集中化

的趋势预计将延续。

值得注意的是，今年监管部门

加强窗口指导，要求未设立银行理

财公司的中小银行压降自营理财规

模，面对这一要求，部分中小银行已

开始寻求与银行理财公司合作。

今年上半年，兴银理财机构

联结中小银行等金融机构，仅在

今年第一季度便将代销机构增至

334 家 。 信 银 理 财 加 强 与 国 有

行、股份行以及城商行深度合作，

同时广泛拓展农商行、农村信用

社、城商行、直销银行等小型银行

代销渠道，着力渠道下沉，当前其

已与 140 家银行建立代销合作关

系，被代销产品数量多达2887款。

银行业理财登记托管中心日

前发布的《中国银行业理财市场

半年报告（2024 年上）》显示，截

至 2024 年 6 月，全市场有 511 家

机构代销了理财子公司发行的理

财产品，较年初增加 20家，创下近

年新高。

仅4家公司净利润下滑

行业头部集中化将延续
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