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美联储降息 港险忙打优惠利率调降牌

个性化财富管理的需求也是内地访客选购

香港分红险的动力，包括对冲单一货币风险，进

行海外资产配置等。

据了解，保诚香港、友邦香港、中国人寿（海

外）等险企均推出具有多币种转换功能的分红险，

币种涵盖人民币、美元、英镑等。具体来看，产品

一般规定投保第3个保单周年日后的指定时期可

进行货币转换，次数无限制，但每年只能行使该权

益1次。

有业内人士提醒，在相关规则下，消费者应

用货币转换功能需要综合考虑汇率趋势、个人财

务规划等因素，自行承担汇率风险。

此外，将非保证变为保证的锁定红利亦是

香港分红险的一大特点。顾名思义，锁定红利

是将非保证的红利锁定至指定户口，按照一定

利率计息，消费者可根据需要提取资金。同样

的，锁定红利有多方面限制，产品通常规定投保

第15个或第10个保单周年日后方可操作，锁定

比例上限由 50%到 100%不等，每年只能操作 1

次，且部分产品无法逆向操作（解锁）。

作为为家庭提供财富管理服务的机构，香港

的家族办公室是内地访客投保的途径之一。德

安荣家族办公室有限公司管理合伙人胡文迪向

记者指出，锁定红利的主要局限在于，锁定后红

利的增值潜力会受到限制。虽然锁定了已有的

红利，但未来可能产生的额外红利会减少，尤其

是在市场向好的情况下，消费者可能会错失更高

的收益。此外，锁定红利的操作并非自动，消费

者需要定期关注保单的表现，并在合适的时机主

动申请锁定。

近日美联储降息后，部分港险开始炒作投保优惠。北京时间9

月 19 日凌晨，美联储宣布将联邦基金利率目标区间下调 50 个基

点，由5.25%至5.5%降至4.75%至5.00%之间的水平。这是美联储自

2020年3月以来的首次降息，也标志着货币政策由紧缩周期向宽松

周期的转向。同日，香港金融管理局宣布，根据预设公式，基本利

率下调50个基点至5.25%。

民生银行研究院指出，结合过往历次降息周期的经验以及当

前国际经济环境及各市场的情况，大体上预计美债收益率延续下

行，美元震荡走弱。

“靴子落地，预缴保证利率可能要调低了，现在还有4.5%。”9月

19日，香港某保险公司代理人李华（化名）向记者推介一款储蓄险。

一款香港储蓄险宣传海报显示，凡于2024年9月1日至30日投

保该产品，选择一次性缴纳5年期保费，预缴保费可享每年4.5%保

证特惠利率，累计利息成为保费，一开始直接少付的保费金额相当

于41%首年保费。以一份5年期的储蓄险为例，年交保费为2万美

元，享用上述优惠便可减免保费8249美元。

据了解，预缴保证利率是香港保险市场常见的优惠政策，此类

限时政策通常动态调整，目前的预缴保证利率从4.5%到5.5%不等。

在多位业内人士看来，此前在美联储降息预期下，已有部分香

港保险下调预缴保证利率，未来可能进一步降低。

李华表示，除了预缴保证利率之外，香港保险的“揽客”招数还

有保费回赠等。与内地保险相比，香港保险特有的优惠政策增强

产品的吸引力，是促成内地访客赴港投保热潮的原因之一。但他提

醒，外部金融环境的变化、险企的优惠活动不是投保的决定性因素，

消费者要结合自身需求综合考虑。

“去了趟香港，就被朋友推荐投保了香港保

险。”近日，一位深圳市民在社交平台发帖称，香

港分红险长期持有收益率可达7%。

高预期收益之下，以分红险为代表的香港储

蓄险备受内地消费者青睐。今年上半年，内地访

客赴港投保带有储蓄性质的终身寿险、储蓄寿险

的新增保单数量分别为59.1%、3.4%，保费占比对

应为79.7%、12.1%。

36岁的张小姐看到内地和香港两地分红险

的收益差异后，也对港险饶有兴趣。以为0岁男

宝宝投保为例，选择5年交费，每年保费10万美

元。若投保香港某款分红险，第30个保单年度末

预期总收益为2426476美元，对应IRR（内部收益

率）5.79%。同样条件下，每年缴纳保费10万元，

若选择内地某款分红险，第30个保单年末预期总

收益为1344750元，对应IRR3.59%。

然而，香港分红险的高预期回报往往伴随着

低保证收益。据了解，香港分红险的保证收益

IRR 一般在 0.3%-0.5%，前期退保损失大，保证

收益的回本时间长，预期总收益IRR普遍为5%-

7%。以上述香港分红险为例，第25年实现保证

收益回本，即收益超过已交保费。第30个保单年

度末对应的保证收益509764美元，对应IRR（内

部收益率）0.89%。

内地分红险在保证收益方面略胜一筹，相应

的回本时间也较短。以上述内地分红险为例，第

6年实现保证收益回本。第30个保单年度末对

应的保证收益 919221 元，对应 IRR（内部收益

率）2.20%。

蜗牛保险经纪 CEO 尚萌萌告诉新快报记

者，算上分红部分，内地分红险终身的预期总收

益IRR在3.5%-4%之间。她表示，造成两地产品

预期收益差异的原因在于底层资产投资的差

异。内地保险公司的投资以固收资产为主，香港

险企在权益类资产的投资占比较大。

值得注意的是，分红险的红利为不保证收

益，实际分红水平以分红实现率体现，也就是说，

预期回报的分红实现率相关，超过 100%表示实

际分红高于预期。

两地分红险的分红水平均面临考验。例如，

保诚香港的特级隽升储蓄保障计划 II（分期交

费）的美元保单，2018 年-2020 年生效保单的

2023报告年度的特别红利现金价值分红实现率

分别为43%、43%、32%。据新快报报道，多家内地

险企分红险的2023年红利实现率“跳水”，多款产

品分红实现率低于100%，包括光大永明人寿、长

城人寿等。

功能虽多样 应用有局限

香港分红险预期收益高
保证收益回本时间较长

代理人“揽客”招数多
预缴保证利率成利器

预期回报达7%、多元货币转

换、锁定红利……数据显示，今年上半

年内地访客赴港投保的新增保单保费同比下

跌6.9%，件均保费也出现下滑，但以分红险为代表

的储蓄险仍是“香饽饽”。

记者注意到，香港分红险的高预期回报往往伴随着低

保证收益，且保证收益的回本时间较长。与内地分红险相同

的是，部分香港分红险出现分红收益“画饼”的情况。此外，在

监管部门的打击之下，仍有中介涉嫌违规返利。

近日，美联储开启宽松周期，超预期降息引发港险营销

热。业内人士提醒，内地访客赴港投保需要考虑外汇政

策的限制以及汇率波动带来的风险。香港储蓄险通常

需要长期持有，若在短期内退保，可能会遭遇较高

的退保损失，不适合需要短期资金流动性的

家庭。
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