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上市公司CSR观察财眼观券券

10 月 21 日最新贷款市场报价利率

（LPR）公布后，广州地区多家商业银行

在调整房贷利率之后，最低房贷利率低

至 2.6%，低于公积金贷款利率，出现商

贷与公积金利率“倒挂”情况。

有银行业内人士向记者表示，从资

金、风险、运营、资本、税收等成本方面

综合考虑，对于大部分银行来说，3.2%
是个保本点，近期出现极少数房贷利率

低于 3%的情况，主要是极个别银行非

理性竞争，部分自媒体为博眼球、引流

量，有意渲染，对消费者产生误导。房

贷利率持续低于 3%，既容易使银行陷

入非理性竞争，对银行经营来说，也是

不可持续的。

“客观来讲，利率并非越低越好（尽

管对购房者来说，利率越低越好），对于

公积金等普惠金融服务来讲，也不是利

率越低越好。”广东省城乡规划院住房政

策研究中心首席研究员李宇嘉表示，此

次明确了房贷利率不低于 3%，打消了

市场对于利率无底线下降的预期，也实

时叫停了无序的、内卷式的价格战竞

争，这对于防范风险、提高金融服务是

有好处的。李宇嘉认为，3%并不是长

期执行的利率下限，后续如果政策因素

调整，比如下调了存款准备金率、下调

了存款利率和公开市场操作利率等，贷

款利率也会跟着下降。

上述银行业内人士进一步表示，随

着近期一揽子增量政策持续发力、存量

政策效果不断显现，珠三角地区楼市成

交较为活跃，银行的接单量也不断上升，

部分银行综合考虑经营成本、市场供需

等因素，合理确定新发放房贷利率，是基

于市场环境、经营稳健性等方面做出的

市场化决策。同时，各银行在经历过“价

格内卷”之后，也在慢慢形成共识，将房

贷利率维持在一个合理水平，有利于促

进市场持续健康发展。

个险代理人量稳质升
2020年以来，人身险行业逐渐放弃

过往粗放的代理人数量扩张战略，个险

代理人的数量持续下滑。有券商分析

师统计，2023年上市保险公司合计的代

理人数量较2020年下降了63%。

随着三季报披露，上市险企代理人

数量企稳的态势愈发明显。截至 2024
年三季度末，中国人寿的个险代理人达

64.1 万人，与今年一季度末的 62.2 万

人、二季度末的 62.9 万人相比持续提

升。平安寿险的代理人规模从今年一

季度末的 33.3万人逐步增至三季度末

的 36.2 万人，目前与去年三季度末的

36.0万大致持平。

与此同时，代理人队伍的产能也在

改善。从三季报来看，中国人寿个险渠

道 月 人 均 首 年 期 交 保 费 同 比 上 升

17.7%；平安寿险代理人人均新业务价

值同比增长 54.7%；太平洋寿险的核心

人力月人均首年规模保费同比增长

15.0%；新华保险表示绩优人力规模同

比提升，人均产能大幅增长，但未披露

具体数据。

渠道转型成效显现的背后，是个险

代理人“纳新”与“清虚”的同步开展。

据记者不完全统计，平安寿险、太平洋

寿险等多家公司持续强调优增优育，打

造高端代理人品牌。

“报行合一”影响产品佣金
此前，在展望 2024 年保险业发展

时，华泰证券分析师表示，行业的重点仍

将是提升代理人产能、收入和质量，而非

代理人数量的增长。

“公司只把人招进来是没用的，要

让他持续创造价值。”一位大型险企的代

理人向新快报记者表示，业内一直对增

员较为重视，据他观察，其所在的公司新

招聘的代理人流失率在 50%-60%。在

他看来，从最初的获取客户信任、梳理需

求，再到制定方案，这些环节对于代理人

各方面的专业要求不断提高。

进入四季度，保险“开门红”逐渐打

响。与往年不同的是，2025年“开门红”

的市场变化更为复杂，给代理人的留

存、发展带来挑战。一方面，“报行合

一”逐步推行至个险渠道，产品佣金有

所调整。上述代理人称，以近年销售火

热的增额终身寿险为例，选择 6 年交

费，每年保费 1 万元，佣金比例在 5%-
6%。“以前多的时候（佣金比例）可以到

15%。”

另一方面，随着预定利率的下调，

浮动收益的分红险成为 2025 年“开门

红”的主力，一改以往主打收益保证的

增额终身寿险的模式。前述代理人称，

分红险的运作机制相对复杂，不仅个人

的学习成本提升，市场的接受度也有待

观察。

杉杉系再有
上市公司股权被冻结
新能源板块动荡持续

新快报讯 记者刘艳爽报道 杉杉股

份11月6日公告称，公司近日收到控股股

东杉杉集团的通知，其所持有的公司部分

股份发生被司法冻结、轮候冻结的情况，

数量为 4.3 亿股，占其所持股份 54.97%，

占公司总股本 19.08%。目前，杉杉集团

累计被轮候冻结的持股数量为6.33亿股，

占其持有公司股份总数的 80.89%，占公

司总股本的28.08%。

股权结构显示，杉杉系目前通过两个

持股平台持股杉杉股份，一个是持有

34.71%股份的杉杉集团，另一个是持有

3.2%股份的杉杉控股，而目前杉杉控股持

有的所有杉杉股份股权均被冻结。

值得注意的是，杉杉集团背后的股东

即是杉杉控股，持有杉杉集团 54.8%的股

份。因此杉杉控股是整个杉杉系的核心

持股平台。

从已知信息看，此次杉杉集团被冻结

股权的执行法院为绵阳中院。此前，杉杉

集团及杉杉控股已经被多地法院执行股

权冻结或轮候冻结，原因为财产保全。据

媒体此前报道，眉山中院执行的股权被冻

结背后涉及此前杉杉系接受地方国资明

股实债的投资，这些投资用在四川眉山年

产20万吨锂电池负极材料的一体化基地

项目。

记者留意到，整个杉杉系版图中有多

位国资背景投资者，股权结构上它们是杉

杉控股的股东，如昆明国资下属的昆明锦

苑、广州国资下属的广州科杉、绵阳国资

下属的绵阳绵高等，而从杉杉股份的财报

看，其在上述几个地方均有产业布局，且

多数为新能源类产业。

新能源是杉杉系已故实控人郑永刚

的重要手笔，是继服装产业后为杉杉系构

建的另一业绩增长点。不过目前杉杉系

新能源板块震荡持续，其控制的另一新能

源企业永杉锂业面临控制权不稳。最新

消息显示，杉杉系用以持股永杉锂业的持

股平台宁波炬泰将1.02亿股拍卖，目前该

批股份已经被第三方平潭永荣致胜投资

有限公司拍得，至此杉杉系持有的永杉锂

业合计持股比例从44.11%降至24.31%。

杉杉系的资金危机一直为外界关

注。6月份杉杉集团披露，应于 6月 20日

向兴业银行宁波鄞州支行等支付的 1900
余万元贷款利息，未完成支付。今年 8
月 ，杉 杉 集 团 应 向 多 家 银 行 支 付 的

1170.71万元贷款利息也未按时支付。

与此同时，大盘成交持续高涨，11
月 6 日，作为牛市旗手的证券板块中，

东方财富、中信证券和同花顺均一度创

出历史新高，但尾盘集体跳水回落。昨

日，证券板块主力资金净流出超 100亿

元，仅次于元器件板块主力净流出量。

去年以来，证券行业的并购重组

进程加速，尤其是国泰君安并购海通证

券落地，证监会明确表示将支持头部证

券公司通过业务创新、集团化经营、并

购重组等方式做优做强，打造一流的投

资银行。

据了解，中信证券和中信建投在股

权结构和经营管理上有所不同，但它们

都隶属于中信集团。从经营情况来看，

今年前三季度，中信证券营业收入和净

利润均实现正增长，净利润为167.99亿

元，同比增长 2.35%。而中信建投的营

业收入和净利润均下滑超20%。

从二级市场来看，中信证券、中信

建投股价近期持续保持增长态势。11
月6日，中信证券盘中创33元/股新高，

收盘31.08元，总市值4606亿元；中信建

投报收 29.35元/股，上涨近 8%，总市值

2277亿元。

从整个证券板块的二级市场表现

来看，证券板块近期持续走高，昨日指

数冲高回落，振幅超 5%，收盘微跌

0.04%，有资金选择暂时获利了结，板块

资金净流出超100亿元。

后市券商走向如何？前海开源基

金首席经济学家杨德龙认为，券商是牛

市重要的受益者，是行情风向标。一方

面是市场成交量放大，带来了券商经纪

业务收入的回升；另一方面，牛市会带

来更多的投行业务，使券商业绩提升，

估值也有望上涨。

展望后市，杨德龙表示，牛市第二

个阶段是政策落地后的缓慢上涨阶段，

第三个阶段是 2025年经济数据回升阶

段。预估后续券商股还会延续强势上

攻走势。光大证券指出，美国大选靴子

落地之后，部分观望资金或将进场，国

内方面，政策利好可期，有望共同推动

市场延续涨势。

今日起广州首套房贷利率上调至3%
“广州地区主要商业银行或统一调整房贷利率，各行商业房贷利率最低不得低于3%。”11月6日，上述消息在广州房地

产市场流传。记者向广州多家银行求证“确有此事”，新增房贷利率将在11月7日上调至3%。“包括今天在内，此前申请首
套房贷利率还是2.85%，明天起会上调至3%。”某国有行广州一家网点的个贷经理明确回答记者。

记者了解到，今年以来，广东新发放个人住房贷款利率持续下降，相比年初下降超过70个基点，已降至历史低位，且低
于全国平均水平。

■新快报记者 范昊怡

中信证券、中信建投总经理换任引发市场合并猜想

证券板块冲高回落 资金净流出超100亿元

上市险企代理人数量触底回升 留存面临考验
随着今年三季报的发布，上市险企的代理人数量又成焦点。数据显示，中国人寿和

平安寿险的代理人数量已连续两个季度回升。目前，多家险企坚持优增优育，发展高质
量代理人队伍。业内人士表示，“报行合一”后佣金调整、主力产品的切换等给代理人的
留存、发展带来挑战。

■新快报记者 林广豪

随着证券行业并购重组步伐加快，市场传闻将合并的两家头部券商迎来高管对
调，后续动作引发市场猜想。11月5日晚，中信建投公告称，执行董事邹迎光因工作
变动原因，申请辞去公司执行委员会委员、财务负责人等职务。有消息透露，邹迎光将
出任中信证券总经理。而中信证券高管金剑华将出任中信建投证券总经理一职。

■新快报记者 涂波


