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1 种类多样，收益稍逊
商业养老保险

Finance财眼周刊

制度实施两周年来，资金流动性差、 产品复杂仍是缴存掣肘

个人养老金全国推行在即 开户热却呈降温态势

“我开户已经快两年了，但是一直

没有买任何养老类的产品。”杨女士告

诉记者，她是在银行网点办理业务时

开的个人养老金账户，“当时有红包

领，既能薅羊毛还能帮人完成任务，就

顺手开了。”

开户后，杨女士曾研究过一番账户

可以买的产品。然而，作为“85后”的她

总感觉离退休还远，“特定养老储蓄产

品的投资年限太长，不在我的考虑范围

内”，而其他的无论是理财、基金还是保

险，“感觉看起来收益率都差不多，没有

特别吸引的”。最终，因为迟迟无法决

定选择哪类产品，直到今天杨女士的个

人养老金账户还在“闲置”状态。

数据显示，截至2023年底，个人养

老金试点开立个人养老金账户人数超

过5000万，缴存金额约280亿元。2024

年6月，已经有6000多万人开通了个人

养老金账户。截至今年9月底，广东个

人养老金先行实施地区广州（含省直）、

深圳开立个人养老金账户超900万户，

居全国首位。

“受访者个人养老金实际参与率

还有较大提升空间。”中国保险资产管

理业协会今年 10 月发布的《中国养老

财富储备调查报告（2024）》（下称《调

查报告》）指出，约 35%的受访者实际

参加了个人养老金，超过 40%的受访

者了解政策但并未参加。从个人税前

年收入的各区间来看，收入越高，“了

解个人养老金政策，已参加”的人群占

比越高，6 万元及以下、60 万元以上的

人群参与占比分别为23.2%、68.0%，总

体占比为35.4%。

《调查报告》提到，预计随着个人养

老金在全国范围内推广，居民总体参与

率会有进一步提升，年龄在30-50岁之

间以及收入较高的人群或将成为主要

参与者。

个人养老金资金流动性较差，是

投资者观望的原因之一。王先生表

示，个人养老金虽然能享受税收优惠，

但投资周期长，灵活性不够高，支取条

件过于严苛，“个人养老金的资金要等

到退休时才能支取，差不多还要 30

年”，这是他开户后迟迟未进行资金缴

存的原因。

有银行业人士向记者表示，许多人

开户是受银行诸多的优惠政策吸引，而

非真正为养老储备。目前，国内还没有

形成长期的养老储备文化，大家对短期

收益的预期和重视度较高。

据了解，个人养老金资金账户封闭

运行，参加人领取个人养老金需满足指

定条件，包括到领取基本养老金年龄、

完全丧失劳动能力、出国（境）定居等。

来自华东师范大学的陈力闻撰文

提到，尽管个人养老金制度是为实现长

期养老保障而设计，但其定期资金缴存

要求增加了参与者的短期财务负担，可

能加剧流动性短缺风险，进而挤压个体

可用于即时消费或应急储备的资金空

间。在此情境下，个体倾向于采取更为

审慎和保守的财务策略，以确保资金的

安全性和流动性。

在 11 月 2 日举行的第五届全国养

老金发展论坛上，中国工商银行养老金

融部总经理韩强指出，尽管个人养老金

开户人数众多，但实际缴存的比例并不

高。导致缴存额相对较少的原因有三

个：一是宣传力度不足，部分人群对个

人养老金仍缺乏了解；二是产品同质

化，使得个人养老金产品吸引力不足；

三是制度有待完善，第二、三支柱间的

税优政策尚未打通。

临近年末，个人养老金的“购物车”备受

关注。个人养老金可用于购买符合监管规

定的商业养老保险、公募基金、银行理财、储

蓄存款等金融产品。记者查询国家社会保

险公共服务平台公布的个人养老金产品目

录发现，截至2024年11月23日，个人养老金

产品已多达836只，其中储蓄产品466只、基

金产品200只、保险产品144只、理财产品26

只，分别同比增加1只、38只、45只、7只。

新快报记者梳理发现，近一年来，专属商

业养老保险收益有所下滑，产品的复杂性仍

是投资门槛。八成银行理财年化收益率在

3%以上，但供给增长明显滞后。多款公募基

金扭亏为盈，超过六成实现年内正收益。

“这份分红年金险既能节税，又能养

老”“‘零存整取’的两全险，考虑一下”……

近日，多位保险代理人在社交平台卖力宣

传个人养老金的保险产品。

“因为个人养老金的资金是养老钱，所

以想投资风险低的保险产品。”今年 32 岁

的广州市民陈小姐向记者表示，她计划选

择10年缴费的年金险。

具体来看，144款个人养老金保险产品

中分别有23款专属商业养老保险、46款两

全险、75款年金险，其中年金险包括分红型

年金险、万能型年金险。

据某大型险企的代理人介绍，与其

他产品相比，个人养老金的保险产品兼

具保障和投资。对于普通投资者来说，

保险的种类多，且专业性较强，亲和力显

得不足。“养老金活多久领多久。”该代理

人介绍，能长期给付养老年金的专属商

业养老保险、年金险是对冲长寿风险的

优选。

平安证券10月发布的研报提到，由于

暂无个人养老金保险产品规模公开数据，

按照各类产品规模加总计算，预计个人养

老金保险产品规模超过65.1亿元。

据了解，去年专属商业养老保险结算

利率位于 2.1%-4.3%区间，多款产品的收

益率出现下滑。例如，“人保寿险福寿年

年专属商业养老保险”的稳健型账户收益

率从 2022 年的 4.8%降至 2023 年的 3.85%，

进取型账户收益率从5.1%降至4%。

有业内人士认为，人身险预定利率去

年7月和今年8月历经两轮下调，采取“保

证+浮动”收益模式的专属商业养老保险

2024年结算利率或进一步下行。

部分分红型年金险的分红水平也不尽如

人意。以泰康养老的“泰康幸福赢家年金保

险（分红型）”贵宾账户的红利实现率从2022

年的136%降至2023年的114%，2024年进一

步降到36%，尊享账户2024年的红利实现率

仅有50%。

上述代理人表示，相较其他保险产品，

两全险的资金周期更加灵活，投资属性更

强，通常满期一次性给付保险金。

记者注意到，个人养老金的多款两全

险收益稍逊，对此上述代理人称，“如果加

上退税的部分金额，投资的收益就不错

了”，建议结合个人收入的稳定性选择产品

的缴费时间，预期时间短的可优先考虑趸

交、5年交，反之可考虑20年交等。

以 35 岁的李先生投保太平洋人寿的

“太保岁优保（2024版）两全保险”为例，保

费交至59岁，每年交费1.2万元，60岁时可

获得满期保险金378516元。以此计算，内

部收益率约为1.74%。

参加人数增长放缓
有投资者开户即“闲置”

投资周期过长
产品同质化缺乏吸引力

2024年 11月 25日，个人
养老金制度迎来落地两周年，根据

有关安排，在 36城试点取得先行经验的
基础上，今年将全国推行。

饮“头啖汤”的个人养老金投资者赚了多少？
准备开户的人打算买什么？新快报记者调查发现，
个人养老金试点以来，各地“开户热缴存冷”的声音
此起彼伏，今年以来，开户人数增长也出现放缓，不
少观望的投资者期待个人养老金资金的缴存、领
取规则能够优化。随着各类产品持续扩容升
级，业界建言，可建立个人养老金投资顾问

角色及相关制度。

■新快报记者 林广豪 范昊怡 刘艳爽

产品 收益走势不同
供给有待优化


