
■2024年《新快报》相关

报道版面。

打造一流投行
2024年3月15日，证监会

发布《关于加强证券公司和公

募基金监管加快推进建设一

流投资银行和投资机构的意

见（试行）》，要求至 2035 年形

成2至3家国际竞争力投行与

投资机构。力争通过 5 年左

右时间，基本形成“教科书式”

的监管模式和行业标准，推动

形成 10 家左右优质头部机构

引 领 行 业 高 质 量 发 展 的 态

势。支持头部机构通过并购

重组等方式做优做强等。
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Finance财眼周刊

跌宕起伏
证券业“挑战”和“机遇”并存

产业经济顶风前行
2024

2024年证券行业贯穿“强监管”和“热并

购”，“9·24”行情后“牛市旗手”忽然爆火，这

一年可谓跌宕起伏。展望2025年，旧的业态

正在被打破，未来行业格局将在券商并购重

组主线下重塑，行业面临“洗牌”“挑战”和“机

遇”。业内预计，在政策助推与资本市场热度

提升的双重驱动下，2024年券商业绩修复，

券商经纪业务收入快速回稳，令证券行业

2025年景气度提升值得期待。

国开证券认为，2025年政策将延续金

融工作会议、新“国九条”形成的改革框架

及路线，严控风险，提高资本市场服务新质

生产力的能力。一方面，将突出功能性，提

高券商服务新质生产力发展能效，促进行

业功能发挥。预计后续监管层将通过融资

项目审核方向把控、投资标的引导、对券商

的分类评价细项调整等路径，继续引导市

场资源倾斜于重点领域及区域，投行项目

将进一步聚焦。另一方面，券商合规风控

基础将持续夯实。预计未来政策及制度将

持续提升对券商内部合规风控的要求，倒

逼券商通过制度完善、能力建设等，加强合

规风控管理能力。

分析指出，证券行业由于自身特殊属

性，在直接受益于本行业利好政策的同时，

还将间接受益于宏观经济复苏和利好全市

场的各类政策的出台。因此在宏观环境不

确定性仍存的情况下，2025年有更多的政

策红包可以期待，政策力度将很大程度决

定行业业绩和估值修复的高度。

●清华大学国家金融研究
院院长田轩：

加强全链条监管
确保高质量发展

“看门人”通常指的是为

公司发行证券提供专业服务

的中介机构。“看门人”需要

利用自身的专业优势，通过

严格的核查验证和专业把关

职责，确保信息披露的真实

性和完整性。要确保资本市

场的高质量发展，仅靠“看门

人”的努力是不够的，还需要

综合施策，加强全链条监管，

确保每一个环节都是在透

明、公正的环境下进行。

●慧研智投投资顾问李谦：

要多方位保护
中小投资者权益

保障中小投资者的权益

是金融机构义不容辞的责

任，券商、投行和咨询公司等

在市场中发挥作用越来越重

要，相关机构可以通过加强

投资者教育，提升投资者风

险识别能力，树立正确的投

资理念。提高金融产品和

服务的透明度，让投资者清

楚了解产品的特点、运作机

制、风险、收费等信息，降低

信息不对称。同时专业机

构要提供更加专业且高效

的服务，严格按照证券法规

定，对于市场操纵行为要给

予高度警惕，这也是对中小

投资者的保护。

声音

“9·24”行情
自2024年9月24日行情启动以来，经

历了9月底的“开户潮”、市场大幅回温。

2024 年 10 月 8 日，A 股成交额达

3.48万亿元，刷新单日成交额纪录。“牛

市旗手”券商股狂飙领涨市场，对券商

全年业绩贡献明显。中信证券和东方

财富双双创下历史新高，其中2024年11

月8日中信证券盘中最高触及36.49元。

IPO骤减
2024 年，A 股首发家数 102 家，同比

大幅下降67.5%，IPO募资金额651亿元，

同比大幅下降 82%，IPO 募资额创下近

10年以来的低点。据Choice 数据统计，

2024年A股IPO募资额排名前十位的券

商包括中信证券、华泰联合、国泰君安、

中信建投、海通证券等。但年内各大头

部券商A股IPO的融资金额大多出现同

比大幅下滑。其中，中信建投、海通证

券、中金公司、国信证券等券商的下滑幅

度超80%。

券商债券业务评级
尽管2024年券商投行业务收入普遍承压，

但在“债强股弱”的市场环境下，以债券投行为主

的券商投行业务整体反而有较好的表现。

中证协2024年12月31日公布了2024年券

商债券业务评级结果，17家A类、60家B类、19

家C类。2023年开展债券承销与受托管理业务

的96家券商中，A类17家、B类60家、C类19

家。其中，A类券商为广发证券、国泰君安、海通

证券、招商证券、中泰证券以及中信证券等。

2024关键词

展望2025
证券行业景气度提升值得期待

2024年，是中国资本市场变革大年，全面注册制下，证券公司作为资本市场“看门人”，行业环境也发
生了急剧变化。监管从严、投行遇冷、降薪裁员、领涨A股、开户热潮和并购升温等关键时刻勾勒出券商这
一年的跌宕起伏。

这一年，重磅政策频频出台，包括新“国九条”提出，坚持“申报即担责”，进一步压实发行人第一责任和
中介机构“看门人”责任；打造一流投行至2035年形成2至3家国际竞争力投行与投资机构；互换便利“上
线”无不与证券行业息息相关。

这一年，券商合并事件频出，包括“国君+海通”“国联+民生”等。
这一年，新股上市家数骤减，IPO撤回数量超前，券商投行业务面临寒冬。
这一年，券商违规业务被严查，涵盖虚假信披或严重误导性陈述、行政处罚等。
上市公司是市场之基，证券公司是资本市场“看门人”，应切实保护投资者利益，促进资本市场健康稳

定发展，为推动高质量发展作出积极贡献。 ■新快报记者 涂波

券商合并
2024 年是券商合并大年。12 月 27 日，

证监会正式批准国联证券与民生证券合

并，A 股迎来了 2024 年首单券商重组的注

册获批。这意味着，“国联证券+民生证券”

合并整合进入正式实施阶段。2024 年 9

月，国泰君安通过换股吸收合并海通证

券。这是“新国九条”实施以来头部券商合

并重组的首单，也是中国资本市场史上规

模最大的A+H双边市场吸收合并、上市券

商A+H最大的整合案例。此外，“国信+万

和”“浙商+国都”“西部+国融”等资源整合

也在进行中。

降本增效
2024年伴随着行业的调整，降本增效、

人员优化也频繁爆出。去年，国信证券、光

大证券等十数家券商撤销了营业部上百

家。中信证券、中金公司等头部券商则对

投行部门进行了调岗或降薪裁员调整。

从 薪 酬 情 况 来 看 ，据 Wind 数 据 统

计，2024 年前三季度，43 家上市券商应

付 职 工 薪 酬 合 计 约 1121 亿 元 ，同 比 下

降 17.51%。

东方财富Choice数据显示，截至12月

30日，券商从业人数较年初减少1.56万人，

其中一般证券从业人员减少超1万人。
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复盘与洞见

罚单
2024年，根据同花顺iFinD及各部门官

网披露的信息，年内以证券公司为主体的罚

单超500张，涉及82家券商与400余名从业

人员。总体而言，头部券商被处罚次数较

多。中信建投、海通证券、招商证券、中国银

河、国信证券和中信证券均收到超 20 张罚

单。其中，年内被中国证监会立案调查的券

商还有中信证券、海通证券、中金公司、东吴

证券和渤海证券，均因投行业务违规而被立

案，最终证监会对5家券商及其投行业务从

业者共计罚没1.08亿元。
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互换便利“上线”
证券、基金、保险公司互

换便利是 2024 年 10 月 10 日

由中国人民银行创设的结构

性货币政策工具，标志着中国

首个支持资本市场的货币政

策工具落地。该项目为落实

党的二十届三中全会关于“建

立增强资本市场内在稳定性

长效机制”的要求，促进资本

市场健康稳定发展而创设，支

持符合条件的证券、基金、保

险公司以债券、股票 ETF、沪

深 300 成份股等资产为抵押，

从人民银行换入国债、央行票

据等高等级流动性资产。首

期操作规模 5000 亿元，视情

可进一步扩大操作规模。


