
近些年春节后A股指数涨跌幅
春节前5日 春节后5日 春节后10日

2024年 3.43% 4.85% 5.62%
2023年 2.18% -0.04% -0.13%
2022年 -4.57% 3.02% 3.85%
2021年 3.92% -2.49% -2.14%
2020年 -3.17% -3.38% -2.00%
2019年 0.63% 2.45% 7.10%
2018年 -3.33% 1.88% 2.79%
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业绩报告

安井食品冲刺“A+H”上市
狂飙业绩按下暂停键

新快报讯 记者张晓菡报道 近日，

安井食品递表港交所，冲刺“A+H”上市，

高盛、中金为联席保荐人。作为中国最

大的速冻食品公司，安井食品 2017 年已

登陆上交所。公司表示，赴港 IPO是为了

“加快国际化战略及海外业务布局，增强

公司的境外融资能力”。

安井食品的前身华顺民生，成立于

2001年，最初从事速冻食品经销，后收购

“安井”商标等相关资产进军速冻食品生

产领域，目前主要产品包括火锅丸子、米

面制品、预制菜等。

A股上市后，安井食品进入了快速扩

张期。2017年公司实现营收34.84亿元，实

现归母净利润2.02亿元。2023年公司收入

已高达139.65亿元，年内利润超15亿元。

不过，安井食品的“狂飙”已按下了暂停

键，2024年前三季度，其收入为109.95亿元，

期内利润10.62亿元，利润同比下滑6.87%。

从产品结构来看，安井食品的产品

分为速冻调制食品、速冻菜肴制品和速冻

面米制品三类，速冻调制食品是公司主要

收入来源，报告期收入占比均在 50%左

右。2024年前三季度，上述三类产品平均

售价均出现了下滑，分别为每吨 1.36 万

元、1.79万元、1.01万元，而2023年同期价

格为 1.38 万元、2.07 万元、1.08 万元。其

中，速冻菜肴制品（预制菜业务）降价幅度

最大。公司财报显示，该业务营收增速也

大幅降低，2021 年-2023 年增速分别为

112.41%、111.61%、29.84%；而2024年前三

季度，该业务收入仅同比增长7.27%。

财报显示，安井食品较为依赖经销

商，2022年-2024年前三季度，其来自经

销商的收入占比均超过 80%。且 2023年

财报显示，公司来自经销商的毛利率为

21.49%，显著低于商超和电商渠道。

此外，2018 年以来，安井食品创始

人、高管多次减持，引发市场担忧。其

中，董事长刘鸣鸣、副总经理黄清松、黄

建联均曾因减持中出现违规行为而被监

管。2024年1月，公司宣布启动H股上市

相关筹备工作后，同年6月4日，副总经理

黄建联宣布减持，受此影响，公司股价连

续6个交易日下跌。

进入2025年，安井食品股价依旧呈下

行趋势。截至1月23日，安井食品股价报

收74.17元/股，较1月2日下跌6.79%。

国有险企全面实施长周期考核
记者梳理发现，2024 年 9 月以来，

监管部门已多次提及引导中长期资

金入市，《实施方案》主要推进建立各

类中长期机构资金长周期业绩考核

机制。在险资方面，对国有保险公司

经营绩效全面实行三年以上的长周

期考核，此前的当年、三年净资产收

益率考核权重均为 50%，调整后为当

年、三年-五年净资产收益率考核权

重分别不高于 30%、不低于 60%。

1 月 23 日，金融监管总局副局长

肖远企在新闻发布会上介绍引导保

险资金入市的有关情况，从保险资金

运用看，目前股票和权益类基金投资

占比是 12%，未上市企业股权投资占

比是 9%，金融监管总局将进一步优

化完善保险资金投资相关政策，鼓励

保险资金稳步提升投资股市比例，特

别是大型国有保险公司要发挥“头

雁”作用，力争每年新增保费 30%用

于投资股市，力争保险资金投资股市

的比例在现有基础上继续稳步提高。

中国人保集团旗下人保资产公

司表示，对保险、社保、养老和企业

年金的长周期考核首次做出明确规

定，有利于引导以上资金加大权益

投资比例，推动长期资金入市；扩大

企业年金覆盖范围和提高权益类基

金规模占比，有利于整体权益投资规

模的扩大。

险资入市有利于优化资产负债管理
有保险业人士向记者表示，在低

利率环境下，以浮动收益的分红险取

代固定收益的传统险的产品转型已经

展开，降低负债端压力的同时，险企

也将更加重视权益资产的投资机会。

分析人士指出，险资、养老金的

股票投资比例距离政策上限还有较

大空间。国金证券研报指出，简单测

算，如果保险行业权益占比提升 1%，

仅考虑存量提升的情况下，预计全年

能为股市带来超 3000 亿元的增量资

金，叠加新保费流入以及到期资产再

配置，入市资金体量将会更高；如果

股票+权益基金中高股息配置占比提

升 10%，高股息行业增量资金预计有

4000 多亿元。

中金公司分析师表示，就寿险公

司而言，其“长债短投、高杠杆”的商业

模式所蕴含的利率风险、市场风险对

其资产负债匹配程度有较高要求，进

而将影响到公司在面对金融市场波动

时真实的财务、经营稳定性。在这一

约束下险资可能会倾向于增持低估

值、高分红、低波动的权益资产。

新快报讯 记者涂波报道 春节长

假步入倒计时，面对促进资本市场发展

的系列政策颁布，持股还是持币过节？

投资者该有自己的选择了。历史数据

显示，过去 10 余年，春节过后 A 股普遍

上涨。根据私募排排网最新发布的问

卷调查结果显示，逾六成私募选择重仓

或满仓过节，平均持仓仓位高达 70%。

1月 23日，备受关注的国新办会议

集中介绍了大力推动中长期资金入市，

促进资本市场高质量发展有关情况。

前一天，《关于推动中长期资金入市工

作的实施方案》的发布，标志着长期资

金入市制度的进一步落地。

调查显示，选择重仓过节的私募大

多认为，假期期间外围市场及消息面的

扰动将保持有限，短期内A股市场表现

能够持续看好。与此同时，约二成私募

选择中等偏重仓位过节，认为相较于假

期期间的不确定性因素，市场个股机会

更值得看好。有 6.90%的私募选择轻仓

过节，认为节后市场仍有调整风险。

对于持币还是持股过节？慧研智

投投资顾问向新快报记者表示，今年跟

往年不一样，2025年开年指数就回调挖

出了一个黄金坑，现在大部分股票经过

调整，股价又回到了 2024 年 9 月底，估

值也会回到了投资价值区间，“我们常

说的春节行情一般指 1 月到 3 月底，这

个时间段货币政策宽松，而且促使中长

期资金入市等利好也为市场提供更有

力支撑作用，建议年前仓位可达七成以

上。”当下，科技和消费的两条主线，建

议关注算力、芯片、人形机器人的相关

题材，以及春节消费概念。

对于持币过节的投资者，广州建设

银行的理财经理建议，春节假期A股休

市 8 天，如果假期内持股过节，资金会

在账户平躺 8天，利用率较低。在假期

之前，先将资金放入短期存款或现金管

理类等一些低风险理财产品。等节后

市场稳定再回来进场二级市场，这样资

金利用率会更高一点。记者注意到，目

前通知存款最高年利率为 0.9%。有开

放 式 理 财 产 品 七 日 年 化 收 益 率 为

1.59%。

从历史数据统计来看，近十年，春

节后 5个交易日，80%是上涨的，平均收

益 1.81%；节后 10 个交易日，平均收益

2.48%。综合分析指出，对于长期投资、

不在乎短期市场波动的投资者而言，可

以选择持股过节。而对于倾向短期投

资、规避过年期间资本市场不确定性，

且过年期间有一定资金使用需求的投

资者，则可以考虑持币过节。当然，持

股还是持币，要根据自身的风险承受能

力和收益状况选择合适的方法，不宜盲

目从众。

新快报讯 记者刘艳爽报道 受

2024 年猪肉价格回暖影响，各大上

市猪企赚麻了！近日，上市猪企陆

续发布业绩预告，大部分企业预计

2024 年 净 利 润 超 亿 元 。 有 机 构 认

为，2025 年生猪养殖行业将呈现供

需双增格局。

1 月 23 日，新五丰发布 2024 年业

绩预告，预计去年实现归母净利润

2700 万-4050 万元，扣除非经常性损

益后净利润 1730 万-3080 万元，实现

扭亏为盈。2023年新五丰归母净利润

亏损 12亿元。

新五丰是上市猪企业绩表现的一

个缩影。据新快报记者不完全梳理，

截至发稿至少 16 家上市猪企发布

2024 年业绩预告，绝大部分公司实现

扭亏为盈，其中 12家公司预计盈利超

过 1 亿元，3 家公司超 10 亿元。行业

龙头牧原股份预计去年实现归母净利

润 190 亿-200 亿元，行业内遥遥领

先。生猪价格回暖是猪企盈利的关

键。预计去年盈利达 6.2 亿-7.6 亿元

的神农集团称，报告期内，生猪出栏量

及销售价格均较上年同期增长，公司

销 售 生 猪 227.15 万 头 ，同 比 增 长

49.40%；商品猪销售均价 16.27 元/公
斤，较上年同期的 14.42 元/公斤上涨

12.83%。

中国养猪网数据显示，国内生猪

价格自去年 2 月触底反弹，8 月份最

高时达到 10 元/斤，较去年初上涨至

少 40%。

生猪价格的剧烈波动往往导致行

业被动洗牌，2022 年至 2023 年末生猪

价格持续下跌期间，曾经五大养猪巨

头之一的正邦科技陷入重整，此后公

司被双胞胎集团所救，但公司已易

主，后期更名可能性较大。傲农生物

亦是此轮猪周期的典型出局者，公司

2024 年因陷入债务危机而预重整。

此前五大猪企之一的 ST 天邦（原名

天邦食品），去年也被预重整。

新快报记者注意到，此轮生猪价

格上涨让上述几家公司迎来曙光。正

邦科技和傲农生物虽然预计去年仍有

大额亏损，但同比已是大幅减亏，而

ST 天邦预计去年盈利 1.9 亿-2.8 亿

元，扭亏幅度明显。

虽然行业大部分企业盈利，但这

些公司均提醒，生猪价格受市场调节，

盈利趋势是否稳定存不确定性。数据

显示，生猪价格自去年 8 月以来再度

下降，目前均价在 8元/斤左右。

中邮证券研报称，2025 年生猪供

应缓和增加，需求随着宏观经济好转

而将有所改善，生猪养殖行业呈现供

需双增格局。但行业企业成本差异较

大，尚有进一步下降空间，2025 年成

本优势突出企业或依然能有盈利。

持股VS持币 过节如何投资胜算大

险资入市松绑 机构测算增量资金超3000亿
险资入市堵点逐步疏通。1月22日，中央金融办等联合印发《关于推动中长期资

金入市工作的实施方案》（下称《实施方案》），给予险资更宽松的长周期考核等。监管部
门还针对险资入市提出“两个力争”的目标。分析指出，《实施方案》有助于险资更好地
发挥其长期资金属性，全年入市增量资金或超3000亿元。

■新快报记者 林广豪

熬过最长猪周期 2024年上市猪企普遍预盈
机构预测未来一年价格波动幅度缩小


