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IPO
探热针

新快报讯 记者张晓菡报道 A 股

IPO受挫后，四川新荷花中药饮片股份

有限公司（下称“新荷花”）改道港股。

近日，新荷花正式向港交所递交招股

书，拟于港交所主板上市。

2023 年，按中药饮片产品收入计

算，新荷花排名全国第二。但其资本之

路颇为坎坷，2011年新荷花首次递表创

业板，过会后最终撤回，市场普遍认为

与其员工举报财务造假有关；2020年冲

刺创业板未能成功；2023年启动辅导备

案拟登陆深交所主板最后终止；如今转

战港股。

从财务表现来看，2022 年-2024

年，新荷花收入分别约为 7.8 亿元、

11.46亿元、12.49亿元，逐年上升；利润

分别约为 0.77亿元、1.04亿元和 0.89亿

元，起伏波动较大；毛利率则是出现明

显下降，从2022年的21.1%降至2024年

的17.1%。

据悉，新荷花的产品中药饮片是经

过炮制加工，方便煎煮成汤剂供服用的

中药。普通饮片是公司主要收入来源，

占比多年维持在80%以上。

尽管新荷花拥有超过770种饮片品

类，但为公司创造营收的产品较为集中，

2022年-2024年，其前五大产品的销售

额分别占公司当年总收入的 32.7%、

31.3%和26.5%。与此同时，公司还面临

客户集中和信用风险，其前五大客户的

收入多期占比在总收入的 30%左右，公

司的贸易应收款项从 2022年的 4.07亿

元上升至了2024年的5.66亿元。

据了解，新荷花的产品曾多次因质

量问题被监管机构点名。2024 年 10
月，新荷花生产的 4批次红花不符合规

定，被国家药监局通报；2019 年 11 月，

山东省药监局披露新荷花生产的紫苏

子（炒）中药饮片水分不符合规定。新

荷花于招股书中表示，未能保持产品质

量可能对产品的市场知名度及信任程

度造成重大不利影响。

多家财险公司广东分支
因条款“报行不一”被罚

新快报讯 记者林广豪报道 近日，

广东金融监管局对华泰财产保险有限

公司（下称“华泰财险”）、中国大地财

产保险股份有限公司（下称“大地财

险”）、中国人寿财产保险股份有限公

司（下称“国寿财险”）、华安财产保险

股份有限公司（下称“华安财险”）开出

罚单，保险条款“报行不一”是多家公司

的共同违规事项。

行政处罚信息显示，因虚列服务费、

虚列印刷费、未按照规定使用经批准或

者备案的条款费率，华泰财险广东省分

公司被罚款 75 万元，5 名有关责任人被

警告，共计被罚 16万元。因未严格执行

经报备的费率、虚构保险中介业务套取

手续费、违规承保异地保单，大地财险

广东分公司被罚款 40.5 万元，2 名有关

责任人被警告，罚款合计 9.5 万元。国

寿财险广东省分公司因未按规定使用

经备案的保险条款被罚款 50 万元，黄

朝光时任公司财产保险部/航运保险

部副总经理（主持工作）被警告并罚款

5 万元。同样因未按照规定使用经备

案的保险费率，华安财险广东分公司

被罚没合计 23.59 万元。此外，华安财

险广东分公司广州市番禺支公司、广州

市花都支公司等 4家分支机构因虚列劳

务费等共计被罚71万元，6名有关责任人

被警告，共计被罚18万元。

据了解，保险费率“报行不一”是保险

行业的顽疾，国寿财险、大地财险等公司

均非首次因此受罚。金融监管总局发布

的金融消费者权益保护典型案例显示，

某保险公司在承保借款人意外伤害保

险时，以高于向监管部门备案保险费率

上限多收保费，且违规向借款人提前收

取尚未生效的多份一年期保单保费，当

个别借款人遭遇意外身故，公司在正常

赔付、终止合同后，未将剩余的预收保费

退还借款人。上述未按照规定使用经备

案的保险费率和违规预收保费等行为违

反了相关规定。

有律师表示，“报行合一”不仅仅是

一种监管导向，更是对保险法规的遵循，

是保险公司合规经营的必由之路。因此

进一步建议保险公司建立健全业务、财

务、内控、合规及预算考核机制，确保有

效落实“报行合一”要求。

通知将原偿付能力和权益配置比例

规定的七档调整为五档，其中，综合偿付

能力充足率 150%（含）-200%（不含）、

250%（含）-300%（不含）以及≥350%的公

司权益投资比例上限，提升5个百分点，

进一步拓宽了权益投资空间，为实体经

济提供更多股权性资本。引导保险资金

加大对国家战略性新兴产业股权投资力

度，精准高效服务新质生产力。

通知还明确，保险公司投资单一创

业投资基金的账面余额占该基金实缴规

模的比例不得高于 30%，此前上限为

20%。此外，放宽税延养老险账户监管，

普通账户不再单独计算投资比例，助力

第三支柱养老保险高质量发展。

4 月 7 日，受美国“对等关税”的冲

击，全球股市遭遇黑色星期一。通知发

布后，多家头部险企表态，将加大投资力

度，以实际行动体现“耐心资本”的应有

担当。

中国人保表示，将不断加强投资能

力建设，发挥耐心资本优势，落实推动中

长期资金入市要求，稳步加大A股市场

投资规模，加快推进保险资金长期股票

投资试点落地，坚定做好资本市场“压舱

石”。

中国人寿集团表示，努力成为服务

资本市场发展的主力军，为资本市场注

入“真金白银”。

中国平安表示，将进一步发挥好大

规模长线资金的优势，灵活运用多种综

合金融工具和投资策略，持续加大对战

略性新兴产业、先进制造业、新型基础设

施及价值型品种等领域投资力度。

中国太保表示，拟以公司自有资金

回购公司部分普通股（A股）股票，并已

于 4月 7日增持了宽基交易型开放式指

数基金（ETF）等产品。将继续增持代表

中国未来经济发展方向的优质资产。新

华保险表示，将积极发挥好长期资本、耐

心资本、高能级战略资本的优势，加大权

益类底仓资产配置、国家战略性新兴产

业股权投资力度。

国信证券研报指出，截至 2024 年

末，A股 5家上市险企权益类资产（包含

股票、基金及其他权益投资）投资规模达

3.2万亿元，占其总投资资产的17.5%，较

监管要求上限仍有一定空间。

分析师指出，偿付能力强的头部险

企获得更大投资空间，而偿付能力较低

的机构仍受严格限制，体现“扶优限劣”

的监管导向。预计通知或将为市场带来

1.5万亿元左右的增量资金。在险资入

市及利差损压力的背景下，预计险资增

配高股息的权益意愿较强，红利板块或

有持续增量资金流入。

供应链价值网络全球化
在激烈的市场竞争洪流中，广州供

应链企业不断“焕新”，为整个产业链的

发展注入了新的活力。

广东省纺作为全国最早从事纺织

服装对外贸易的专业外贸企业，近年来

在越南、柬埔寨、缅甸、肯尼亚、墨西哥

等多国建立属地化生产基地，海外生产

交付连续三年增长超过 20%。中外运

物流“线上可视化模式”服务宝洁、联合

利华等 500强企业，实现全球供应链可

视化管控。

名创优品以日均开设 3 家新店的

“中国速度”，将 7800 家门店编织成覆

盖五大洲的消费网络，成为了世界第一

的 IP设计零售集团，在珠三角产业带上

的 500 余家核心供应商组成“3 小时响

应圈”，构建起横跨 1100条优质供应链

的生态系统，这种“中国速度”与“全球

广度”的融合，形成了独特的“双循环”

供应链体系。

供应链管理服务数字化
广州作为粤港澳大湾区的核心引

擎，其重点企业服务网络已延伸至 120
多个国家和地区。在重点供应链服务

企业的示范带动下，广州供应链服务效

率提升 40%以上，服务成本下降 15%-
20%，形成可输出的标准解决方案。

钱大妈“社区生鲜连锁”供应链模

式，通过大数据系统将生鲜损耗率降至

行业 1/3，覆盖全国 2000+社区，成功打

造最后 1 公里范围内的社区生鲜实体

服务终端。嘉诚国际物流首创的“嵌入

式供应链”模式，带动 100 余家中小企

业融入生产制造供应链。卓志集团提

供“供应链+跨境金融”供应链模式，年

处理跨境贸易额超500亿元。

广汽商贸物流业务范围已覆盖“一

带一路”沿线 16 个国家和地区，通过

“智慧通关+海外仓联营”创新模式，成

功打造中东欧跨境物流枢纽，并在波兰

建成首个智能化海外分拨中心，在非洲

首创“移动式KD工场”服务模式，实现

海外营收连续三年保持 25%复合增长，

实现400%业务裂变式增长。

供应链上下协同集成化
在供应链协同集成领域，为客户提

供一站式供应链解决方案，显著提升了

整体应对市场变化的能力。

广州顺丰智慧供应链模式助力

20%-30%上下游客户实现供应链智能

化转型，约 30%企业成功部署智能系统

支持业务发展。极兔供应链整合 3000
家网点，赋能美妆、花卉产业集群响应

效率提升 50%。广东京邦达构建“多领

域定制垂直供应链”模式，形成智能化

仓配体系，其仓储环节采用视觉识别机

器人，效率提升 25%。粤旺农业“垂直

化供应链模式”被农业农村部全国推

广。侨益物流构建“口岸-工厂”“产

区-销区”双循环供应链体系，实现从源

头到终端的高效资源配置。

保险资金上调入市比例

监管部门引导险资加速入市。4月8日，金融监管总局发布《关于调整保险资金权益类资产监管比例有关事项的通知》，
上调权益投资比例上限、提高创投基金集中度、放宽税延养老比例监管要求。分析指出，相应政策或将为市场带来1.5万亿
元左右的增量资金。中长期来看，对险企投研能力、风控水平及偿付能力管理提出更高要求。 ■新快报记者 林广豪

广州已形成三大供应链服务模式
每年带动行业降低成本超15亿元

为落实加快构建“12218”现代化产业体系，广州围绕完善现代商贸流通体系建设，积极培育壮大供
应链服务企业。记者近日从广州市商务局获悉，广州已培育形成9家全国供应链创新与应用示范企业
以及30家广州市重点供应链服务企业，已创新形成三大供应链服务模式，每年带动行业降低成本超15
亿元。中国物流与采购联合会评估显示，广州供应链服务企业综合能力在粤港澳大湾区城市群位居前
列，这充分体现了广州在供应链领域的领先地位和强大实力。 ■新快报记者 陆妍思 通讯员 穗商务宣

多次冲A失败新荷花赴港IPO
因质量问题屡被监管点名

机构预计资金增量达1.5万亿


