
4月以来机构调研数量居前的公司（截至4月21日）
4月以来 2024.12.31

股票简称 调研机构家数(家) 净利润同比增长率(%) 行业
立讯精密 1005 -- 电子
华测检测 548 1.19 社会服务
海康威视 388 -15.10 计算机
澜起科技 319 213.10 电子
宏发股份 289 17.09 电力设备
泰凌微 274 95.71 电子
宁波银行 272 6.23 银行
安克创新 262 -- 电子
金盘科技 262 13.82 电力设备
百亚股份 254 20.74 美容护理

来源：同花顺
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新快报讯 记者刘艳爽报道 不到

半年时间，ST新潮连续收到两家能源巨

头的要约收购，双方皆剑指最终控制

权。由于两家收购具有竞争性，4月 20
日上交所发函督促 ST新潮尽快向投资

者披露收购详情。受此消息影响，4月

21 日 ST 新潮开盘涨停，目前报收 2.98
元/股。

根据 ST新潮公告的要约收购计划

书，内蒙古伊泰煤炭股份有限公司（下

称“伊泰煤炭”）计划以 3.4元/股的价格

收购ST新潮51%的股份，要约收购所需

最高资金高达 117.92 亿元。而就在今

年 1月，浙江金帝石油勘探开发有限公

司（下称“金帝石油”）提出以 3.1 元/股
的价格要约收购ST新潮20%的股份，所

需最高资金总额达42.16亿元。

两家公司都是能源领域的巨头。

伊泰煤炭是内蒙古最大的煤炭企业及

中国最大的煤炭企业之一，其所属的伊

泰集团是以煤炭生产、运输、销售为基

础，集铁路与煤化工于一体的大型清洁

能源企业。至于金帝石油隶属于金帝

控股，业务版图涵盖海外油气田、大宗

石化贸易、国内天然气、地产开发与运

营、产业投资等多个领域。

由于两收购人都剑指 ST新潮最终

控制权，一旦最终都完成，非社会公众

股比例最高将超过90%，ST新潮恐将不

满足上市条件。

这不是 ST新潮第一次被能源领域

大佬盯上。去年下半年，同样来自内蒙

古的煤炭大王郭金树控下的汇能海投

计划花费近百亿元要约收购 ST 新潮，

占上市公司总股本的46%。从当时的情

况看，汇能海投的胃口远不止 46%的股

份。汇能海投还拉上多个实体在前期

秘密收购一部分股份，但后期因该行为

被其他投资者的举报，汇能海投被坐实

隐瞒关联关系导致收购流产。

各路能源资本紧盯 ST新潮与其业

绩及资产分布有关。该公司主营石油

天然气的上游勘探开采及销售，其核心

资产位于美国得克萨斯州二叠纪盆地，

这些核心资产贡献 ST 新潮超 90%营

收。在境外资产的加持下，ST新潮业绩

可圈可点，公司2018年后营收始终不低

于 41 亿元，归母净利润自 2022 年开始

便不低于16亿元。

由于是各路资本眼中的“香饽饽”，

ST新潮的股东内斗就没有停过。除上

文提及的投资者举报汇能海投违规收

购外，ST新潮股东深圳宏语还曾举报上

市公司高管正掏空公司的核心资产，而

该举报背后事关 ST新潮对美国子公司

的分红权是否把控牢固。

截至目前，ST新潮已经连续15年不

分红。ST新潮曾解释称，当前不分红的

主要是公司大部分收益仍在海外，且不会

将收益转回国内，因为境外收益需优先满

足和保障海外子公司客观且巨大的油田

日常运营和资本开支，且公司历史遗留诸

多诉讼，一旦将收益转回国内将面临司法

划转的风险，目前国内母公司未分配利润

余额为负值，不进行分红并不违规。

新快报记者注意到，ST新潮在国内

仍有诸多诉讼待解。企查查显示，该公

司累计被执行金额高达43亿元，且至今

仍被限制高消费。记者尝试联系 ST新

潮证券部了解目前的诉讼处理情况以

及未来分红计划，但截至发稿电话未能

接通。

新快报讯 记者张晓菡报道 4月21
日，美尔雅 10CM 跌停，报收 4.11 元/
股。因涉嫌信息披露违法违规，近日，中

国证监会决定对美尔雅公司及实控人兼

董事长郑继平立案调查。尽管美尔雅未

披露立案具体原因，但同日另一条公告

显示，公司及多名高管收到了湖北证监

局下发的警示函，事涉多项违规行为。

4月18日，美尔雅公告称，公司及公

司实际控制人、董事长郑继平因涉嫌信

息披露违法违规分别收到中国证监会

下发的《立案告知书》。据另一公告，

2022年11月至2023年3月期间，上市公

司以开展能源业务、采购服装加工设备

等方式向第三方支付多笔资金，资金流

入郑继平关联方，构成非经营性资金占

用，尽管相关资金已归还，但公司未就

上述事项按规定履行关联交易审议程

序及信息披露义务；此外，公司还存在

未按规定审议及披露与间接控股股东

发生的关联交易、未按规定审议及披露

与其他关联方发生的关联交易、2022年

年度报告相关财务数据披露不准确的

情形。

根据相关规定，湖北证监局决定对

美尔雅及郑继平、总经理段雯彦、时任

董事长陈京南、时任财务总监赵娜采取

出具警示函的行政监管措施，并记入证

券期货市场诚信档案。

公开资料显示，美尔雅成立于 1993
年，1997 年在上交所上市，公司专注于

商政职业装领域。“美尔雅”西服曾被评

为“中国驰名商标”，产品主要出口至日

本等国家和地区。作为国内较早一批

上市的老牌服装企业，美尔雅近年来发

展乏力，面临市场竞争加剧、外贸环境

不确定等多重挑战，同时在公司管理方

面也暴露出不少问题。

为寻找新的增长点，公司近年来频

繁尝试跨界转型。2020 年，美尔雅以

2.3亿元收购青海众友跨界进军医药零

售领域，然而因该公司业绩未达预期，

后以 1亿元价格出售，但出售交易也陷

入了法律纠纷；此外，其矿业子公司涉

足煤炭贸易领域，并大额预付款项，但

交易对手资质存疑，遭上交所问询，要

求说明业务合理性及资金是否流向实

控人关联方。

2022年和2023年，该公司连续两年

财报均被出具非标准审计意见，引发监

管关注。上述两年，公司分别亏损 1.39
亿元、5945.92 万元。根据 2024 年业绩

预告，预计归母净利润约为-8600万元

至-4400万元，亏损态势未见扭转。

新快报讯 记者涂波报道 随 着

2024 年年报和 2025 年一季报的陆续披

露，众多机构投资者纷纷走进上市公司

展开调研，积极规划投资方向和重点。

目前国际经济环境复杂多变，关注业绩

确定性及警惕风险性以及政策红利等因

素，成为财报期调研的核心方向。据同

花顺数据，截至4月21日，本月A股已有

756家公司接待了机构来访，电子、医药

生物、机械设备等行业成为机构调研的

重点，行业内被调研公司均超60家。

具体来看，4月以来，接待机构调研

超百家的公司有 54 家。主营消费电

子、汽车和通信等产业的立讯精密接待

了来访机构达 1005 家，成为最多机构

调研的公司。

据国际电子商情信息公布，近日

TOP50电子制造服务（EMS）公司的名单

中，总部在大中华地区的占6席，其中立讯

精密、比亚迪位列其中。立讯精密强调，

越南作为制造基地的地位短期内不会改

变，而全球化的产能布局将为公司带来更

多机遇。截至2024年三季报，立讯精密的

前十大流通股中包括中央汇金、中国证金

和香港中央结算等重量级机构持股。

值得一提的是，关税豁免公告发布

后，A股消费电子板块的果链龙头立讯

精密超跌反弹，昨日股价涨超 3%，报

30.87元/股。中信证券认为，长期来看，

具备平台属性及产能多元化布局的龙头

公司将展现经营韧性。

此外，被548家机构调研的华测检测

也排名居前。记者注意到，在刚披露完

一季报的上市公司中，华测检测被QFII
持有超3000万股，前十大流通股东出现

摩根士丹利和高盛等身影。与此同时，

公司今年一季度还获得陆股通的大幅加

仓，截至2025年一季度末，陆股通为公司

第一大流通股东，持仓比例超过18%。

海康威视、澜起科技和宏发股份等

公司接访调研家数也均超200家。受益

于市场需求拉动，芯片、商业航空、智能

穿戴等细分赛道有望成绩大幅提升。例

如，专注于数据处理及互连芯片设计的

澜 起 科 技 ，披 露 2024 年 归 母 净 利 润

14.12亿元，同比增长 213％。2025年一

季度预计归母净利润最高5.5亿元，同比

增长146%。展望2025年，再创公司单季

度 历 史 新 高 。 澜 起 科 技 表 示 ，预 计

DDR5内存接口芯片需求及渗透率将较

2024年大幅提升，高性能运力芯片需求

呈现良好成长态势。

年报、季报是机构调研的“触发点”，

华南一基金经理指出，财报季调研聚焦

“业绩确定性+成长潜力”，投资者需结合

财报核心数据与调研细节，同时警惕滞

后性风险，长期可跟踪调研高频的成长

赛道龙头。2025年市场环境下，电子、机

器人、AI硬件等行业因政策红利与技术

迭代，成为财报期调研的核心方向。

LPR连续6个月
“按兵不动”

新快报讯 记者范昊怡报道 4
月 21 日，中国人民银行授权全国银

行间同业拆借中心公布，2025 年 4 月

21 日贷款市场报价利率 (LPR)为：1
年期 LPR 为 3.1%，5 年期以上 LPR
为 3.6%。自 2024 年 10 月份两个期限

品种的 LPR 各下调 25 基点后，LPR
已连续 6 个月“按兵不动”。展望后

市，市场专家普遍认为，二季度将是

货币政策施策窗口期。

业内人士分析认为，4 月 LPR 不

变符合市场预期，主要是 7 天期逆回

购利率锚保持稳定，银行继续面临

一定净息差压力，报价行缺乏下调

LPR 报价加点的动力。此外，一季

度经济走势偏强，下调 LPR 报价的

迫切性不强。

东方金诚首席宏观分析师王青

认为，4 月以来政策利率(央行 7 天期

逆回购利率)保持不变，这意味着本

月LPR报价的定价基础未发生变化，

已在很大程度上预示 4 月 LPR 报价

会保持不动。年初以来 LPR 报价持

续不动，根本上是一季度经济走势偏

强，尽管当前货币政策基调由稳健转

为适度宽松，但下调LPR报价的迫切

性不强。

东方金诚预计，二季度政策降息

将带动LPR报价下调，综合当前外部

经贸环境变化，国内房地产市场和物

价走势，二季度“择机降准降息”时机

已经成熟，不排除提前到 4 月的可

能。东方金诚判断，本次降息幅度可

能达到 30个基点，降幅与去年全年相

当。这是当前促消费、扩投资，大力提

振内需，对冲潜在外需放缓，切实增强

宏观经济韧性的有效措施之一。预计

未来 LPR 报价将给银行带来一定净

息差收窄压力，将主要通过引导存款

利率下行，全面降低银行资金成本等

方式缓解。

招联首席研究员董希淼分析表

示，如果外部不稳定因素增多、国内经

济放缓压力增大，那么降准降息的时

间点会提前，力度会加大；如果国内经

济恢复回升态势稳固，降准降息的必

要性和可能性或下降。

4月以来机构调研756家公司
电子、医药生物等行业最受追捧

多项违规下10CM跌停

“驰名商标”跌落神坛 美尔雅连亏恐难止血

ST新潮被两家能源巨头盯上控制权
大部分收益在美国 持续盈利却15年不分红


