
光伏板块区间涨幅TOP10个股（区间：6月23日-7月18日）

股票简称 现价(元) 区间涨幅(%) 市盈率(pe)
欣灵电气 40.21 76.90 276.39
东材科技 15.26 68.99 37.24
*ST新元 4.55 64.86 -18.17
新亚电子 24.16 60.21 41.44
大东南 3.94 57.6 397.14
亚玛顿 22.97 56.68 226.39
中光防雷 13.33 52.34 386.57
天宸股份 7.74 51.17 401.39
久吾高科 33.65 50.42 59.55
豫能控股 6.37 48.12 54.86

●光伏 “反内卷”行情带动九成个股上涨

Finance财眼周刊

政策背景

所谓“内卷式”竞争是指，企业在存量市场中

通过简单的价格竞争来争夺市场份额，导致行业

整体利润下降、资源浪费和低效发展，最终形成

“劣币驱逐良币”的现象。目前内卷的行业越来越

多，从过去的产能过剩较集中的钢铁、煤炭等传统

行业，到现在已发展到光伏、新能源车等新兴制造

业，而在阿里、美团、京东开启外卖“三国演义”之

后，内卷的趋势甚至已经扩散到了服务业。反内

卷是为了避免低效竞争、促进健康发展、保护劳动

者权益、防止资源浪费以及推动创新发展。

有财经人士表示：“如果全社会都持续内卷，

到最后的结果就是企业利润越来越低，最终通过

薪资反映到每一位老百姓身上，让每个人都不敢

花钱，最终进一步强化通缩。”从宏观经济角度看，

各行业的内卷会容易导致资源过度集中在某些竞

争激烈的领域，而新兴产业、创新型产业得不到足

够的资源支持，阻碍了产业结构的调整和优化，影

响经济的长期增长动力和可持续发展能力。

今年“综合整治‘内卷式’竞争”成为两会焦点

话题。3月5日，政府工作报告在提到纵深推进全

国统一大市场建设时指出，要加快建立健全基础

制度规则，破除地方保护和市场分割，打通市场准

入退出、要素配置等方面制约经济循环的卡点堵

点，综合整治“内卷式”竞争。这是“内卷式竞争”

首次出现在政府工作报告中。

6月27日，十四届全国人大常委会第十六次

会议表决通过新修订的反不正当竞争法，自2025

年10月15日起施行。

7月1日，中央财经委员会第六次会议强调，

纵深推进全国统一大市场建设，要聚焦重点难

点，依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业

提升产品品质，推动落后产能有序退出。7 月 9

日，市场监管总局召开 2025 年第四次企业公平

竞争座谈会，明确将加强公平竞争审查、强化反

垄断监管执法、提升投资并购审查效率，参会企

业涉及风电、汽车、快递、互联网平台等多个行

业。通过政策引导、行业自律及企业自身转型等

方式，光伏、钢铁和水泥等众多行业积极响应反

内卷。

随着中央“反内卷”信号密集释放，汽车、钢铁、光伏、水泥和煤炭等行
业等纷纷行动起来，纷纷强化自律意识，维护行业可持续健康发展。

强化自律意识，维护可持续健康发展

光伏行业是 2025 年“反内卷”

的核心战场。7月3日，工信部部长

李乐成强调，要依法依规、综合治

理光伏行业低价无序竞争，引导企

业提升产品品质，推动落后产能有

序退出，实现健康、可持续发展。

为了缓解行业“内卷式”竞争，中国

光伏行业协会引导企业签署自愿

控产自律公约，国内十大光伏玻璃

厂商决定集体减产 30%。隆基绿

能、爱旭股份等具备技术迭代能力

的企业，也正通过发展 N 型电池、

BC 电池等高效技术路线，推动行

业从价格战转向技术竞争。多晶

硅是光伏行业的重要原材料，光伏

行业“反内卷”的持续发酵，硅料价

格出现明显上涨，7月18日，多晶硅

期货主力合约报45850元/吨，创下

该品种上市以来新高。

从A股行情来看，“反内卷”主

线持续发酵。时隔 4 年，光伏产业

链重新站到市场 C 位。6 月 23 日

自行情启动以来，截至上周五（7

月 18 日）收盘，光伏板块 578 只个

股中 530 只上涨，占比超九成。其

中涨幅榜龙头有欣灵电气、东材科

技、*ST 新元和新亚电子等涨幅均

超 60%。而紧密跟踪中证光伏产

业指数的深市规模最大的光伏

ETF 最新规模达 24.71 亿元，创近

半年新高。

从业绩来看，所属光伏板块的

企业由于产业链中所处的位置不

同，行业“内卷”影响程度有所不

同。例如，主营业务包括火电、风

电、光伏等供应和服务的上海电

力，预告 2025 年中期净利润 19.20

亿元，增幅 44.73%。主营半导体、

新能源光伏等业务的 TCL 科技预

计净利润中值 19 亿元，同比增长

91%。TCL 科技表示，驱动业绩向

好的核心是半导体显示业务，净

利 润 超 46 亿 元 ，同 比 增 长 超 过

70%。不过，TCL 科技的另一大核

心主业新能源光伏，由于受产品价

格下跌及存货减值的影响，预计亏

损最高达13.5亿元，影响了公司整

体业绩。

同样面临业绩挑战的还有多

晶硅龙头通威股份，7 月 15 日，公

司发布业绩预告，归母净利润约

为-49 亿元至-52 亿元。对于亏

损 的 原 因 ，通 威 股 份 表 示 虽 国

内外光伏新增装机规模持续增

长 ，但 行 业 供 需 失 衡 状 况 仍 未

显 著 改 善 ，各 环 节 产 品 价 格 持

续 低 迷 。 同 一 天 ，硅 片 和 组件

龙头隆基绿能公告，预计亏损为

24 亿元到 28 亿元。光伏企业竞

争环境惨烈，这显示出“反内卷”

的迫切性。

抵制劣币驱逐良币
政策加码“反内卷”

“反内卷”受重视程度正不断攀升。
今年3月政府工作报告强调整治内卷式竞争，
到6月修订出台反不正当竞争法，最终在7月
中央财经委会第六次会议提出了“依法依规治理企
业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后
产能有序退出”，释放国家层面“反内卷”政策新信号。同
月，《求是》发表了标题为《深刻认识和综合整治“内卷式”
竞争》的文章，其中提到，“新兴行业出现供需结构性矛
盾。与过去恶性竞争主要集中在钢铁、水泥、轻工产品等
传统产业不同，当前一个突出现象是，光伏、锂电池、新能
源汽车、电商平台等新兴行业也深陷其中”。

随着政策层面“反内卷”持续发力，相关上市公司
“反内卷”主题行情火爆，截至昨日，自6月23日反弹启
动以来，稀土永磁、光伏设备、钢铁板块指数最高涨幅均
超15%，新能源汽车和水泥板块指数均超10%，远超
同期大盘上涨的5%。市场的热度也引领研究
机构对“反内卷”概念股高度关注，7月以来，券
商、期货发布的关于“反内卷”主题的相
关研究报告已约有300篇。

■新快报记者 涂波

政策层面持续发力

行业反应


