
三季报净利润增幅居前的光刻胶板块个股（截至10月27日）

股票简称 现价(元) 净利润增幅(%) 今年股价涨幅(%)

晶瑞电材 17.51 19202.65 88.08

久日新材 25.69 111.27 70.70

艾森股份 52.29 44.67 32.18

鼎龙股份 35.5 38.02 36.96

宝丽迪 35.28 31.25 36.97

联泓新科 19.8 30.32 44.42

东材科技 18.44 19.80 147.85

同益股份 16.64 17.17 9.26

钢研纳克 18.36 15.08 57.06

彤程新材 43.4 12.65 25.91

来源：同花顺
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新快报讯 记者涂波报道 10 月 27
日，A股放量走高，沪指逼近 4000点，再

创十年新高，成交额 2.34万亿元。盘面

上，热点轮动较快。随着我国首个EUV
光刻胶标准立项，叠加相关技术突破等

好消息，昨日A股市场光刻胶概念指数

走势强劲，收盘涨幅达 2.3%，今年以来

光刻胶概念指数涨约50%。

消息面上，我国首个 EUV 光刻胶

标准——《极紫外（EUV）光刻胶测试方

法》作为拟立项标准开始公示；《“十四

五”原材料工业发展规划》将光刻胶列

入新材料突破重点品种；从“卡脖子”到

破局，国内光刻胶产业链上下游多个环

节正实现技术的重大突破，北京大学、

南开大学、华东理工大学、清华大学近

期均有相关研究成果出炉。这些，不仅

推动着国内光刻胶技术向更高精度迈

进，更让聚焦该领域的龙头企业发展前

景备受市场关注。

光刻胶作为半导体制造的关键材

料，在二级市场是半导体概念的细分

领域，持续受资金关注。截至昨日收

盘，晶瑞电材涨超 16%，万润股份涨

10%，艾森股份、南大光电等光刻机概

念股均涨超 5%。从已披露的三季报

业绩来看，不少光刻胶概念股亦公布

前 三 季 度 成 绩 单 ，整 体 表 现 可 圈 可

点。晶瑞电材第三季度净利润 5861.50
万元，同比增长 938.99%。公司表示，

报告期内产品毛利上涨，交易性金融

资产价格波动驱动业绩增长。此外，

久日新材、艾森股份、鼎龙股份三季报

净 利 润 同 比 增 长 分 别 为 111.27% 、

44.67%、38.02%。业绩的强势表现也进

一步支撑了市场的炒作热情。

申港证券研报提到，光刻是整个集

成电路制造过程中耗时最长、难度最大

的工艺，耗时占 IC 制造 50%左右，成本

约占 IC生产成本的1/3。光刻胶是光刻

过程最重要的耗材，光刻胶的质量对光

刻工艺有着重要影响。银河证券表示，

“十五五”规划重点聚焦关键核心技术领

域的自主突破，设备是直接受益环节之

一。锐观产业研究院报告显示，2024年

我国光刻胶市场规模增长至114亿元以

上，预计 2025 年光刻胶市场规模可达

123亿元。

沃尔玛中国任命刘鹏
为山姆会员店业态总裁

新快报讯 记者陆妍思报道 10 月

27 日，沃尔玛中国正式宣布，前阿里巴

巴高管刘鹏已加入沃尔玛中国并担任山

姆会员店业态总裁，直接向沃尔玛中国

总裁及首席执行官朱晓静汇报。沃尔玛

表示，这是其持续加大对中国投资、实现

业务战略升级的又一重要举措。

根据公开信息，刘鹏曾就职于阿里

巴巴集团，先后担任天猫国际总经理，天

猫进出口业务总裁，阿里巴巴集团副总

裁兼B2C零售事业群总裁，淘天集团品

牌业务发展中心总裁等职务。

“沃尔玛对中国有着长期承诺，致力

于‘成为中国最受信任的全渠道零售

商’。”朱晓静表示，相信凭借国际化的视

野、对全球供应链的深度整合能力和丰

富的中国零售及全渠道经验，刘鹏能够

带领山姆中国团队实现战略升级，进一

步夯实以会员为中心的核心组织能力，

同时推动数字化转型和科技创新，帮助

业务行稳致远，为会员带来更好的商品

和体验。

据悉，山姆中国会员业态总裁 Jane
Ewing将于今年年底如期结束外派任期

和代理职责，返回沃尔玛国际部。

业内人士分析认为，刘鹏的加入将

有望为山姆继续强化一支兼具全球视野

和中国市场洞察的团队来支撑山姆在中

国的快速扩张和发展。在 2015 年加入

阿里巴巴集团前，刘鹏还在好孩子中国、

万得城中国、苏宁电器、海尔集团担任多

个领导职务，涉足采购、市场营销等多个

领域。

根据最新财报显示，2025 年一季

度，沃尔玛中国净销售额 67亿美元，同

比增长 22.5%，山姆是主要贡献者。根

据最新财报，截至 2025年 7月 31日二季

度业绩，沃尔玛中国净销售额 58 亿美

元，同比增长 30.1%；可比销售额增长

23.1%；电商净销售额同比增长 39%，电

商销售额占比超过 50%。其中，山姆会

员商店二季度保持强劲的增长势头，数

据显示，交易单量实现了双位数增长。

过去 12 个月，山姆在华新开 8 家门店。

目前，山姆已在30多个城市开设了近60
家门店，预计今年年底前还将迎来约五

家新店开业。

新快报讯 记者张晓菡报道 青岛

啤酒始于五个月前的“黄酒”布局，最终

“黄”了。10月 27日，青岛啤酒公告称，

公司收购即墨黄酒 100%股权事项约定

的交割先决条件未能满足，本次股权收

购交易终止，公司无须就终止承担任何

违约责任。

公开资料显示，即墨黄酒始建于

1949 年。5 月 7 日，青岛啤酒曾与新华

锦集团、鲁锦集团、即墨黄酒签订《股权

转让协议》，拟从新华锦集团和鲁锦集

团处受让其合计持有的即墨黄酒 100%
股权，交易对价为6.65亿元和价格调整

期损益金额之和。

彼时，青岛啤酒寄望通过该收购，

拓展其非啤酒业务的跨产业布局，与现

有业务形成市场销售的互补，以此开辟

新的增长点。截至2024年底，即墨黄酒

净资产为 2.03亿元，交易溢价超两倍，

足见其对黄酒赛道的重视与期待。

尽管公告未披露交易终止具体详

情，但市场普遍将矛头指向即墨黄酒股

权被冻结。企查查数据显示，自 6 月

起，鲁锦集团和新华锦集团持有的即墨

黄酒股权有多条冻结记录。最新一笔

冻结发生于本月，新华锦集团持有的即

墨黄酒 1575.01 万元股权被冻结，冻结

期限 2025 年 10 月 10 日至 2028 年 10 月

9日。

对青岛啤酒而言，“黄酒梦”落空，

或会加剧其主业增长放缓背景下的焦

虑。近年来，受消费结构升级和年轻人

偏好变化影响，青岛啤酒加快了在非啤

酒酒类及泛饮品领域的布局。

10 月 27 日，青岛啤酒发布的 2025
年第三季度财报显示，三季度公司实现

营收 88.76 亿元，同比下降 0.17%；归母

净利润 13.7 亿元，同比增长 1.62%。前

三季度累计营收293.67亿元，同比增长

1.41%；归母净利润 52.74 亿元，同比增

长5.7%。在业绩增长乏力、非啤酒品类

尚未站稳脚跟的情况下，公司仍需寻找

新的增长引擎。

而这笔交易的终止，对另一家上市

公司影响可能更大。据悉，新华锦集团

是鲁锦集团母公司，鲁锦集团是上市公

司新华锦的控股股东。

8 月 26 日，新华锦收到的《行政监

管措施决定书》显示，截至今年上半年，

新华锦集团及其关联方非经营性占用

上市公司资金余额 4.06 亿。今年 9 月

新华锦亦披露，鲁锦集团所持的新华锦

股份被司法冻结及司法标记，合计占其

所持公司股份总数的 100%，占公司股

份总数的 43.27%。9月 30日起，新华锦

被ST。

虽然新华锦已督促新华锦集团尽

快盘活并处置资产，但截至10月18日，

新华锦集团及其关联方尚未归还占用

资金，新华锦也因此面临退市风险。

从市场运行数据看，2025 年三季

度，全国109家银行机构与32家理财公

司累计新发理财产品0.89万只，募集资

金120.15万亿元；截至三季度末，181家

银行机构与 32家理财公司保有存续产

品 4.39 万只，同比增长 10.01%，存续规

模同比增长 9.42%。其中，理财公司成

市场主力，存续产品 3.06 万只、规模

29.28 万亿元，同比增长 15.26%，占全

市场比例达91.13%。

产品特性上，银行理财凸显低风

险偏好定位。相较于其他资管产品，

固定收益类产品存续规模 31.21 万亿

元，占比 97.14%，同比微增 0.05 个百分

点；混合类产品规模 0.83万亿元，占比

2.58%；权益类、商品及金融衍生品类

产品规模较小，分别为 0.07 万亿元、

0.02万亿元。

投资者队伍壮大与收益稳健，成为

“存款搬家”核心动力。《报告》指出，截

至三季度末，持有理财产品的投资者达

1.39亿个，同比增长 12.70%。今年前三

季度，累计创造收益 5689亿元，其中三

季度单季收益 1792 亿元，通过投资债

券、非标债权等资产，为实体经济输送

资金约21万亿元。

面对增长的理财需求，理财公司

加速拓展代销渠道，中小银行成核心

方向。《报告》显示，1 家理财公司产品

仅靠母行代销，31 家打通其他银行代

销渠道。2025 年 9 月，全市场 583 家

机构跨行代销理财公司产品，同比增

加 35 家。三季度以来，理财子公司与

中小银行的代销合作在华北、华东、华

南多区域铺开，覆盖城商行、农商行。

如苏银理财 10 月 17 日新增威海银行、

江南农村商业银行等代销机构，宁银

理财同日宣布由广州银行代理销售部

分产品。

从“卡脖子”到破局
光刻胶概念指数年内暴涨约50%

“存款搬家”渠道明确
市场理财规模首破32万亿

青岛啤酒“酿黄酒”梦碎 业绩面临增长困局

中国居民“钱袋子”持续流向理财市场，市场热议的“存款搬家”有了明确承接渠
道。近日，银行业理财登记托管中心发布《中国银行业理财市场季度报告（2025年三
季度）》（下称《报告》）显示，截至2025年9月末，全市场存续理财产品规模达32.13
万亿元，首次突破32万亿大关，创历史新高。 ■新快报记者 范昊怡


