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IPO
探热针

新快报讯 记者陆妍思报道“在门

店买了一杯正在喝，打开第三方平台才

发现成了‘冤大头’。”近日，有消费者

发现，被称为“酸奶界爱马仕”的Blue⁃
glass 外卖价格比门店购买便宜超过一

半。售价高达 49元一杯的Blueglass跌
下神坛！

11 月 18 日，新快报记者在第三

方外卖平台点进 Blueglass 门店，发现

该店“神抢手”选项中推出了 4.3 折

至 4.5 折的优惠套餐，“小蛮腰西梅

桃子味+膳食纤维燕麦”原价 53.5 元，

折后 23.9 元；“小蛮腰油柑西梅苹果

味+黑松露饼干”原价 54 元，折后 23.9
元；“小蛮腰果冻橙冰乳味+膳食纤维

燕麦脆”原价 53.5 元，折后 22.9 元。

其他产品虽均为原价，但可以使用满

28 元减 15 元的“神券”，到手价较原

价均大幅下降。

不过，新快报记者发现，若在其官

方小程序点单，则没有任何优惠。看来

在外卖平台百亿补贴大战中，“酸奶界

爱马仕”也得放下高贵头颅。

在 Blueglass 官方点单小程序上，

显眼位置 放 置 了 诺 贝 尔 奖 获 得 者

Dan Shechtman 作为 Blueglass 短链脂

肪酸酸奶推荐官的宣传图样，并配

上“数据显示 81.4%人群短链脂肪酸

网提升 86%”的文字介绍，页面另有

小字标示“短链脂肪酸酸奶系列非医

疗或药品用途”。

然而，有多名消费者爆料称，饮用

Blueglass“小蛮腰”系列酸奶（含 8 种益

生菌、益生元）后，1 小时内出现肠鸣、

肠道蠕动，24小时内腹泻高达 4次，甚

至有人确诊急性肠胃炎。从去年 3 月

开始，“网红酸奶 Blueglass 成新型泻

药”“45 元一杯窜稀酸奶火遍全网”等

话题相继登上热搜。

Blueglass 还曾多次因宣传问题被

罚。去年 5 月，Blueglass 推出了两款

“男友力酸奶”饮品，并在产品海报显

眼位置标有“18 禁”符号，以及“18 周

岁以下，我不卖”“别说你不懂”等标

语。随后 Blueglass 所属的上海悦活餐

饮管理有限公司、北京悦活餐饮管理

有限责任公司分别因发布擦边色情广

告被当地市场监督管理局罚款 45 万

元、40万元。

“产品如果没有‘健字号’资质，品

牌就夸大宣传其效果，或涉嫌违法、违

规。”中国食品产业分析师朱丹蓬表

示，从食品安全法“四个最严”的角度

去看，国家会加大对于这一类违法、违

规案件的处罚速度和力度，未来中国

保健品也会步入规范化、专业化、品牌

化、资本化和规模化的发展历程。

生猪价格持续走低
根据光明肉业公告，为满足光明

农牧资金需求，光明肉业拟与益民食

品集团向其提供 2 亿元财务资助，公

司按持股比例提供 1.02 亿元，期限一

年，利率 2.20%。公告提到，由于光明

农牧长期亏损，近年来多次通过增资

以及每年财务资助等方式支援光明农

牧。数据显示，2021年至 2024年，光明

农牧累计亏损超 24亿元。今年前三季

度，光明农牧营收为 11.96亿元，净利润

为-4.87亿元。

资料显示，光明肉业主要从事猪肉

类食品、牛羊肉类食品及品牌休闲食品

行业，是国内最大的食品生产、销售企

业之一。光明肉业控股子公司光明农

牧为生猪养殖企业。事实上，光明肉业

自身业绩也承压，前三季度其归母净利

润为 1.68 亿元 ，同比遭“腰斩 ”大降

55.94%，因养猪子公司涉诉导致相关资

产减值，第三季度亏损 802.16 万元，同

比暴跌达106.27%。

中国养猪网的数据显示，今年三季

度，生猪价格已从6月30日的14.7元/公
斤降至 9月 30日的 12.24元/公斤，其间

一度还跌破 11元/公斤。对全国 500个

县集贸市场和采集点的监测数据显示，

10月第3周全国仔猪平均价格25.13元/

公斤，同比下跌 29.5%，刷新 21 个月低

点。11月18日，同花顺全国生猪现货价

格汇总显示，广东 12.18 元/公斤，上海

11.6元/公斤，北京11.8元/公斤。

猪企股价大幅跑输大盘
行业压力已反映在上市猪企三季

报中。数据显示，22家A股生猪养殖公

司中，有 19 家第三季度净利润同比下

滑，9家亏损。

头部企业表现尤为突出，温氏股份

第三季度营收 259.37 亿元，同比下降

9.76%，为 2024 年以来首次单季度收入

下滑；归母净利润 17.81亿元，同比下降

65.02%。新希望第三季度归母净利润

为512.55万元，同比下降99.6%。

从股价来看，今年以来生猪养殖

公司股价基本处于低位徘徊，截至 11
月 18 日，大北农区间股价跌 2.77%，光

明肉业涨 0.73%，新希望涨 8.64%，温氏

股份涨 10.24%，而今年同期大盘涨幅

近 20%。

广发证券发布研报表示，2025年10
月上市公司整体生猪出栏环比增长，全

行业持续亏损，考虑未来 1-2个月仍为

补栏淡季，预计仔猪价格将延续低迷态

势，目前板块估值处于相对低位，优先

选择有成本优势的龙头企业。

曾两度进行A股上市辅导
豪特节能成立于 2006 年，是一家

能源管理解决方案提供商，目前主

要为数据中心提供一站式节能工程

服务。

2016 年 4 月，豪特节能曾在新三

板挂牌，2019 年及 2020 年曾两度启

动 A 股上市辅导，并在 2021年 5月 14
日完成新三板摘牌。后由于公司考虑

赴港上市，在 2023 年底终止相关辅导

协议。近年来，豪特节能业绩稳健上升，

2022 年-2025年上半年营收分别约为

7.93亿元、8.58亿元、10.18亿元和7.54亿

元，期内利润分别约为 3913.2 万元、

7018.3万元、7586.9万元和5049.6万元。

不过，公司毛利率却呈波动下降

趋势，受公司采取竞争性定价策略，

项目的实际收入低于预期以及业务

规模扩大带来成本增加等影响，其毛

利率从 2022 年的 18.8%跌至 2025 年

上半年的 11.9%。

起家业务已边缘化
豪特节能从成立至 2019 年，主要

提供工商业建筑能源管理解决方案。

不过，自 2020 年起，其业务重心逐步

转向数据中心能源管理方向。

从收入来看，2022 年-2025 年上

半年，数据中心能源管理解决方案的

收入占比分别为 85.3%、93.1%、96.8%
和 98.9%，呈逐年上升趋势。这也意

味着，公司最初的工商业建筑业务逐

渐边缘化，收入规模明显缩减。豪特

节能预计，数据中心能源管理解决

方案将继续成为其未来的重要收入

来源。

据了解，豪特节能客户集中风险

不可忽视。2022 年-2025 年上半年，

公司向五大客户的销售额分别占总

收入的 86.1%、79.4%、94.9%及 98.9%。

其中，单一最大客户 A 的销售额分别

占 总 收 入 的 62.6% 、36.3% 、82.8% 和

39.4%。对此，豪特节能指出，失去任

何主要客户或与其现有业务关系的

任何不利变动均可能会对其业务、财

务状况、经营业绩及现金流量造成不

利影响。

同时，豪特节能亦面临来自客户

的信贷风险，2022 年-2025 年上半年，

公司贸易应收款项分别为 2.1 亿元、

9470万元、3.17 亿元及 3.77 亿元，呈上

升趋势。尽管豪特节能已尽力对客户

信用状况进行评估，但其表示，仍无法

保证客户日后会履行对公司的责任。

因未严格执行回溯制度等多项违规

工银安盛人寿被罚115万
新快报讯 记者林广豪报道 工银安

盛人寿近日发布公告，因未严格执行销

售行为可回溯制度、未经批准变更营业

场所、委托医护人员销售健康保险产品

以及提供的清单、数据不准确等问题，于

日前收到金融监管总局下发的《行政处

罚决定书》，该公司被处以合计罚款 115
万元的行政处罚。

工银安盛人寿表示，上述问题均发

生在 2023年及以前。对此，公司高度重

视，积极整改，并将持续完善合规经营，

提升内控管理水平。

记者注意到，工银安盛人寿并非首

次因相关事项受罚。2021 年 1 月，因委

托未取得合法资格的机构从事保险销售

活动等行为，工银安盛人寿被责令改正

并罚款 60万元。有案例显示，委托未取

得合法资格的机构或个人从事保险销售

活动不仅影响保险公司声誉，还可能对

消费者造成资金和保障的损失。

今年以来，工银安盛人寿多家分公

司因违规被罚。7月，其四川分公司因财

务资料数据不真实、利用开展保险业务为

其他机构谋取不正当利益等问题被罚款

45万元。因保险条款“报行不一”，其山

东分公司、辽宁分公司分别在8月和1月

被罚款 24万元和 12万元。此外，10月，

工银安盛人寿旗下App因未明示个人信

息处理规则被上海市通信管理局通报。

值得注意的是，2024年 11月工银安

盛人寿原副总裁陶仲伟因涉嫌严重违纪

违法于任上落马。据中央纪委国家监委

网站今年4月消息，该公司原执行董事、

副总裁陶仲伟严重违纪违法问题被立

案审查调查。经查，陶仲伟对抗组织审

查、漠视中央八项规定精神等。经相关

研究决定，给予陶仲伟开除党籍和公职

处分，其涉嫌犯罪问题移送检察机关

依法审查起诉。

资料显示，工银安盛人寿注册资本

125.05亿元，专营人寿保险、健康保险和

意外伤害保险等保险业务。今年前三季

度，该公司营收459.14亿元，同比基本增

加 13.3%；净利润 39.68 亿元，同比增加

121%。联合资信的评级报告显示，2022
年-2024年工银安盛人寿银行邮政代理

渠道的保费占比均超 80%，公司营销渠

道多元化程度有所提升。

肉价还在跌！超八成上市猪企净利下滑
由于光明农牧长期亏损，11月18日，光明肉业公告拟向子公司光明农牧提供1.02亿元的财务资助。10月份

国家统计局数据显示，全国猪肉价格同比跌16%，牧原、温氏、新希望三家企业商品猪销售均价同比跌幅均超三成。
记者昨日在广州天河某超市肉档摊位看到，猪肉卖出了“白菜价”，纯瘦猪肉优惠价为10.8元/斤，猪排骨18.8元/
斤，而去年同期的纯瘦肉价格约18元/斤，肋排约30元/斤。 ■新快报记者 涂波

外卖半价购“酸奶界爱马仕”跌下神坛

近日，广州豪特节能环保科技股份有限公司（下称“豪特节能”）递表港交所，拟冲刺港交所主板。
近年来，豪特节能业绩稳健增长，但同时也面临毛利率下降、业务及客户集中等风险。本次IPO，豪特
节能拟将募集资金用于建立智能制造能力及产能、国际业务扩张及海外服务基础设施发展、提升技术
创新及产品开发、寻求供应链整合及战略收购或投资等计划。

新三板摘牌后豪特节能转战港股
客户高度集中还面临信贷风险

■新快报记者 张晓菡


