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据新华社电 美国知名空头迈克尔·

伯里23日在付费订阅平台“订阅堆栈”发

文，重申他对美国英伟达公司的看空立场。

此前，英伟达反驳了伯里的相关分析。

在这篇题为《泡沫的关键标志：供

给侧的贪婪》的文章中，伯里将当前美

国人工智能（AI）热潮称为“一场壮丽的

荒唐之举”，并点名英伟达是他预期美

国AI行业泡沫破裂的前兆。

他写道：“荒唐也能赚钱。创造性

的破坏和疯狂的荒唐正是美国成为世

界创新中心的原因。公司可以不断创

新至死，而更多公司会不断涌现，重复

同样的事情。有时，新公司只是原公司

转型后的产物。”

伯里提到，在互联网泡沫时期，美

国技术行业的特点是“高利润大盘股，

包括那个时代所谓的‘四大巨头’——

微软、英特尔、戴尔和思科”。

他强调，思科是互联网泡沫破裂时

的前沿企业，其股价在 1995 年至 2000
年间飙升3800％，市值一度约5600亿美

元，成为当时全球市值最高公司。然

而，千禧年之交，其股价暴跌超过80％。

伯里认为，如今历史正在美国AI热
潮中重演：“再次有一家‘思科’处于这

一切的中心……它的名字叫英伟达。”

与25年前思科创下市值纪录类似，

英伟达如今成为全球市值最高公司，估

值约为5万亿美元。

近几周，伯里加强对英伟达的审

视，包括关注美国AI企业之间“循环投

资”、收入确认方式以及技术巨头如何

对计算设备计提折旧。例如，据 9月与

美国开放人工智能研究中心（OpenAI）
达成的一项协议，英伟达计划向 Ope⁃
nAI 投资 1 亿美元，后者则将使用数百

万枚英伟达芯片来建设数据中心。

美国彭博新闻社 24日提出的另一

个问题是，英伟达的图形处理器（GPU）

会多久过时。此外还有不少人质疑，英

伟达的AI基础设施支出能否持续。

英伟达首席执行官黄仁勋在公司

上周公布季报时驳斥泡沫担忧，称业务

依然强劲。

伯里因 2008 年做空美国房地产市

场而出名。他的故事后来被搬上卖座

电影《大空头》。

攀登新西兰最高峰
四人团队两人遇难

据新华社电 新西兰有关当局25日

说，一个四人团队攀登该国最高峰库克

峰时遇险，其中两人死亡。

据美联社报道，当地时间24日晚间

警方接到报警，称有四名登山者在位于

南岛的库克峰上遇险，需要救援。警方

辖区指挥官维基·沃克说，有两人25日早

上被直升机救起，并未受伤。另外两人

被找到时已死亡。专业救援人员设法

“在极具挑战的高山环境中”将遇难者遗

体运下山。警方说，这两人身上有绳索

相连，应该是在库克峰上一同滑坠。

库克峰海拔超过3700米，其所在的

南阿尔卑斯山是一条风景壮丽的冰封山

脉，贯穿南岛全境，深受国内外游客喜爱。

据新华社电 泰国防灾减灾厅

25日发布通报说，连日洪灾已造成

泰国 41 人死亡，超过 268 万人受到

影响。泰国政府当天将受灾最严重

的宋卡府合艾市灾情应对提升至紧

急状态，调动军队、警察和各政府机

构全力转移受灾群众。

中国驻泰国大使馆 25 日发布

公告，提醒在泰中国公民近期暂勿

前往宋卡府合艾市等受灾地区，做

好安全防范和应对准备，确保生命

财产安全，并密切关注当地发布的

天气预报和灾害预警信息，远离危

险地带，做好防灾准备。

泰国总理阿努廷 22 日赴宋卡

府视察灾情，慰问受灾民众，敦促相

关部门尽快实施救援。泰国地理信

息与空间技术发展局 24 日发布的

卫星监测数据显示，泰国南部宋卡、

北大年、博他仑等 7 个府受洪灾影

响较大。

第42次南极考察
“雪龙2”号抵达中山站

据新华社电 记者从中国第42次南

极考察队获悉，北京时间 11 月 25 日，

“雪龙2”号成功抵达中山站外围海冰区

域。“雪龙”号预计于北京时间 11 月 30
日抵达中山站外围海冰区域。

据考察队领队魏福海介绍，两船接

下来将开展破冰作业、选择卸货点，根

据天气和海冰情况进行大规模物资卸

运和人员上站工作，同步开展各站队度

夏考察任务。本次卸货作业将累计完

成约2000吨各类物资卸运。按计划，整

体卸货作业将持续约15天。

“考察队多次开展专题讨论，细化

卸货方案。”卸货作业负责人王焘说，航

渡期间，两船已分别进行了卸货工作动

员，强调安全事项，明确任务分工。

中国第 42 次南极考察由自然资源

部组织，由“雪龙”号和“雪龙 2”号两船

共同保障，预计于 2026年 5月完成任务

后返回国内。

改了哪些内容
根据白宫 24 日发布的一份美乌联

合声明，双方在日内瓦会谈中起草了一

份更新版方案。但美乌都没有公布新方

案的具体内容。

据美国广播公司等多家美媒报道，

修改后的方案并未对乌军规模作出严格

限制，而先前的28点计划中将乌军规模

限制在60万人以内。此外，新方案不再

包含特赦俄乌冲突中“战争罪行”，而有

关领土划分、乌克兰能否加入欧盟和北

约以及对乌安全保障等议题被搁置。

彭博社援引乌方官员的话报道说，

乌美双方并未排除乌克兰未来加入北约

的可能性，这可能成为乌获得安全保障

的条款之一。

乌克兰第一副外长谢尔盖·克斯利

齐亚在日内瓦会谈后对媒体说，经过艰

难谈判，双方在一些问题上达成一致，但

有关领土划分、乌方能否加入北约等“最

具争议”的内容留待乌美总统决定。

美国国务卿鲁比奥23日表示，对在

一个“非常合理的时间框架内”达成协议

感到乐观，但拒绝披露会谈细节。乌总

统泽连斯基24日晚表示，修改后的计划

是通往和平的“真正正确道路”，他将与

特朗普讨论其中的敏感条款。

针对新版方案，欧盟和欧洲多国领

导人指出，欧洲和乌克兰必须在制定和

平协议的过程中发挥作用。德国总理默

茨强调，乌克兰主权“绝不能成为任何协

议的牺牲品”，欧洲人必须在“影响欧洲

利益和主权的问题”上“说了算”。

分析人士认为，初版28点计划中较

多内容符合俄方要求，修改后的方案减

少了部分对乌方不利条款，使其向乌方

立场相对有所靠近。美国《华盛顿邮报》

援引乌方官员的话报道说，新方案中的

措辞并非乌方“可全部接受”，但其文本

经修改后乌方“至少还可以考虑”，而之

前的方案更像是一份“最后通牒”。

计划前景如何
目前，俄罗斯尚未对修改后的19点

计划作出明确表态。俄总统新闻秘书佩

斯科夫 24 日表示，俄方尚未收到新方

案。俄总统助理乌沙科夫同日表示，目

前关于和平方案有很多猜测，俄方只相

信直接从美国方面获得的信息。

俄政治评论员尤里·斯韦托夫认为，

19点计划是美乌协调后的方案，包含一

些俄方无法接受的条款，更像是俄乌停

火谈判的筹码和对俄施压的手段。

《华盛顿邮报》报道分析说，各方就

和平协议方案展开谈判对表可能需要数

月甚至长达一年时间。

中国国际问题研究院欧亚研究所副

所长韩璐表示，俄乌间的最大分歧仍在

于领土划分和安全保障问题。俄方要求

将整个顿巴斯（主要包括顿涅茨克和卢

甘斯克两个地区）归俄方所有，但目前顿

涅茨克地区还有部分领土尚未被俄军控

制，乌方要求以接触线为基础进行谈

判。在安全保障问题上，乌方希望西方

国家派兵进入乌克兰参与维和，俄罗斯

则坚决反对西方部队出现在乌克兰。

从施压乌方作出妥协，到邀请俄总

统普京访美，再到取消与普京在欧洲会

晤，现又提出不同版本的冲突解决方案

……特朗普政府在俄乌冲突问题上立

场左右摇摆、反复调整，缺乏明晰的解

决路径。

分析人士认为，特朗普政府当下着

眼点是为明年中期选举争取外交成绩，

其目标是促成俄乌尽快停火、冻结冲突，

而非彻底消除冲突根源。
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“28点新计划”变“19点”美乌版方案改了哪些
据新华社电 多家美国媒体24日报道，美国和乌克兰23日在瑞士日内瓦举行会谈，将美方就结束乌克兰危机所提28点新计划

修改并缩减为19点，一些关键、更具争议的内容将留待美乌两国总统决定。
从28点到19点，美乌版方案做了哪些修改？
分析人士指出，美乌版方案修改之处，恰恰也会是俄乌双方的关键分歧所在。美方先前的28点计划被认为有利于俄罗斯立场，

遭到乌克兰和欧洲国家反对；新方案则相对靠近乌方立场，俄方恐难以接受。目前俄乌战局僵持，俄乌美欧四方博弈仍将持续。

美国知名空头“死咬”英伟达

考科

泰国洪灾已致泰国洪灾已致4141人死亡人死亡

点焦
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