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上市公司CSR观察

新快报讯 记者范昊怡报道 12
月22日，中国人民银行授权全国银行

间同业拆借中心公布最新贷款市场

报价利率（LPR）：1年期LPR为3.0%，

5 年期以上 LPR 为 3.5%。两个期限

品种均与上月持平，至此LPR已连续

七个月保持不变。

东方金诚首席宏观分析师王青

指出，LPR持续“按兵不动”的核心原

因在于经济增长韧性凸显。今年以

来，在出口超预期、新质生产力领域

快速发展等多重支撑下，我国成功顶

住 外 部 环 境 剧 烈 波 动 压 力 ，全 年

“5.0%左右”的经济增长目标已无悬

念，这使得年底前加大逆周期调节力

度的迫切性显著下降，为货币政策保

持定力奠定了基础。

招联首席研究员董希淼表示，作

为 LPR 定价主要参考的 7 天期逆回

购操作利率维持 1.40%未变，构成了

LPR稳定的直接支撑。同时，银行息

差压力仍存制约了加点下调空间，三

季度末商业银行净息差为 1.42%，虽

环比持平，但较去年四季度末下降10
个基点，银行缺乏压降LPR报价加点

的动力。数据显示，无论是企业新发

放贷款还是个人住房贷款加权平均

利率均处于历史低位。综合融资成

本下降是货币条件适度宽松的重要

体现。在这种情况下，引导LPR下降

并非当务之急。

展望后续政策走向，业内专家普

遍认为 2026 年仍存在政策宽松空

间。王青预测，2026年一季度央行有

可能实施新一轮降息降准，不排除春

节前靠前落地的可能，届时将带动两

类期限LPR同步下调，引导企业和居

民贷款利率更大幅度下行以激发内

生性融资需求。12月美联储下调政

策利率后，2026 年还将进一步降息，

这也会减轻对国内货币政策灵活调

整的掣肘。此外，2026年中国还需着

力稳定房地产市场，预计监管层有

可能通过单独引导 5 年期以上 LPR
报价较大幅度下行，并结合财政贴

息等方式，推动居民房贷利率更大

幅度下调。

董希淼则认为，若2026年存款利

率和政策利率进一步下降，LPR有望

稳中有降，并更加注重发挥结构性货

币政策工具作用，引导金融资源更多

流向科技创新、绿色发展、提振消费

等领域。总体来看，2026年降准降息

空间仍然存在，且降准概率大于降

息，未来一段时间，货币政策将更加

注重平衡短期与长期、稳增长与防风

险、内部与外部的关系。

近4年亏了26亿
博纳影业靠《阿凡达3》难翻盘

新快报讯 记者涂波报道《阿凡达3》的高

涨预期与实际票房的遇冷，让博纳影业的股价

走出了过山车行情。12月22日，博纳影业再次

跌停，报收9.06元/股，几天时间市值蒸发约50
亿元。据了解，近4年博纳影业累计亏损超26亿

元，今年公司的重要股东陆续开启了减持计划。

资料显示，博纳影业2022年8月在深交所

上市，是国内首家从事电影发行业务的民营企

业，主营业务包含电影的投资、发行、院线及影

院业务。据了解，博纳影业通过子公司与好莱

坞TSG公司合作，间接持有《阿凡达3》的全球

票房投资收益权。由于《阿凡达》系列在全球影

史票房前三名中独占两席，因此在12月8日至

12日期间，博纳影业曾因市场对《阿凡达3》的预

期高涨而出现5天4板的行情。然而，随着12月

19日《阿凡达3》正式上映。猫眼数据显示，该片

上映3天总票房仅4亿元，被市场视为“不及预

期”,博纳影业近5日股价累计下跌约25%。

实际上，博纳影业已连续亏损多年，并且亏

损幅度逐年扩大。2022年至2024年，博纳影业

分别亏损 0.76亿元、5.53亿元、8.67亿元，加上

2025年前三季度亏损的11.09亿元，近4年累计

亏损超26亿元，业绩压力巨大。

今年以来，博纳影业的重要股东开启减持

计划。其中，中信证券及其一致行动人计划以

集中竞价及大宗交易方式减持公司股份不超

过 4097.64 万股，占公司总股本的 3%；浙江东

阳阿里巴巴影业拟通过集中竞价及大宗交易

方式减持不超过 2733.89万股，占公司总股本

的 2%。还有，西藏和合投资管理合伙企业累

计减持超4000万股。

业内人士指出，《阿凡达 3》的遇冷并非个

例，今年好莱坞大片在内地市场集体遇冷，而

这背后是中国电影工业的崛起，国产影片在特

效、叙事、情感共鸣等方面不断追赶，让观众有

了更多选择。中金公司传媒行业研究团队认

为，长期来看，电影产业面临改革升级机遇，叠

加贺岁档等重磅档期的影片供给支撑，影视股

整体有望延续回暖态势，但个股方面业绩或与

主投影片表现强绑定。

中国人民银行副行长邹澜在发布

会上指出，按照《征信业管理条例》规

定，征信系统中的个人逾期信息自还

清欠款算起要保存五年。但受新冠疫

情等多重因素影响，部分个人财务状

况出现不可预见的变化，未能按借款

合同约定按时偿还贷款。尽管这些个

人事后已全额偿还债务，但信用报告

中的历史逾期记录仍对其获取新贷款

支持造成了一定影响。为此，央行研

究制定了一次性信用修复政策。

符合条件的逾期信息，在个人信

用报告的“还款状态”和“逾期金额”

数据项将调整，“还款状态”由逾期标

识改为正常标识，“逾期金额”由 1万

元以下“非0”数值改为“0”，调整将在

“信息概要”和“信贷交易信息明细”

模块同步体现。

具体来看 ，2025 年 11 月 30 日

（含）前足额还款的，2026 年 1月 1日

起不予展示；2025年12月1日至2026
年3月31日还款的，次月月底前不予

展示。如个人在 2026 年 1 月还清欠

款，相关逾期信息在 2026年 2月底前

即可展示为正常还款状态。

政策明确，2026 年 1 月 1 日至 6
月30日期间，个人信息主体可以在每

年两次向金融信用信息基础数据库

免费查询本人信用报告基础上，额外

免费查询本人信用报告两次。此次

政策实行“免申即享”，个人无需主动

申请、无需提交材料，由征信系统自

动识别处理。

邹澜表示，政策不区分贷款机

构、贷款类型，不设置申请程序和复

杂的条件，公平公正、简便易行地为

在规定日期前履行还款义务的个人

提供信用重建的机会；政策对逾期时

间和逾期金额做了规定，在精准支持

小额逾期、诚信还款人群信用重建的同

时，保留对尚未按期还款或大额逾期人

群的信用约束，坚守履约守信的底线，

保证征信系统的严肃性和约束力。

央行特别提醒，该政策不收费、

无需第三方代理，任何以“信用修复”

名义索要钱财、索取个人信息的行为

均为诈骗，公众可向央行分支机构或

公安机关举报。

央行新规：1万元以下逾期信用可修复

LPR继续持平 2026年降息降准可期

12月22日，中国人民银行正式发布《关于实施一次性信用修复政策有关安排的通知》并召开新闻
发布会，详细解读政策核心内容与实施安排。该政策的核心内容是，对于2020年1月1日至2025年
12月31日期间产生的单笔金额不超过1万元人民币的个人逾期信息，若个人在2026年3月31日
（含）前足额偿还逾期债务，央行征信系统将不再展示这些逾期信息。 ■新快报记者 范昊怡

今年第10家门店亮相荔湾 山姆开店提速
广州荔湾店开业引排队狂潮

“周一上午，大家都不用上班的吗？
比行花街人还多！”12月 22日，山姆会
员商店广州荔湾店（下称“山姆荔湾店”）
正式开业。记者现场走访看到，虽然门
店上午9时才营业，但不到8点，门店入
口处即排起长龙，除了附近居民外，
还有很多从海珠区、白云区甚至
佛山前来打卡的消费者。

■新快报记者 陆妍思 刘奕娴 谢源源

▶新开业的
山姆荔湾店。

新店集中多款惊喜单品
“一下高速就看到山姆的大招牌了，

自驾过来特别方便！”市民王先生特意从

佛山南海赶来凑热闹，他力赞新店交通

区位优势，“以前开车到番禺店至少半小

时，现在南海过来就几分钟车程，而且新

停车场十分宽敞”。

据了解，山姆荔湾店落地位于广州

工控·岭南V谷-广州国际智能科技园，

地处广佛交界核心地带，是连接广州中

心城区与佛山的重要枢纽，坐拥庞大的

消费客群和便捷的区域交通网络，总建

筑面积约10万平方米，商业经营面积达

1.5万平方米。

“‘寻宝’是山姆标志性的购物体验，

新店集中呈现了众多让人眼前一亮的惊

喜单品，包括风靡北美的Woodwick壁炉

香薰蜡烛、寓意‘向阳而生’的向日葵造

型足金摆件、可重现牵手名场面的瓦力

与伊娃机器人总动员乐高玩具、费列罗

金字塔巧克力、象征吉祥的大花蕙兰盆

栽等众多极富差异化的独家商品。”山

姆荔湾店总经理周冠贤在接受新快报

记者采访时如数家珍，该店遵循山姆全

球标准，甄选约 4000 种涵盖生鲜、母

婴、日用、家电、服装等全品类的全球差

异化商品。

作为山姆荔湾店开业惊喜价格商

品，99.9元的飞利浦电动牙刷每位会员限

购一件，另外当天还有多款开业推荐商

品也吸引市民抢购，如 269.9 元的 OLay
超红瓶、99.9元的奇奇蒂蒂保温杯、199
元的TimberRidge无级调节躺平椅等。

今年刷新在华开店纪录
山姆荔湾店是山姆广州第 3 家门

店，也是荔湾首店。作为区域发展的战

略性节点，山姆荔湾店将填补广州西部

高端仓储式卖场空白，与白鹅潭商圈在

建项目，包括广州聚龙湾太古里项目、华

润万象城项目等形成集群效应，为广州

建设国际消费中心城市注入强劲动力。

值得一提的是，2025年成为山姆入华

以来开店数量最多的年份，共开出10家新

店，刷新年度开店数量纪录。这10家新店

中，有3家位于大湾区，分别是9月10日开

业的中山店、10月31日开业的深圳宝安店

以及12月22日开业的广州荔湾店。

11 月 20 日，沃尔玛发布截至 2025
年 10 月 31 日的 2026 财年第三季度财

报。沃尔玛中国实现净销售额 61 亿美

元，约合人民币434亿元，同比增长高达

21.8%。其中，电商业务增长强劲，增幅

达 32%，数字渠道销售额占比已超过

50%，而山姆则延续双位数交易增长。

加上新开的广州荔湾店，目前山姆

在中国区门店数已达 63 家。根据沃尔

玛官方12月份的最新招聘信息显示，佛

山顺德、无锡惠山、青岛、济南、石家庄 5
家山姆新店已经开始招聘，意味着上述

门店已进入“开业倒计时”。


