
全国两会即将启幕，作为全年政策与投资
风向标的重要窗口，A股“两会行情”再度成为
市场焦点。东方财富数据显示，近十年两会期
间上证指数涨跌概率各半，市场以震荡为主；
而会后一个月上涨概率显著提升，成长与消费
赛道表现亮眼。

结合2026年开年板块表现及最新业绩预
告，政策导向明确、业绩支撑强劲的领域，有望
成为本轮两会行情的核心主线。AI算力产业
链、量子科技和智能驾驶等16个领域有机构认
为是“2026年两会投资者最看好的投资方向”。
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新快报讯 记者陆妍思报道 近日，

关于“永旺超市业务即将整体撤出中国

市场”的传言在社交平台不断发酵，引

发市场关注。昨日，永旺集团旗下的广

东永旺天河城商业有限公司（下称“广

东永旺”）回复新快报记者称“上述传言

不实”，永旺不仅没撤，反而刚完成对内

地“首店”的重注升级。在华北市场战

略性收缩的同时，永旺在大湾区持续深

耕并进行业态革新，进入中国内地市场

的第 30 个年头，这家日本零售巨头正

经面临一道前所未有的“加减法”。

从“大卖场”到“体验场”
永旺与中国内地的故事始于广州

天河城。1996年，这里诞生了内地首家

“吉之岛”，并成为了广州人的生活记忆

符号。

2025 年 10 月，这家具有里程碑意

义的门店在闭店三个月后重新亮相，摇

身一变成为全国首家 AEON STYLE
SM业态旗舰店。永旺不仅没撤，还签

下一份8年长约。

根据永旺百货公告，续租协议自

2025 年 7 月起到 2033 年 6 月止，8 年总

租金约1.02亿元。看似高昂，实则暗藏

玄机。对比2010年的旧租约，此前永旺

天河城店的年租金已从 3720万元逐步

增至5200万元，而新租约的年平均租金

降至约1270万元。

“这是典型的以‘缩面积’换‘低租

金’。”一位不愿具名的商业地产分析

师向记者表示。新租赁面积缩水至原

来的一半甚至三分之一，天河城将腾出

的空间引入了好利来、橘朵等更高租金

承受力的年轻化品牌。对于永旺而言，

此举虽然放弃了“大而全”的统治力，却

极大地减轻了固定成本的包袱，得以将

资金和精力聚焦于高客单、高复购的生

鲜食品板块。

近日，新快报记者探店发现，该店

人气在工作日下午时段仍然高涨。“以

前这里什么都有，现在更像一个精致的

日式生活馆。”正在鲜食区选购的消费

者黄小姐对记者表示，她是这里十多年

的老顾客，虽然觉得买日用百货没以前

方便了，但现在的三文鱼和现制美食选

择更多，“带朋友来逛更有意思了。”

这种“有意思”背后正是 AEON
STYLE SM 业态的升级方向。记者注

意到，店内新增了果切屋、海鲜吧台、调

酒师等专业岗位，甚至引入了第三方网

红档口“飞哥飞饼”排起长队。广东永

旺方面将此次升级的核心归纳为“场景

重构、商品焕新、服务进阶”，旨在打造

聚焦年轻中产家庭需求的“五感体验

卖场”。

用高性价比独家商品留住顾客
财报数据印证了这一转向的紧迫

性。负责运营华南区域的永旺（香港）百

货有限公司2025年半年报显示，中国内

地业务收益微跌，仍录得6610万港元亏

损。面对房地产不景气和消费疲软，永

旺必须“把每一寸坪效都用在刀刃上”。

2025年半年报明确指出，集团灵活

应对港人“北上”消费热潮，期内在广东

新开设五间独立超市。根据永旺官网，

目前其在内地共有超过 150 家不同业

态的门店，覆盖广东、山东、湖北、江苏、

湖南、京津等地区。广东是永旺在内地

的大本营，各业态门店共计 41 家。此

外财报提及内地分部毛利率提升，主

要得益于“特慧优”等自有品牌销售

额大幅增加。通过供应链优势，用高

性价比的独家商品留住顾客，正成为

永旺对抗价格战的重要武器。

陷入困境的不只永旺。近年内地

消费市场中，电商、新零售、社区团购、

折扣零售等多种零售方式接连崛起，传

统大卖场纷纷面临转型的需求。

针对此次撤店谣言，有业内人士

指出，这或许是华北个别门店租约到

期引发的市场过度解读，但永旺的战

略地图已清晰无比：采取“南方深耕，

北方收缩”的战略调整，集中力量将

资源投放到更具潜力的华南深耕，包

括在大湾区等优势区域强化食品超

市网络，利用供应链优势提升周转效

率；在华中城市押注购物中心业态，承

接年轻家庭消费；而对华北等成熟且竞

争激烈市场，则采取更为审慎的策略。

在永旺天河城店升级重开时，广东永旺

总经理杜若政彦表示，集团正在制定新

五 年 规 划 ，希 望 推 动 更 多 AEON
STYLE SM业态门店落地。

●行情复盘
会议期间震荡，会后走强

Choice 统计，2016 至 2025 的十年

里，A股两会期间主要指数涨跌各半。

会议结束后一个月，市场风险偏好回

升，沪指平均上涨超 3%，上涨概率达

70%，“会后行情”更具操作性。

分行业来看，计算机、美容护理、

医药生物、电力设备等行业在过去十

年的两会期间涨幅居前。近十年，31
个申万一级行业中，24个在两会后一月

平均涨幅为正。社会服务以 3.9%的平

均涨幅位居首位；紧随其后是美容护理

平均涨幅为 3.65%；农林牧渔、医药生

物、房地产、传媒等行业涨幅超过2%。

从 2025 年两会来看，其间国防军

工以 9.84%的涨幅居首；机械设备排名

第二，涨幅为 6.63%，此外有色金属、美

容护理和社会服务排名居前。2025年

两会后一月，农林牧渔以 5%的涨幅居

首，公用事业、食品饮料居次。

2026年以来，A股延续“轻指数、重

结构”格局，板块表现冰火两重天。科

创 50、半导体、有色金属、先进封装板

块累计涨幅领先，截至3月3日，油气开

采、贵金属、光伏加工设备等行业指数

涨幅均超40%。电力设备、医药生物在

调整后逐步企稳，符合历史两会优势

赛道特征。非银金融、汽车和食品等

板块相对偏弱。

●政策前瞻
服务消费与科技成主线

2026 年作为“十五五”开局之年，

两会政策基调备受关注。机构普遍预

判，扩大内需、提振消费、科技创新、绿

色发展将成为核心关键词。

申万宏源首席经济学家赵伟表

示，我国消费结构正从商品消费转向服

务消费，医疗健康、文体旅游、养老育幼

等领域空间广阔，有望获得政策重点支

持；同时，新型工业化、算力基建、新能

源产业链仍将是政策发力方向。

东方财富梳理出了 AI 算力产业

链、半导体与存储、低空经济与商业航

天、量子科技、创新药、绿色低碳、智能

驾驶等 16 个“2026 年两会投资者最看

好的投资方向”。

招商证券策略团队指出，两会期

间市场多处于“预期消化、等待落地”

状态，行业轮动快、波动较大；会后政

策逐步细化落地，资金从题材转向基

本面，高景气赛道更容易走出持续性

行情。

监管过渡期将满

上市银行密集官宣
首席合规官任命

新快报讯 记者范昊怡报道 进入

农历马年，国内银行业在首席合规官岗

位推进上按下加速键，国有大行、股份

制银行及中小银行同步发力，密集完成

相关人事任命，全力冲刺监管要求的过

渡期节点。截至目前，42 家 A 股上市

银行中，已有 28 家完成首席合规官聘

任公示，行业合规管理体系建设进入

关键落地阶段。

2月27日，建设银行、交通银行、浙

商银行、青岛农商银行、兰州银行 5 家

上市银行同日官宣首席合规官人选。

根据各行公告，建设银行由行长张毅

兼任首席合规官，张毅为高级会计师，

拥有丰富的金融行业从业经验；交通

银行由首席风险官刘建军兼任，其任

职资格须待监管核准后生效；浙商银

行聘任吕临华担任该职，待其行长任

职资格获监管核准后生效；青岛农商

银行、兰州银行则分别由行长于丰星、

刘敏兼任。

事实上，2026 年 2 月以来，银行业

的聘任节奏就已明显加快。国有大行

中，农业银行、中国银行于 2月 13日同

步宣布由行长兼任首席合规官；股份制

银行和中小银行也紧随其后，齐鲁银

行、上海银行、光大银行等先后确定人

选，覆盖不同类型银行机构。

从人选配置来看，“高管兼任”成

为主流模式，其中又以“行长兼任”最

为普遍，除上述银行外，苏州银行、上

海银行等均采用这一方式，光大银

行、浦发银行则由副行长兼任，仅华

夏银行等少数机构选择聘任专职人

员，重庆银行、厦门银行等由首席风

险官兼任。

此番密集人事布局的背后，是监管

制度的刚性约束。2024 年 12 月，国家

金融监督管理总局发布《金融机构合规

管理办法》（下称《办法》），明确要求金

融机构在总部设立首席合规官，该职位

属于高级管理人员，接受董事长和行长

直接领导、向董事会负责。《办法》自

2025年 3月 1日起施行，给予一年过渡

期，这意味着2026年3月1日前，各金融

机构须完成相关岗位设置。

值得注意的是，首席合规官与银行

业普遍设置的首席风险官并非同一职

务。根据《办法》，首席合规官专责确保

机构业务符合法律法规及监管要求，负

责推动合规管理体系建设、合规审查、

合规检查与评价等工作，还需组织对

机构发展战略、重大决策等进行合规

审查并出具意见。若其合规审查意见

未被采纳，金融机构应将相关事项提

交董事会审定，重大事项需及时向监

管机构报告。

业内分析认为，商业银行设立首席

合规官，能提升合规管理在金融机构管

理体系中的地位，增强合规管理的独立

性和权威性，对于适应严监管新形势、

防控经营风险具有积极作用。同时，行

长、副行长兼任虽能快速满足监管要

求、强化高位推动、提升决策效率，但可

能对岗位独立性产生一定影响。随着

过渡期结束，银行业首席合规官的履职

将逐步步入正轨，为金融机构合规经营

筑牢防线。

A股进入两会时间
可关注这些热门投资赛道
十年两会A股复盘：会议期涨跌各半，会后涨势可期

■新快报记者 涂波

辟谣“撤出中国”背后
永旺入华30年押注“加减法”

■■VCGVCG


