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IPO
探热针

项目运转平稳，影响总体有限
中东地区地缘冲突发生后，在中

东地区有直接业务布局的A股公司成

为了市场关注的焦点。3月 3日，中油

工程公告称，国际油气工程市场受多

重因素影响存在不确定性，但公司在

伊拉克、沙特等核心区域项目正常推

进，回款暂无风险，经营基本面稳

定。洲际油气表示伊拉克地区业务

正常。中曼石油称伊拉克项目区位

安全，尚未全面投产，冲击较小。

海默科技提示中东业务收入占比

较高，若局势扩散存在不确定性，但未

出现实质性中断。中远海能、招商南

油也通过投资者电话渠道回应，对途

经霍尔木兹海峡相关船舶实施安全管

控，合理调整航行计划，相关业务影响

总体有限。

制造与基建类企业普遍表态影

响 轻 微 。 北 方 国 际 指 出 伊 朗 项 目

已完工，中东其他石油工程业务规

模 有 限 。 中 兴 通 讯 明 确 在 伊 朗 无

业务布局，中东业务占比不高、运

营 稳 健 。 光 力 科 技 表 示 以 色 列 工

厂 为 当 地 白 名 单 企 业 ，可 正 常 开

工，在紧急状态与战争时期获准正

常开工，并享受安全保护。吉宏股

份 阿 联 酋 厂 区 建 设 与 生 产 有 序 推

进，未受局势扰动。爱丽家居在互

动易中表示，中东地缘局势一定程

度 上 推 高 了 部 分 区 域 的 物 流 成 本

并延长运输周期，对欧洲市场的短

期拓展节奏造成一定影响，公司主

营产品具备刚需属性，美国市场需求

具备较强韧性。

A股短期调整后有望企稳
中东地缘风险仍在演化，但 A 股

上市公司以透明沟通、稳健经营与主

动应对，有效缓释市场担忧。专家认

为，中东冲突对 A 股以结构性影响为

主，难改中期趋势。

东兴证券林阳指出，A 股非直接

参与方，冲击限于情绪层面，两会维

稳预期提供支撑，短期调整后有望企

稳。国信证券观点显示，人民币资产

与美元相关性低，分散配置价值突

出，在全球动荡中呈现安全性溢价。

对投资者而言，聚焦业务扎实、风险

可控、具备全球竞争力的优质龙头，

仍是穿越波动的核心策略。

新快报讯 记者范昊怡报道 开年

以来，人民币延续强势升值行情，叠加

全球地缘政治冲突加剧、市场不确定

性上升，人民币资产避险属性进一步

凸显，境外机构增持意愿增强，推动人

民币汇率持续走强。在此背景下，此

前凭借高收益受到市场追捧的美元理

财产品，正遭遇收益下滑与汇率波动

亏损的双重压力，尽管其仍保有一定

收益率优势且发行规模不断扩容，但

汇率风险已令不少高位购汇投资者陷

入收益缩水、本金面临亏损的困境。

美元理财发行火爆
Wind数据显示，2025年12月底人

民币兑美元汇率突破“7”点大关后持

续攀升，截至 3 月 4 日，美元兑人民币

汇率为 6.9116，今年以来下跌 1.01%，

近 1 年下跌 5.22%，较去年 4 月高点

7.3518跌幅达5.95%。

尽管收益率下行趋势明显，但美

元理财仍存在一定优势。普益标准统

计显示，截至2月27日，人民币理财产

品 2月平均兑付收益率为 2.1654%，美

元理财同期平均兑付收益率为3.64%，

高出147个基点。不过，自美联储2024

年9月开启本轮降息以来，美元理财收

益率持续下滑，目前大多跌至 3%左

右，较去年初动辄 4%以上的水平明显

回落。

收益波动并未阻挡美元理财的发

行热度。记者梳理中国理财网数据发

现，2026年开年，美元理财发行态势依

旧强劲，截至3月4日，共计发行139只

美元理财产品，其中 21在募集和待售

状态，且多为低风险、中低风险产品。

理财收益难抵汇兑损失
随着人民币升值，美元理财投资

者的风险波动明显增加，不少高位购

汇投资者的收益已被大幅吞噬。

“原本想薅点收益，没想到反倒亏

了本金，太意外了。”广州投资者江女

士的经历，正是当下许多高位购汇者

的真实缩影。“去年看到美元存款利率

能到 4%，比人民币理财高不少，就想

着多赚点收益。”江女士表示，2025年

她换了 10万美元存入定期，当时购汇

汇率最高冲到 7.3，看着账户里的美

元，她一度觉得这笔投资稳赚不赔。

可今年存款到期后，人民币持续走强，

她按6.9的汇率分批结汇，一番核算下

来，不仅没赚到利息，反而亏损了近

4000元。

实际上，大部分美元理财的收益

率难抵汇率损失。假设 2025 年 2 月，

投资者以7.25的汇率兑换5万美元，购

买一款年收益率 4.6%的美元理财产

品，一年后产品市值达 52300美元，但

按今年 6.85 的汇率低点结汇，仅能换

回 35.83 万元人民币，较初始投入的

36.25万元亏损4200元，汇率损失完全

吞噬了产品收益。

面对汇率波动，央行已出手调

节。中国人民银行决定自3月2日起，

将远期售汇业务的外汇风险准备金率

从 20%下调至 0。业内人士表示，后续

汇率走势不确定性增加，双向波动可

能性值得警惕。

对于普通投资者，业内专家建议，

除非有子女海外留学、海外购房还贷

等刚性用汇需求，否则不建议单纯为

追求收益购汇投资，已持有美元理财

的投资者可分批结汇，避免集中亏

损。长远来看，应树立多元配置理念，

通过境内外资产、不同类别产品、本外

币资产的搭配，应对汇率双向波动风

险。

新快报讯 记者张晓菡报道 日前，格

米莱控股有限公司（下称“格米莱”）递表

港交所，冲刺港交所主板。近年来，随着

国内咖啡消费升级，胶囊咖啡机等细分市

场份额下滑，来自佛山顺德、专注于意式

咖啡机研发与生产的格米莱凭借前瞻性品

类布局，实现业绩持续高增长。然而，高增

长背后仍存在“重营销、轻研发”、现金分红

高企以及短期偿债压力等潜在风险。

家用意式咖啡机价格两年翻倍
格米莱的经营历史可追溯至 2011年

顺德成立的科锐玛电器，彼时，中国咖啡市

场尚处于启蒙阶段，海外市场胶囊、滴漏式

咖啡机为主流品类，格米莱选择避开热门

路径，选择了意式咖啡机领域。

随着近年来消费者偏好的转变，胶囊

咖啡机等特定细分市场份额下降，意式咖

啡机需求则出现上升，格米莱业绩随之大

增。据弗若斯特沙利文资料，以2024年收

入计，格米莱为中国咖啡机市场第二大品

牌、国内第一大咖啡机品牌，亦为中国半自

动意式咖啡机行业第一大咖啡机品牌。

具体而言，2023 年至 2025 年前三季

度，格米莱分别实现收入 3.08 亿元、4.98
亿元和4.49亿元，期内利润及全面收益总

额为 2200.5 万元、4000.5 万元、5397.2 万

元，公司毛利率为41.9% 、40.5%、44.1%，

维持在较高水平。

业绩亮眼的背后，是公司产品热销及

高端化趋势明显。数据显示，格米莱主力

产品“家用意式咖啡机”近年来售价持续

上涨，2023 年该产品均价为 781 元，到

2025年前三季度其均价已涨至1680元。

分红总额超过同期利润总额
在高速增长的光环下，格米莱也面临

诸多风险。首先，公司存在“重营销、轻研

发”的结构性问题。2023 年至 2025 年前

三季度，格米莱销售费率分别为 20.21%、

21.95%、21.12%，同期的研发费用率却呈逐

年 下 降 趋 势 ，分 别 为 6.71% 、4.09% 和

3.75%。也就是说，在去年前三季度，格米

莱每收入100元，就有约21元用于营销，而

用于技术研发的资金则不足4元。在全自

动智能咖啡机成为新兴赛道并快速发展的

背景下，这样的研发投入显然难以支撑公

司在技术创新和产品升级上的竞争力。

或许意识到了这一点，本次 IPO中，

格米莱计划将募资用于生产设施的扩建

及数字化、品牌营销及服务体系开发等方

面，并拟用于提升研发能力，包括产品智

能化升级、重点招募专精于机械工程与智

能系统工程的人才等。

需指出的是，在拟募资进行发展的同

时，格米莱也进行了“清仓式分红”。2023
年至 2025 年前三季度，格米莱分别分红

2500 万元、2500 万元、8000 万元的分红，

总金额达 1.3亿元，这一金额甚至超过了

同期利润总额，其中近半分红将进入实控

人谢建萍口袋。

最新数据显示，公司的短期偿债能力

有所下降，流动负债从 2023 年的 1.09 亿

元增至截至 2025 年 11 月底的约 1.65 亿

元，而流动资产净值仅从2165.4万元增至

2824.9万元，短期偿债能力承压。

新快报讯 记者陆妍思 通讯员穗
商务宣报道 近日，琶洲港澳客运口岸

正式启用为离境退税口岸，进一步完

善口岸配套服务功能，为境外旅客提

供更加便捷的离境退税体验。

琶洲港澳客运口岸是广州市区内

唯一的水上跨境客运口岸，位于海珠

区阅江中路，紧邻广交会展馆。自

2023 年通航运营以来，该口岸已累计

服务包括 6届广交会客商在内的大批

跨境旅客，累计运载旅客超 36 万人

次。目前，该口岸已开通香港国际机

场往返航线，创新推出“海天联运”服

务模式，实现“广州检票、香港登机”一

站式出行。

此次离境退税服务点的启动，是

琶洲口岸配套功能的重要升级。此

前，该口岸已于 2025 年 11 月新增为

240小时过境免签政策适用口岸，有效

拓宽了国际旅客入境通道。离境退税

服务的落地，将进一步丰富口岸服务

场景，为境外旅客享受离境退税政策

提供更多便捷选择，助力提升口岸国

际化服务水平。

琶洲口岸离境退税服务点设在出

境候船厅，紧邻登船口，由离境退税代

理机构农行广州分行负责运营。境外

旅客办理退税流程便捷，只需在贴有

“离境退税”标识的商店购物后，索取

退税申请单和商品发票，离境时携带

所购商品、本人身份证件、退税申请单

及商品发票，先经海关验核，再到该服

务点即可完成退税办理。

琶洲离境退税口岸正式启用后，

广州离境退税口岸数量已达3个，与白

云国际机场、南沙客运港形成互补，进

一步完善了全市离境退税口岸布局。

2025 年，广州全市离境退税商店已超

1600家，实现 11区全覆盖。全国首创

的“票单同开”智能化开单模式，将退

税商店开单时间压缩到3分钟。

广州市商务局相关负责人表示，

下一步将联合市财政局等多部门持续

优化离境退税服务流程，进一步扩大

退税商店覆盖范围，鼓励更多优质商

户加入离境退税行列，不断提升国际

化消费环境的吸引力和竞争力，更好

地培育建设国际消费中心城市。

中东地缘风险扩散 A股公司密集回应影响

顺德或迎“国产咖啡机第一股”

格米莱递表港交所
短期偿债能力承压

汇率波动收益缩水 美元理财遭遇双重压力

广州入境消费再升级
琶洲港澳客运口岸离境退税点启用

近期中东地区地缘冲突升级，国际能源与供应链波动加剧，全球资本市场避险情绪升温。A股多家
在中东布局业务的上市公司通过公告、互动易平台密集回应影响，多数强调项目正常、回款安全、风险
可控。在二级市场，呈现明显的结构性行情，油气、油服板块逆势走强，3月3日晚间，连续两日涨停的

“三桶油”齐发异动公告提示油价波动风险，提醒理性投资。
■新快报记者 涂波


