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·市场动态·

（2026.03.02-2026.03.08）

一周速览

近日，上市仅一年半的速达股份因对IPO募集资金使用不当，被深交所与河南
证监局双问责。据悉，速达股份存在超期购买理财产品、未在授权期内赎回理财产
品的情况，违反了相关规定，监管部门将公司及相关责任人一同纳入了问责范围。
在合规问题之外，速达股份的经营也正面临压力，自上市以来，其依赖的煤炭行业
持续下行，导致业绩下滑明显，经营现金流净额亦转负，潜在风险逐渐显现。

■新快报记者 张晓菡

昔日华为概念牛股捷荣技术（东莞捷荣技术股份有限公司），因涉嫌信息披露违
法违规，公司、控股股东捷荣集团、实际控制人赵晓群三方同步遭证监会立案。这种
同时被查在A股市场并不多见，释放出监管穿透式追责、全链条问责的强烈信号。值
得注意的是，捷荣技术连续5年亏损累亏超11亿元，股价与基本面严重背离。此前，
深交所下发关注函，直指公司是否蹭热点与内幕交易、基本面与股价严重背离，以及
悬而未决的股权转让等。 ■新快报记者 涂波

5年亏11亿再遭重击 捷荣技术三方同被立案

理财行为存在两项违规
2024年 9月，速达股份登陆深交所

主板，彼时公司 IPO募集资金共 6.08亿

元，扣除发行费用后净额为 5.26 亿元，

这笔资金拟用于扩大再制造暨后市场

服务能力项目、研发中心建设项目、偿

还银行贷款项目。

由于募投项目建设周期较长，部分

资金阶段性闲置，当年 10月，速达股份

披露，拟使用部分闲置募资进行现金管

理，使用期限自董事会审议通过之日起

12个月内有效。

然而，今年1月，速达股份突然发公

告表示，由于工作人员的疏忽，导致募

资超期购买现金管理理财产品 1.16 亿

元；部分现金管理理财产品系在股东大

会授权期限内购买，未在授权期内赎

回，总金额 1.28 亿元；另有部分自有资

金理财也存在类似情况。

尽管速达股份指出，以上理财产品

均已及时停止并申请赎回，未影响自有

资金安全，提前赎回不会导致本金损

失，公司董事会对上述理财产品的购买

均予以了追认，但相关问题仍引起监管

关注。

近日，速达股份收到河南证监局出

具的警示函，经查，速达股份现金管理

授权到期后，部分现金管理理财产品未

赎回，且未经董事会审议继续购买理财

产品并未披露的行为违反了相关资金

监管规则和信息披露规定。

据此，河南监管局对速达股份及董

事长李锡元、总经理刘润平、财务总监

兼董事会秘书谢立智出具警示函，并计

入证券期货市场诚信档案。同时，深交

所也就此事向上述责任主体下发了监

管函。

针对相关情况，新快报记者 3 月 6
日下午致电速达股份董事会秘书处，但

电话无人接听。

上市后营收净利双双下滑
在监管问题之外，速达股份上市

后，业绩也开始走上了下坡路。速达股

份成立于2009年，最初以煤机备品配件

的供应及维修再制造为主营业务。随

着煤炭行业下行，公司逐步将业务拓展

至流体连接件、专业化总包服务，以及

专营二手设备的租售等领域。

凭借精准的市场定位，以及根据下

游客户需求变化不断完善业务体系的

能力，速达股份一度迎来了发展的高光

时期。2021年-2023年，速达股份分别

实现收入 8.22 亿元、10.76 亿元和 12.53

亿元，分别实现净利润1.02亿元、1.05亿

元和 1.62 亿元。该营收和净利润规模

处于煤矿机械后市场服务行业的领先

水平。

然而，好景不长。随着煤炭价格

下滑，煤企利润空间收窄，行业设备维

护预算随之缩减。虽然部分中小煤矿

在盈利压力下选择二手设备，使公司

二手设备租售业务收入有所增长，但

仍难以抵消维修与再制造业务收入下

降的冲击。

因此，速达股份上市的首份年报便

已出现颓势。2024年，公司实现营业收

入 11.67 亿元，同比下降 6.89%，归母净

利润1.4亿元，同比下降13.56%。

进入2025年，煤炭行业仍在深度调

整，对后市场服务的需求继续减少。速

达股份业绩亦随之大降。截至 2025 年

前三季度，公司实现收入 7.24 亿元，同

比下滑 14.52%，实现归母净利润 0.75亿

元，同比下滑32.89%。

经营压力加大的情况下，速达股份

经营活动产生的现金流量净额由正转

负，截至 2025 年前三季度为-253.34 万

元，同比大幅下滑 105.69%，公司称，主

要因回款较上年同期减少及存货增加

所致。

资本运作迷雾重重
信披违规疑点凸显

捷荣技术主要产品包括智能手机、

无人机、智能平板、摄像头等精密零组

件，此次三方同步被查，指向公司治理

与信息披露的系统性漏洞。

2023 年 ，捷 荣 技 术 公 告 拟 转 让

29.9%股权，一度被市场解读为“引入

战略投资者”的利好，成为股价上涨

的重要推手。2023 年，捷荣技术上演

了半个月暴涨超 188%的疯狂行情，一

跃成为当年市场瞩目的“妖股”，当年

9 月股价最高曾达 52.36 元。然而这

笔备受关注的股权转让，历经多次延

期后最终无疾而终，公司未充分披露

进展与风险，涉嫌信息披露不及时、

不完整。

此外，公司核心管理层频繁变动，

财务负责人等关键岗位人员更替，进一

步加剧市场对公司治理混乱的担忧。

业内律师分析，三方同步立案通常

指向关联交易非公允披露、非经营性资

金占用、重大事项隐瞒等违规行为。监

管层穿透至控股股东与实控人层面，意

味着此次违规并非个体行为，而是贯穿

公司决策、运营、信披全流程的系统性

问题，违规性质更为严重。

五年累亏超11亿
基本面与股价严重背离

业绩是检验上市公司成色的试金

石。数据显示，捷荣技术自2021年起已

连续四年亏损，累计亏损近8亿元；2025
年业绩预告显示，当年预计归母净利润

亏损3.97亿元，同比亏损幅度扩大33%，

也就是说五年累计亏损额将突破 11亿

元。截至 2026 年 3月 8日，捷荣技术最

新收盘价为 13.29 元，股价自高点已跌

近八成。

公司主营精密结构件业务，受手机

行业需求下滑影响，营收与毛利率持续

承压，尽管试图拓展新业务，但尚未形

成有效支撑，截至 2025 年 9月 30日，捷

荣技术资产负债率高达 84.61%，偿债压

力巨大。

2023 年捷荣技术股价狂飙的背

后，是持续恶化的基本面与悬而未决

的资本迷局。基本面持续恶化，股价

却脱离基本面暴涨，深交所曾发关注

函直指核心矛盾：公司股价上涨是否

与经营状况匹配？是否存在利用市场

热点误导投资者？在监管层层追问

下，公司未能给出合理解释，如今被立

案调查，印证了市场对其“炒作大于实

干”的质疑。

投资者维权全面启动
监管严管信号明确

捷荣技术被立案，恰逢A股监管持

续加码的关键时期。3月6日，证监会主

席吴清在十四届全国人大四次会议经

济主题记者会上表示，将依法严查严处

蹭热点、炒概念、搞操纵等侵害投资者

利益的行为，推动代表人诉讼、先行赔

付等机制落地。

多位证券维权律师表示，根据证券

法及相关司法解释，凡在 2026年 2月 27
日前买入捷荣技术股票，并在当日收盘

后持有或卖出产生亏损的投资者，均可

准备交易记录、身份证明等材料参与索

赔，索赔范围包括投资差额损失、佣金、

印花税等。

政府工作报告：加快推动全面绿
色转型

3月5日，今年政府工作任务提出，

加快推动全面绿色转型。以碳达峰碳

中和为牵引，协同推进降碳、减污、扩

绿、增长，增强绿色发展动能。其中，加

强生态环境综合治理方面，政府工作报

告指出，深入打好蓝天、碧水、净土保卫

战，制定实施空气质量持续改善行动计

划，推进县城和农村黑臭水体治理，加

强重点行业污染地块风险管控。

工信部决定成立绿色低碳标准化
技术委员会

3月5日，工信部决定成立绿色低碳

标准化技术委员会，主要负责工业和信

息化部绿色低碳领域综合性、基础性相

关行业标准制修订工作。

深圳市2025年度碳排放配额分
配方案发布

3 月 3 日，深圳市生态环境局发布

《深圳市 2025 年度碳排放配额分配方

案》，根据“十四五”时期深圳市应对气

候变化目标等，确定2025年度深圳市碳

排放权交易体系配额总量约3200万吨，

其中重点排放单位配额占比96%、新建

项目储备配额占比2%、价格平抑储备配

额占比2%。

华润银行佛山分行因贷款违规
被罚

3月2日，因个人经营性贷款“三查”

不到位，华润银行佛山分行被罚款40万

元，3名有关责任人被警告。

华泰人寿一分公司因给予合同外
利益被罚

3月3日，因给予投保人保险合同约

定以外的其他利益，华泰人寿山东分公

司被罚款 11.5 万元，2 名有关责任人被

警告，合计被罚4万元。

向日葵拟被罚款300万元
3月3日，向日葵公告，因涉嫌信息

披露违法违规，公司拟被警告、罚款300

万元。

顺德农商行英德支行被罚30万元
3月5日，因贷款风险分类不准确，

广东顺德农村商业银行英德支行被罚

款30万元，1名有关责任人被警告。

长城汽车就海报抄袭致歉
针对日前引发热议的“魏牌新车海

报涉嫌抄袭”风波，3月6日晚间，长城汽

车董事长魏建军作出公开回应，承认抄

袭事实并致歉。针对此次事件的内部

问责，魏建军坦言，主要责任在于其作

为代言人“审核把关不严”。

（整理：新快报记者 林广豪）

·公司治理·
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速达股份遭证监局深交所双问责
自称“员工疏忽”致使理财违规


