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·市场动态·

（2026.03.16-2026.03.22）

一周速览
日前，陕西省市场监督管理局披露了关于体育用品、功能性服装、儿童水壶等

12种产品质量监督抽查情况的通告，通告显示，广州友谊班尼路服饰有限公司
（下称“广州班尼路”）生产的一款功能性男装表面抗湿性（级）不合格。据悉，该公
司主要经营班尼路及相关品牌。自1996年进入中国大陆市场以来，班尼路曾凭
借高性价比和时尚形象快速扩张，但受快时尚竞争、渠道依赖及库存压力影响，门
店数量大幅缩水。 ■新快报记者 张晓菡

作为与民生健康息息相关的体外诊断企业，亚辉龙（深圳市亚辉龙生物科技股份
有限公司）因信息披露蹭热点、吹牛过头，2026年3月18日收到行政处罚决定书，公
司和高管被合计罚没750万元。该公司自2021年上市以来业绩断崖式下滑，股价剧
烈波动也迎来股东密集减持。

■新快报记者 涂波

蹭热点还吹牛过头 亚辉龙收750万罚单

多次因质量及合规问题被罚
抽检结果显示，华润万家商业科技

（陕西）有限公司渭南分公司受检的一

款男装外套被检出不合格，不合格项目

为表面抗湿性（级）。该外套标称生产

单位为广州班尼路。

公开资料显示，表面抗湿性又称拒

水性，是指织物不易被水润湿的特性，

即织物表面上将水滴反拨掉的性能。

例如，在模拟雨水滴落的条件下，表面

抗湿性合格的织物表面，水珠就会迅速

滚落而不润湿面料。因此，对于冲锋

衣、滑雪服等功能性服装而言，表面抗

湿性（级）不合格往往意味着相关性能

未达标，属于关键功能指标缺失，实际

使用中容易吸水、发潮，进而降低舒适

性与防护性。

新快报记者注意到，广州班尼路为

港股上市公司德永佳集团旗下企业，主

要经营班尼路（Baleno）等品牌。尽管依

托成熟集团体系，但班尼路及相关公司

近年来仍存在因产品质量或经营合规

问题而受到监管通报或处罚的情况。

2023年，因存在不正当有奖销售行

为，广州班尼路被广州市天河区市场监

管局罚款5万元；2022年，因在市场采购

并贴牌生产的童装牛仔裙耐湿摩擦色

牢度项目不合格，广州班尼路被广州市

天河区市场监管局罚款 2000 元；2017
年，一款“班尼路”女装牛仔长裤还被彼

时的上海市质监局检出含有可分解芳

香胺染料。

此外，从第三方投诉平台来看，截至3
月21日，黑猫投诉平台上，班尼路投诉量

达256条，其中不少涉及产品质量问题，包

括羽绒服开裂、裤子起球或掉色等。

转型难掩品牌发展困局
社交平台上长期以“诞生于意大

利”形象示人的班尼路，实际上是一家

地地道道的港资“国货”。根据班尼路

官网信息，“BALENO”商标1981年在香

港注册，1996 年被德永佳集团收购后，

同年进军中国市场。

在德永佳集团的操盘下，班尼路曾

迎来一段高光发展期，品牌面向年轻消

费群体塑造出了亲民又潮流的形象，更

邀请到天王刘德华与天后王菲等顶级

巨星代言，成为那个年代极具代表性的

休闲服饰品牌。

品牌的迅猛发展，也带动了公司业

绩持续增长。德永佳集团 2012 财年数

据显示，公司营业额高达 137.66 亿港

元，其中，班尼路及其支线品牌所处的

零售及分销业务贡献了总营业额的

49.2%，中国大陆门店数量超过4000家。

然而，随着Zara、H&M等快时尚品

牌的崛起以及电商渠道的发展，加上

消费者审美偏好的变化，依赖传统线

下渠道、上新节奏固定的班尼路逐渐

失去竞争力，库存积压问题严重，而为

刺激销量进行的频繁打折清仓，不仅

未能改善困境，反而损害了品牌形象，

陷入恶性循环。

为优化整合资源，2016 年，德永佳

集团将上海班尼路服饰有限公司以 2.5
亿元的价格出售。当年财报显示，公司

大陆门店数量已多年下滑，至2016年仅

剩2770家。

在发展危机下，2018 年，集团回购

班尼路股权，使其成为全资子公司，并

通过关闭低效门店、优化渠道结构、调

整价格带等举措，重塑品牌运营模式。

然而，规模收缩在所难免，截至2025年7
月，班尼路中国大陆门店数量已缩减至

约600家。

近期业绩显示公司压力依旧存

在。截至2025年9月30日，班尼路所在

的 零 售 及 分 销 业 务 收 入 同 比 下 降

14.9%，至 4.46亿港元，占集团总收入的

比例缩水至 16.4%。公司称，收入减少

主要由于集团持续精简中国内地及香

港之实体销售网络，以应对零售市场的

结构性挑战及消费模式的转变。

公司及高管连遭重罚
“蹭热点”是指个别上市公司利用

市场热门概念，在信息披露中夸大业务

关联、模糊风险提示，以此吸引资金、推

高股价等。

记者注意到，亚辉龙此次违规并非

简单失误，而是连续三次披露不实信

息。2026年1月6日，公司高调发布与脑

机星链战略合作公告，宣称“合作方拥有

侵入式与非侵入式双技术路径，多款产

品已进入开发阶段”。当晚发布的补充

公告中，仍隐瞒多数产品无样机的事实。

消息公布当天，亚辉龙股价上涨

6.52%、成交量较前一个交易日增长约 3
倍。第二天，亚辉龙盘中创阶段新高，达

17元/股。

在1月7日回复上交所问询时，亚辉龙

进一步声称“非严肃医疗产品已有订单”。

然而，经监管查实，合作方仅具备

非侵入式技术，除一款产品有样机外，

其余均无样机，所谓“订单”仅为框架协

议，无实质销售。

监管认为，亚辉龙上述相关披露信

息不准确、不完整，致使或可能致使投

资者作出错误判断，相关信息披露后，

公司股价明显偏离市场行情，并出现异

常波动，构成误导性陈述违法行为。

行政处罚决定书显示，公司被处以

400万元罚款，董事长胡鹍辉被罚200万

元，董秘王鸣阳被罚150万元，合计罚没

750 万元。罚单落地当日，王鸣阳火速

辞去董秘职务。

随着监管问询与处罚落地，在亚

辉龙股吧平台，有股民直言，“公告画

饼骗我们接盘，高位减持。”“业绩暴

跌 92%还蹭热点，就是收割散户。”“1
月初看到脑机接口利好追进去，短短

两周亏损超 30%。”

3月20日，亚辉龙最新收盘14.79元/
股，总市值84.51亿元。截至2025年三季

度末，公司股东总户数为1.28万户。

2025年净利跌超90%
资料显示，亚辉龙 2021年 5月上交

所科创板上市，发行价格为 14.80 元/
股，上市即巅峰，首日股价最高达 73.8
元。保荐机构为中信证券。

上市之后，亚辉龙净利连降，2022
年至2024年，亚辉龙归母净利润分别为

10.12亿元、3.55亿元和3.02亿元。业绩

快报显示，公司 2025 年实现营收 18.09
亿元，同比下降 10.07%；归母净利润仅

2401.9万元，同比暴跌92%。

在股价波动的同时，亚辉龙多位大

股东实施减持，合计套现超 9300万元。

其中，实控人兼董事长胡鹍辉于2025年

9月至12月期间顶格完成3%股份减持，

合计减持 1711 万股，套现约 8445.74 万

元。副总经理兼核心技术人员肖育劲

同期减持 61.93 万股，套现约 919.3 万

元。公司称减持均为股东个人资金需

求。此外，宁波鹏睿企业管理、华宝中

证医疗ETF等股东也进行了减持。

分析指出，从信披违规到业绩暴

雷，从股东减持到高管辞职，暴露部分

民生领域上市公司“重炒作、轻实业、弱

合规”的通病。

上海沪紫律师事务所刘鹏律师表

示，在2026年1月7日至2月6日买入亚

辉龙股票，并在2月6日收盘仍持有的受

损投资者，可依法提起诉讼索赔。此次

处罚依据证券法第197条，体现监管对误

导性陈述“零容忍”，尤其针对医疗健康

等民生领域，从严打击蹭热点、吹牛皮等

行为，切实保护投资者合法权益。

食品安全新规施行
3月20日起，《直播电商经营者落实

食品安全主体责任监督管理规定》正式

施行。规定对平台明确了刚性要求：不

管是直播间里的货，还是直播间里的人，

平台都必须得管；具体管什么、怎么管，

平台必须按照规定要求做到位。

中央网信办拟指导网站平台全面
规范短视频内容标注

3月21日，据中国网信网消息，中央

网信办拟指导网站平台全面规范短视频

内容标注。一是对短视频内容标注使用

的标签进行规范，明确必须设置的标签

种类。二是将内容标注设为短视频发布

的必经环节，引导用户对发布的短视频

内容进行标注。三是对存量短视频内容

进行分批回溯和补充标注，推动实现应

标尽标。

四部门联合发文支持广州市打造
美丽中国城市样板

3 月 17 日，据中国人民银行广东省

分行消息，近日，四部门联合印发《发挥

绿色金融作用支持广州市打造美丽中国

城市样板若干措施》，明确聚焦五大发展

方向引导金融资源倾斜，推动金融机构

加大对产业绿色低碳转型、生态环境品

质提升、城乡生态宜居建设、环境安全健

康发展、治理体系智慧高效运行等领域

的金融投入力度。

曹操出行等平台2月订单合规率
居后

3 月 17 日，网约车监管信息交互系

统发布2026年2月份网约车行业运行基

本情况，在订单量前10名的平台中，订单

合规率后3名是曹操出行、滴滴出行、花

小猪出行，订单合规率增长最后3名是及

时用车、T3出行、阳光出行。

英集芯拟被罚400万元
3月18日，英集芯公告，因人为策划

“自问自答”涉信披违规，公司拟被深圳

证监局警告、罚款 400 万元，4 名有关责

任人拟被警告，共计被罚400万元。

阳光农业保险湛江中支因虚增保
费被罚

3月20日，因虚增水稻承保面积及保

费、重复承保相同地块等，阳光农业相互

保险公司湛江中心支公司被罚72万元。

浙江网商银行因返利吸存被罚
3月20日，因返利吸存等，浙江网商

银行股份有限公司被罚130万元。

华西证券被责令改正
3 月 20 日，因在承销和受托管理个

别债券项目工作中存在对抵押物信息等

重大事项尽职调查不到位、募集资金使

用情况核查不充分、相关工作制度不健

全等问题，华西证券被采取责令改正的

行政监督管理措施。

（整理：新快报记者 林广豪）

·公司治理·
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班尼路背后公司男装抽检不合格
昔日国民品牌门店萎缩业绩承压
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