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上市公司CSR观察

财务造假铁证落地
海泰发展遭重罚“戴帽”

新快报讯 记者涂波报道 近日，一

纸处罚公告揭开海泰发展长期财务造假

黑幕。因连续两年年报虚假记载，公司

被实施其他风险警示变身“ST海泰”，叠

加合计930万元的高额罚款，企业合规治

理漏洞彻底暴露。4月16日，公司股价自

复牌日已连续三个跌停，最新收盘报 3
元/股，近3万名中小股东无端踩雷。

经监管部门查明，2021年至2022年，

海泰发展作为中间商参与下游公司主导

的棉花贸易业务。相关业务中，商品的

风险与报酬未实质性转移，不应确认相

应的营业收入、营业成本及利润。具体

来看，2021年公司虚增营收 2.52亿元，占

当期披露营收的 27.66%；虚增营业成本

2.49 亿元；虚增利润总额 267.18 万元。

2022 年虚增营收 2.26 亿元，占当期披露

营收的 45.88%；虚增营业成本 2.24亿元；

虚增利润总额198.60万元。

对此，天津证监局拟对海泰发展给

予警告，责令改正，并处以 400 万元罚

款。时任董事长董建新、时任财务负责

人李宏亮等6名责任人被给予警告，并合

计处以 530 万元罚款。公司及相关责任

人拟被合计罚款930万元。监管认定，上

述高管未能有效识别贸易业务闭环，未

履行勤勉尽责义务。

资料显示，海泰发展作为天津滨海高

新区唯一的国有控股上市公司，以工业地

产开发运营作为核心经营业务，1997年完成

IPO上市。业绩预告显示，海泰发展预计

2025 年度归母净利润亏损 5700 万元至

8550万元，由盈转亏。公司解释称，产业园

区市场竞争激烈，为加快低效资产去化调

整了定价策略，同时计提了房产减值准备。

随着处罚结果落地，受损中小股东

维权索赔全面开启。目前，多家专业证

券维权律所已启动投资者征集工作。凡

是在2022年4月30日至2026年2月28日

期间买入，且在 2026 年 2 月 28 日收盘时

持有ST海泰股票的投资者可以索赔。

中国资本市场研究院院长吴晓求对

此类案件直言，部分上市公司利用财务

造假掩盖经营颓势，本质是漠视资本市

场规则与中小投资者权益。仅靠数百万

元罚款难以形成有效震慑，必须压实实

控人与高管的主体责任，提高财务造假

违法成本，从制度层面杜绝“造假低成

本、违规高收益”的乱象。

季末冲存款致资金回流
普益标准数据显示，截至一季度

末，理财市场规模降至约 31.36 万亿

元。华源证券测算显示，从月度表现

看，市场呈现“降-升-降”走势：1月银

行“开门红”存款冲量，规模缩量 1142
亿元至 33.18 万亿元；2 月受年终奖释

放推动，环比增加 0.15 万亿元至 33.33
万亿元；3 月因季末存款考核压力，规

模大幅回落 0.68 万亿元至 32.65 万亿

元，贡献了一季度主要的规模回撤。

中信证券首席经济学家明明认为，

一季度银行理财市场规模明显下滑，核

心原因包括季节性因素。季末银行存

款考核压力较大，理财资金回流母行用

于冲量，同时资金分流等因素也对规模

形成扰动。华源证券固收首席分析师

廖志明进一步表示，1月银行偏向存贷

款冲量，部分理财资金被引导回流存

款；3月则受季末冲存款及权益市场波

动影响再次回落。

央行数据印证了这一趋势：一季度

住户存款增加 7.68 万亿元，同比少增

1.54万亿元；非银行业金融机构存款增

加 2.03万亿元，同比多增 1.72万亿元。

尽管居民存款持续“搬家”，但本轮资金

并未明显转化为理财规模增长，反而因

季节性规律呈现波动。

全品类收益率罕见下滑
2026年3月，理财市场更罕见出现

“全品类收益率下滑”。普益标准数据

显示，全市场理财产品平均年化收益率

从 1 月的 3.72%降至 2 月的 2.96%，3 月

进一步骤降至 2.26%，近两个月分别单

月下行76个和70个基点。

产品层面同样显现冲击，多只产品

出现大幅亏损，如招银理财的一款量化

稳健多策略产品，其一季度收益呈现下

滑 趋 势 ，近 一 个 月 的 收 益 跌 幅 为

0.18%，年化收益率更是降至-2.03%。

此外，受底层资产收益率下行影响，超

10家理财公司相继下调产品业绩比较

基准，部分降幅接近 50%，普遍进入

1%-2%区间。

收益率持续走低已影响产品发

行。Wind数据显示，截至 3月底，今年

已有超 42只固收类理财因未能达到最

低募集规模而发行失败，较往年数量大

幅增加。

业内分析认为，一季度理财收益走

弱，一方面是低利率环境对传统固收资

产收益形成压制，另一方面3月全球大

类资产调整背景下，权益资产与黄金价

格下行，对“固收+”及混合类产品形成

拖累。

展望二季度，华西证券分析显示，4
月理财规模增幅通常为年内高点。随

着季末因素消退及银行年初业务冲刺

压力减轻，前期回流表内的活期存款以

及大量到期的定期存款，有望在“利差

驱动”下重新流向理财市场，带动规模

显著回升。“固收+”策略以及最短持有

期产品预计将成为理财公司承接存款

迁徙、寻求增长的核心方向，收益端整

体下行空间有限，后续有望逐步企稳。

据了解，该地址先后出现多家不同

名称的教培机构，均从事线上学历培

训。有的员工离职后迅速注册新公

司，原地继续招生；有的机构人员交

叉、话术雷同、业务流程高度一致。表

面无直接股权关联，但在办公场所、招

生渠道、收费模式上高度重合，极可能

为同一实际控制人操控。一旦某家公

司投诉激增，便迅速注销，换块新招牌

继续招生，形成“换壳不换人”的逃避

监管模式。

这些机构普遍没有民办教育办学

许可证，为规避监管，不与学员签订正

规培训合同，而是统一签订“服务合

同”，对外辩称仅提供咨询服务。但其

收费项目、课程内容、宣传目标均指向

学历培训、考试辅导，属于以服务合同

为名行培训之实，增加监管认定难度。

在收费环节，机构以A公司名义宣

传邀约，却引导消费者向B公司转账缴

费，合同、收款、授课方分属不同企业。

一旦消费者要求退费，几家公司便以

“非合同相对方”“未收取费用”等理由

互相推诿，导致投诉久拖不决。

为应对执法检查，上述机构场地布

置极为简陋：一间房仅一张桌子、一把

椅子、一台电脑，且电脑常关机。现场

看不到任何招生海报、学员台账、收费

票据等资料，所有能证明开展培训的痕

迹几乎“清零”，导致乱象难查、证据难

固。

同时机构规避“包过”“包毕业”等

绝对化用语，转而采用案例对比、数据

暗示等方式，刻意营造“报名即可通

过”的错觉，让虚假宣传行为的认定更

加困难。部分机构还以“优惠分期”

“先学后付”为噱头，弱化贷款属性，诱

导学员办理教育分期贷款。一旦发生

纠纷，学员面临课程缩水、退费无门，

还要继续承担还款义务，矛盾调解难

度极大。

龙洞市场监管所为此郑重提醒消

费者：一要核验机构资质，确认是否具

备办学许可证；二要规范合同签约，拒

绝用“服务合同”代替培训合同；三要理

性看待宣传，对暗示“包过”等内容保持

警惕；四要审查交易主体，确保合同、收

款、授课方为同一机构；五要谨慎办理

贷款，警惕“培训贷”陷阱。

该所表示，将持续加大监管力度，

也欢迎群众积极提供线索，共同维护公

平有序的市场环境。

新快报讯 记者林广豪报道 近日，

汕头海湾农村商业银行股份有限公司

（下称“汕头海湾农商银行”）因违反金

融统计等有关规定被罚没合计超百万

元。针对整改进展，记者向汕头海湾农

商银行提出了相关问题，截至发稿时，

记者尚未收到回复。记者注意到，汕头

海湾农商银行近一个月多次因违规受

罚，去年营收和净利润均同比下滑，信

贷资产质量下行。

中国人民银行汕头市分行披露的

行政处罚决定信息显示，因违反金融统

计、支付结算、金融科技、征信管理、反

洗钱管理有关规定，汕头海湾农商银行

被警告，没收违法所得 892 元，罚款

127.91万元。

今年 3 月，因违规吸存返利、贷款

风险分类不准确、违规虚增贷款规模，

汕头海湾农商银行被罚款90万元。同

时，汕头海湾农商银行下蓬支行因贷后

管理不到位、贷款风险分类不准确被罚

款50万元。

财务数据显示，2023 年-2025 年，

汕头海湾农商银行营业收入分别为

5.97亿元、6.24亿元、6.12亿元，净利润

分别为 3139.19 万元、3801.54 万元、

1139.16 万元。其间，该行的加权平均

净资产收益率分别为 3.62%、4.20%、

1.23%。2023年、2024年该行的不良贷

款率分别为 1.29%、1.77%。截至 2025
年末，该行贷款总额和不良贷款总额分

别为 72.30亿元、1.95亿元，以此计算，

不良贷款率约为2.52%。

公开信息显示，汕头海湾农商银行

成立于 2020 年，由汕头经济特区农村

信用合作社联合社改制组建。由于历

史原因，汕特联社是全国唯一一个二级

法人和尚未发行专项央行票据的农信

社，2005 年被国务院确定为广东省深

化农信社改革的个案处置。汕特联社

的成功改制标志着有关历史风险问题

得到解决。

市场监管部门发出消费警示

天河龙洞多家教培机构“换壳”逃避监管
近期，广州市天河区龙洞市场监管所辖区内迎龙路某经营场所，先后入驻5家从事成人学历提升、自学考

试辅导的线上培训机构。短时间内，这些机构接连被投诉，问题集中在退费难、虚假宣传、无证办学等。执法
人员初步摸排发现，这些机构虽招牌各异、宣称独立，但经营模式高度雷同，违规手段隐蔽，给消费者维权和执
法取证带来较大困难。 ■新快报记者 陆妍思 通讯员 赵莉

一季度银行理财市场“量价齐跌”
二季度有望季节性回暖

最新一季度金融数据显示，居民存款仍在持续“搬家”，但承接资金的银行理财市场却一反常态未扩
反缩。多家机构测算，一季度理财市场规模回落至31万亿至32万亿元区间，全市场理财产品平均年化
收益率更从1月的3.72%跌至3月的2.26%，两个月内累计下滑146个基点。业内人士分析，季节性因
素、银行存款考核压力与收益持续下行三重叠加，正令理财市场经历罕见的阶段性收缩。

■新快报记者 范昊怡

汕头海湾农商银行频收罚单
信贷资产质量下行


