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体育板块先涨后跌
今年以来，体育板块呈现先涨后跌

走势。舒华体育股价从 3月的 12元左

右一路上涨至 5月中旬最高点的 23.63
元，涨幅超 100%。中体产业和金陵体

育也走出了最高超 60%的涨幅。随着

世界杯的临近，不少相关概念股开始

获利兑现，中体产业已震荡下跌三周，

股价跌超 30%，昨日最新收盘 9.86 元/
股，而 5月最高价为 14.89元/股。无独

有偶，舒华体育已接连 4 周阴跌超

30%。部分上市公司发布澄清公告，提

示公司实际业务与世界杯关联有限，业

绩无法匹配股价涨幅，戳破纯题材炒作

泡沫。

从全产业链布局来看，与世界杯相

关的A股上市公司已分化为三大落地

赛道。其一为 IP 衍生品赛道，国内全

案营销与 IP文创企业元隆雅图推出了

阿根廷、葡萄牙、法国、西班牙等世界顶

级足球国家队的正版周边产品。星辉

娱乐凭借海外足球俱乐部资源，同步落

地世界杯主题玩具与联动手游，借助外

贸渠道销往全球市场。

其二是体育器材与场馆供应链。

共创草坪为世界杯主办城市供应超 12
万㎡人造草坪，对应订单金额1.5亿元；

双象股份、金陵体育分别聚焦足球原材

料、场馆配套器材等。

其三是餐饮消费主线，也是历届

世界杯最稳健受益板块。青岛啤酒、

燕京啤酒提前开启旺季备货，推出世

界杯定制产品与组合套餐。记者注意

到，多家上市公司在投资者互动平台

表态，世界杯带来的消费增量以短期旺

季提振为主。

是否真有“世界杯魔咒”
然而，每逢世界杯期间，A 股大多

表现低迷，指数容易走弱，赚钱效应明

显变差，这种现象被股民们称为“世界

杯魔咒”。

回溯1994年至2022年八届世界杯

的A股数据，赛事期间上证指数 5次下

跌、3 次上涨，下跌概率 62.5%。不过，

盘面走弱大多由宏观经济、政策环境主

导，并非赛事本身所致。

是否真有“世界杯魔咒”呢？财信

证券首席策略分析师黄红卫表示，世界

杯和 A 股涨跌无直接因果关系，所谓

“魔咒”本质是赛事分散股民精力，6月

又恰逢机构半年度资金调仓期，阶段性

压低市场交投，属于短期情绪扰动，无

法左右大盘原有运行方向。

华福证券分析师周浦寒补充，从历

年盘面复盘，大盘走弱均由货币政策、

国内基本面主导，2002、2022年世界杯

期间，A 股逆势收红，便是政策托底经

济的直接体现。2026年国内稳消费、扩

内需政策持续落地，A股系统性下行空

间有限。

中小银行集中停办业务
涉行业广泛，渠道众多

5 月以来，龙江银行、天津农商银

行等中小银行相继发布公告，暂停合

作基金公司旗下货币基金份额的申购

与定期定额投资业务办理。

其中，龙江银行官宣自 5 月 23 日

起优化货币基金系统参数，暂停 51只

货币基金的申购、定投及转换转入业

务，覆盖易方达、博时、汇添富等多家

基金公司产品，赎回、转出业务不受影

响。天津农商行同期公告，依据监管

交收机制要求及基金公司统筹安排，

暂停易方达旗下货币基金申购与定投

业务。常熟农商行也表示，为适配日

间清算改造需求，专项升级系统并暂

停全部在售货币基金申购业务。

基金公司发布的公告进一步细化

了本次业务调整的覆盖范围与执行节

奏。易方达基金公告显示，自 5 月 25
日起，该公司旗下部分货币市场基金，

在长沙银行、大连银行、广州银行、广

州南粤银行、江西银行、金华银行等31
家中小银行渠道，全面暂停申购及定

投业务。鹏华基金的调整名单同样覆

盖面较广，涉及光大银行、浙商银行、

厦门银行等12家银行，除主流城商行、

农商行外，还包含两家股份制银行。

此外，诺安基金的公告披露了差异化

整改进度，齐商银行、威海银行已于 5
月 27 日恢复个人投资者货币基金申

购、定投业务。

新规封堵套利空间
推动行业规范转型

本次大规模业务调整，源于 2025
年11月监管部门出台的基金销售结算

资金新规，要求基金销售机构需在份

额确认当日（T+1日）16时前完成申购

资金划转，彻底替代此前的T+2划转

模式，六个月整改过渡期于 2026 年 5
月底正式截止。此前T+2划转规则叠

加周末、节假日顺延机制，催生了行业

套利空间，机构投资者可通过周四申

购货币基金，赚取周末闲置资金收益，

叠加银行账户资金沉淀贴息，形成专

属超额收益模式。

新规落地后，代销账户无闲置资

金沉淀，原有套利通道被彻底封堵，推

动货币基金回归现金管理本源。对于

普通个人投资者来说，本次规则调整

基本没有负面影响。业内专家表示，

此类套利操作仅面向大额机构资金，

普通个人投资者无法享受贴息与择时

超额收益，新规实施后，个人投资者

无需纠结申购时点，资金划转与赎回

到账效率显著提升，日常现金管理更

便捷。

中小银行集中暂停业务，也暴露

了行业发展短板。多数中小银行金融

科技投入不足，基金销售系统依赖外

包，自主改造能力薄弱，难以快速完

成交收时点匹配、清算链路校验等深

度整改工作，整改成本大幅增加。而

头部银行及大型基金销售平台技术体

系成熟，仅需局部优化即可完成合规

适配。

业内机构表示，目前各家银行正

加急推进系统升级与参数优化，后续

符合合规要求的银行将逐步恢复货币

基金申购业务。此次整改不仅是一次

合规整改，更将倒逼中小银行补齐技

术短板、优化财富管理业务模式，推动

货币基金行业告别粗放发展，迈入规

范化、高质量发展新阶段。

多款健康险下架
监管纠偏进行时

新快报讯 记者林广豪报道 网红健

康险从热销到下架不过短短数月。近

日，多款兼顾储蓄增值与医疗报销的健

康险集中停售引发关注。在业内人士看

来，这类保险实为披着健康险外衣的类

理财产品，其产品异化偏离风险保障本

源，难逃监管纠偏。

保险“开门红”期间“出圈”
“前几天才看到‘医疗金’，正纠结要

不要给孩子买个，结果已经没了。”广州市

民李小姐说道。

让李小姐感叹的是近期下架的数款

健康险产品。某大型保险中介平台此前

介绍：“太平洋健康险的‘智相守（医健

版）’、平安健康险的‘岁月长安特定疾病

保险’将于今年5月26日晚陆续下架。”6
月 4日，记者查询该保险中介平台发现，

上述两款产品均为停售状态。

据新快报2026年3月9日报道，在存

款利率步入“1”时代的背景下，凭借“储

蓄+医疗金”的设计，此类保险在今年保险

“开门红”期间“出圈”。具体来看，产品一

般包含特定疾病保险金、身故保险金等基

础保障，同时可附加一般医疗保险金，报

销覆盖打疫苗等日常医疗费用。据测算，

以为 0岁女婴投保“智相守（医健版）”为

例，每年缴费1万元，缴费10年。到第10
年末，累计医疗金约2.8万元，现金价值约

为9.6万元，对应的内部收益率为4.53%。

监管紧盯产品异化
“储蓄+医疗金”产品的集中下架在

业内人士的意料之中。结合产品宣传和

业内人士评价来看，此类保险实为打着

健康险旗号的类理财产品，难以实现长

期可持续经营。有保险经纪人向记者表

示，此类产品的形态与增额寿险类似，前

期收益比增额寿险高。然而，其保障范围

有限，不能实现健康险抵御大额疾病风险

的功用。

记者注意到，产品异化行为一直是监

管重点。金融监管总局下发的《人身保险

产品“负面清单”（2026版）》新增内容明确

提到，保险期间非终身的护理保险比照增

额终身寿险的增额形式设计。据媒体报

道，4月，监管部门就相关事项约谈了个别

健康险公司。

实际上，个人账户式长期医疗保险是

健康险未来发展的方向。金融监管总局

去年9月发布《关于推动健康保险高质量

发展的指导意见》首次提出，支持开展个

人账户式长期医疗保险业务，丰富服务形

态。有证券分析师指出，“个人账户”的运

作模式预计可更好契合客户对资金返还

的诉求，有望激发长期医疗险发展活力。

从目前看来，“岁月长安”等产品的

集中下架，体现了监管对产品异化的及

时纠偏。如何在坚守风险保障与满足储

蓄需求之间找到平衡，是各家险企需应

对的挑战。

A股体育板块行情分化
今年“世界杯魔咒”会来吗
2026 年美加墨世界杯越来越

近，此前提前炒作、逆势走高的体育
概念股近日迎来阶段性回调，关于世
界杯的IP衍生品、体育制造、餐饮消
费三大产业链也有不同表现。随着
赛事的临近，不少老股民开始谨慎操
作，避开二级市场的“世界杯魔咒”。

T+1结算新规正式落地
超30家银行调整货基代销业务

为期六个月的货币基金T+1资金划转整改过渡期，在5月底正式收官。随着监管新规全面落
地，当前，国内超30家银行陆续关停货币基金申购、定投及转换转入服务，易方达、鹏华、诺安、中欧
等多家主流基金公司同步调整合作渠道权限，行业迎来大规模业务合规调整浪潮。本次调整仅限制
新增交易，投资者存量基金的赎回、收益结算等业务均可正常办理。

■新快报记者 涂波

■新快报记者 范昊怡

■世界杯周边产品。新华社发

相关上市公司已在IP衍生品、体育制造、餐饮消费三大赛道落地


