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五年市值缩水超210亿元，股东减持离场

美克家居两子公司
进入司法清算程序

美克家居近日发布公告称，

该公司目前处于预重整阶段，正

依法推进各项风险化解工作。该

公司全资子公司美克国际家私

（天津）制造有限公司和美克国际

家私加工（天津）有限公司于6月

17日收到天津市滨海新区人民法

院的民事裁定书，法院裁定受理

两者的破产清算申请，同时并指

定相关管理人。

*ST美芝：
董事长何伏信已辞职

*ST 美芝 6 月 24 日发布公告

称，该公司董事会于 6 月 23 日收

到董事长何伏信提交的书面辞职

报告，其因工作变动原因，申请辞

去该公司第五届董事会非独立董

事职务，同时一并辞去董事长、董

事会战略委员会委员及提名委员

会委员职务，辞职后不再在该公

司担任任何职务。何伏信原定任

期至2027年1月17日。

大亚圣象董秘
因个人原因离职

6月22日，大亚圣象发布公告

称，许金龙因个人原因申请辞去

该公司董事会秘书职务，原定任

期至第九届董事会届满之日止。

辞职后，其将不在该公司及子公

司担任任何职务。

（梁茹欣 据公开信息整理）

回购股份、股东承诺不减持
东鹏控股市值仍蒸发逾三成

继员工持股计划落地、股
东承诺不减持之后，最近一个月，

陶瓷企业东鹏控股抛出新一轮总额不低
于5000万元的股份回购计划，试图向市场

传递信心。然而，从二级市场表现来看，这一系
列护盘动作似乎并未赢得市场的积极回应，整体
效果不佳。截至6月25日，东鹏控股股价报收每
股4.52元，总市值仅剩52.3亿元，较年初近90
亿元的市值已蒸发超过30亿元。若拉长时间
看，该公司自上市以来已多次回购股份，但市
值仍从约270亿元高峰回落至当前水

平，累计减少逾210亿元。

■新快报记者 梁茹欣

一周资讯

6月22日，东鹏控股发布首次回购公

司股份公告，称其于6月18日首次通过股

票回购专用证券账户以集中竞价方式回

购公司股份，回购数量为 107.71万股，占

总股本的 0.09%，成交总金额为 502.94万

元（不含交易费用）。本次回购价格区间

为4.65元/股至4.68元/股。

此前，东鹏控股于6月17日发布公告

称，拟以集中竞价交易方式回购公司股

份，用于员工持股计划或者股权激励。本

次拟用于回购的资金总额不低于5000万

元且不超过 1亿元，回购价格不超过 7.95
元/股。

将时间再往前推，东鹏控股于 6月 9
日发布公告称，收到控股股东宁波利坚创

业投资合伙企业（有限合伙）及其一致行

动人佛山华盛昌陶瓷有限公司、广东裕和

商贸有限公司提交的承诺函，承诺自6月

9日起12个月内，不以任何方式减持其持

有的东鹏控股股票。

东鹏控股一系列的护盘行动与其持

续低迷的股价有关。今年以来，该公司股

价呈现波动下滑趋势。截至 6月 25日收

盘，股价报收 4.52元，总市值仅剩 52.3亿

元。若拉长时间看，该公司市值在 2021
年一度达到约270亿元的高峰，如今已蒸

发超210亿元。

新快报记者注意到，股价持续低迷的

同时，东鹏控股还遭遇重要股东减持。红

杉中国曾是该公司唯一外部机构投资人，

早在 2010年即入股，并于 2016年参与了

东鹏控股私有化及拆红筹的全过程。然

而自2023年2月8日披露《简式权益变动

报告书》以来，红杉系关联股东 HSG
Growth I Holdco B, Ltd.（以 下 简 称

“HSG Holdco B”）与北京红杉坤德投资

管理中心（有限合伙）－上海喆德投资中

心（有限合伙）（以下简称“上海喆德”）便

逐步减持，累计减持比例已达3.6%。

进入 2025 年，股东减持步伐加快。

当年9月，上述两大股东合计套现超9000
万元，持股比例由 6.15%降至 4.69%。此

后，两者在第四季度继续减持，截至 2025
年三季度末尚位列公司前十股东，但到年

底已双双退出前十股东行列。

一季度业绩数据“难看”，营收、净利双降

股价持续低迷也与东鹏控股所处的

行业有关。据公开信息，该公司成立于

1972 年，是国内的瓷砖/岩板、卫浴产品

专业制造企业和行业头部品牌之一。其

业务涵盖瓷砖、岩板、整装卫浴、集成墙

板、辅材及生态新材等产品和“装到家”服

务，为用户提供装修一站式多品类产品及

服务解决方案。2020年 10月，该公司在

深交所正式挂牌上市。

回溯过往业绩，东鹏控股的营收从

2020 年的 71.58 亿元下降至 2025 年的

60.62亿元，同期净利润波动更大，从8.52
亿元下降至3.52亿元，已是腰斩。

今年一季度，东鹏控股实现营业总收

入 8.09亿元，同比下降 18.63%；归母净利

润亏损4998.32万元，同比下降超60%；经

营活动产生的现金流量净额约为-1.4亿

元，同比下降 369.09%。对于业绩大幅下

滑，该公司解释称，第一季度建筑卫生陶

瓷行业整体需求仍面临压力，加之今年春

节时点偏晚带来的季节性影响，终端市场

销售及回款启动延迟，年度停产检修周期

相应后移，对当期财务报表产生一定扰

动。受此影响，该公司本期营业收入及净

利润同比出现下滑。

据了解，东鹏控股近年打造了“1+N”

多品类产品矩阵，即以瓷砖/岩板为核心，

联动生态新材、整装卫浴、装配式建筑等

多元品类，并结合整体设计与交付服务，

提供一站式硬装解决方案，其策略目标在

于提高客单价和复购率。但从具体产品

分类来看，2025 年有釉砖、无釉砖、卫生

陶瓷、卫浴产品等营收增速均下滑，同比

分别下滑3.87%、56.18%、13.93%、12.82%。

营收下滑的另一面，东鹏控股部分产品

的产量并未减少，导致库存持续抬升。2025
年年报显示，瓷砖产量为12922.66万㎡，同

比增长0.91%，销量则同比下滑0.09%，库存

同比增长1.84%；洁具虽然产量和销量均有

所下滑，但库存仍同比增长6.65%。

从渠道结构看，经销渠道是东鹏控股

的主要收入来源，2025 年该渠道收入同

比下降 7.2%；直销渠道收入同比下降

5.32%，渠道整体增长缺乏有效支撑。

东鹏控股在年报中指出，建筑卫生陶瓷

行业呈现“大行业、小企业”格局，市场集中度

较低、竞争日趋激烈。房地产行业处于深度

调整阶段，环保及“双碳”政策持续收紧，行业

加速洗牌，竞争力较弱的中小企业面临出

清。若该公司无法持续巩固竞争优势，可

能对生产经营及盈利能力产生不利影响。

股权激励频折戟，老板父女薪酬却高企

为提振资本市场信心，东鹏控股还接

连发布员工持股计划、产业股权投资布局

等公告。

其中，2026 年员工持股计划拟募资

金额不超过 8477.54万元，参与对象涵盖

董事（不含独立董事）、高管及核心骨干人

员。但该公司过往股权激励效果均不佳，

2022年及2024年推出的两期股票期权激

励计划均因未能达成对应行权期的业绩

考核目标等原因而遭遇大规模注销，反映

出该公司在业绩兑现层面面临持续压力。

与此同时，东鹏控股高管的薪酬总额

也明显缩水。该公司董事、监事及高级管

理 人 员 的 税 前 报 酬 总 额 从 2023 年 的

2514.46 万元降至 2025 年的 1386.42 万

元。但在整体薪酬下行的趋势中，核心管

理层的个人薪酬依然保持高位。该公司

董事长何新明与其女儿、副董事长何颖，

2025 年 薪 酬 分 别 达 到 298.49 万 元 和

280.37万元，牢牢占据该公司薪酬前两位。

在既有激励计划因业绩不达标而频

繁失效，又有薪酬向顶层高度集中、普通

高管薪酬却整体压缩的情况下，2026 年

员工持股计划能否真正起到激励中层和

核心团队的作用，其业绩考核目标是否具

备合理性与可行性，尚存在疑问。

此外，蒙娜丽莎等同行业公司布局半导

体陶瓷基板、电子陶瓷材料等新兴领域，股

价多次涨停。东鹏控股则通过全资子公司

东鹏投资（海南）有限公司以自有资金参投

佛山德盈星途创业投资合伙企业（有限合

伙），涉足新兴行业专项创投基金。一般而

言，企业更倾向于围绕主业进行产业链扩

张，而东鹏控股这一非聚焦主业的资本运

作，引发了市场对其主业增长空间的讨论，

这是否意味着该公司在主业相关的上下游

已难觅高性价比的并购或扩产标的？针对

上述问题，新快报记者向东鹏控股董秘邮箱

发送采访问题，但截至发稿尚未获回复。

■自上市以来，东鹏

控股的净利润波动

较大，已是腰斩。

（图片源于其年报）


