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IPO
探热针

“薅羊毛”和投资是两回事
本轮券商揽客热潮中，多家头部券

商亮出重磅新客福利。申万宏源证券的

新客专属产品，打出年化 8.18%的历史

收益招牌，单笔申购上限 5 万元，产品

有效期一个月。国泰海通证券上线多

款阶梯收益新客理财产品，覆盖 28 天、

30 天、150 天不同投资期限，适配短期

闲置资金；平安证券推出收益 6%新客

理财券，收益参考 2025 年历史数据测

算，高息优势十分突出。

凭借清晰的规则、低风险属性和灵活

周期，券商新客理财产品吸引了不少投资

者。有投资者在社交平台分享了其近半

年利用闲钱不断参与头部券商新客活动

“薅羊毛”的经历，该投资者从中信建投、

中信证券、国泰海通、广发证券、申万宏

源、银河等券商新客活动中，稳稳躺赚

3000元，“积少成多的收益可轻松覆盖日

常奶茶、零食、生活零用开支，体验感十

足。”该投资者坦言，“新客理财赚的其实

是券商补贴的钱，不是靠自己的投资能力

多强。靠信息差‘薅羊毛’和靠能力做投

资，是两回事。”他提醒新手投资者，不同

券商计息、续期规则存在差异，购买前务

必细读产品说明，避免资金被动锁仓。

居民资产加速换仓
亮眼的引流成效，精准体现在市场

数据之中。2026 年 4 月，上交所 A 股新

开户数达249.13万户，同比增长29.46%；

5 月新开户数升至 276.53 万户，同比大

增 77.76%，券商新客理财产品的引流效

果十分显著。

与此同时，银行存款持续流出，4
月、5月住户存款累计缩水 2.05万亿元，

而低风险券商理财成为居民闲置资金的

优选，居民资产加速换仓。

据了解，券商新客理财本质为券商

贴息获客的营销手段，产品多为收益凭

证、报价回购，属于C1最低风险产品，依

托券商信用兑付，但每个账户终身仅可

参与一次。

业内分析认为，在当前市场利率

水平整体走低的情况下，6%甚至 8%以

上约定年化收益率的券商新客理财产

品具备鲜明的利率优势，对客户具有

吸引力。

市场热度高涨的同时，风险合规问

题不容忽视。2026年 4月，八部门出台

《金融产品网络营销管理办法》，严禁保

本保收益、预测业绩等误导性宣传，历史

收益仅为参考，不代表实际收益。

罚没3422万！
汇潮支付
四项违法被罚

新快报讯 记者涂波报道 近日，

中国人民银行上海市分行公布的行政

处罚信息公示表显示，汇潮支付有

限公司（下称“汇潮支付”）被警告、

通报批评，并合计被罚没 3422.16 万

元。这是今年第三方支付公司收到的

金额第二大的罚单。6月4日，易票联

支付有限公司因违反支付结算、金融

科技、反洗钱管理有关规定，被央行

广东省分行给予警告、通报批评，罚

没款合计约 4834.9 万元。

资料显示，汇潮支付有限公司

前身为上海汇潮信息技术有限公

司，2012 年 6 月取得央行《支付业务

许可证》，仅持有互联网支付牌照，

主营线上商户收单、企业资金下发、

电子支付通道等业务，服务电商、商

旅商户。

据了解，汇潮支付此次的违法

行为类型包括四项：违反清算管理、

账户管理、商户管理规定，未如实提

供执法检查材料。记者注意到，天

眼查司法数据显示，公司近五年涉

诉案件中 95%为被告，纠纷集中于商

户结算、合同违约、资金侵占，长期业

务合规风险突出。

值得一提的是，2019年5月，汇潮

支付被罚没 630 万元，原因是严重违

反反洗钱法，包括未识别客户身份、

未留存完整客户资料、未上报可疑

交易、与身份不明商户开展交易，放

任非法资金流转，成为后续牌照中

止续展的核心隐患。

2022 年 6 月，支付牌照中止续展

审查，央行第四批支付牌照续展公告

显示，因多年持续合规整改未达标、

多笔大额处罚记录，中止其续展流

程，截至 2026年 6月仍未恢复。

中国企业资本联盟副理事长柏

文喜指出，支付牌照不再是终身经营

资质，核心考核机构持续合规能力。

监管通过千万级罚单、中止续展、高

管连带追责三重手段，向全行业传

递信号：持牌机构必须放弃“重业

务、轻合规”思维，建立实质有效的

风控体系，否则无论经营年限长短，

都将被市场淘汰。

新快报讯 记者林广豪报道 IPO
长跑十八载的东莞银行近日再度更新

招股书，更新了2025年度业绩。数据显

示，2025年该行营收、净利润双双下滑，

净息差持续收窄，不良贷款率有所反

弹。虽然该行今年一季度业绩有所回

暖，但仍面临资本补充压力。

净息差持续收窄
东莞银行成立于 1999年 9月，早在

2008年 3月向深交所递交 IPO材料，后

因未完成预披露于 2014 年被终止审

查。2018年，东莞银行重启上市之路，

次年报送招股书。目前，该行 IPO审核

状态为“已受理”。

2023年-2025年，东莞银行营收分

别为 105.87 亿元、101.97 亿元、93.01 亿

元；净利润分别为 40.66 亿元、37.33 亿

元、30.78亿元。这三年，该行的资产利

润率分别为 0.70%、0.57%、0.45%，连续

两年低于0.6%的指标标准；净息差分别

为 1.61%、1.26%、1.19%。招股书提到，

2025年，东莞银行净息差低于可比上市

银行平均值，主要由于其贷款收益率下

降所致。资产质量方面，2023年-2025
年，东莞银行的不良贷款率分别为

0.93%、1.01%和1.10%。

业绩承压之际，东莞银行多名董事

辞任。2025年，尚未获得监管核准的马

陈志、施康因个人原因辞任该行独立董

事职务。同年，陈朝辉、刘明超也因个

人原因辞任董事职务。东莞银行称，董

事的变动属于规范公司治理之行为。

今年一季度，东莞银行业绩有所回

暖，营收 24.96 亿元，同比增长 22.69%；

净利润10.18亿元，同比增长27.43%。

多家分支因违规被罚
记者注意到，2025 年，东莞银行的

营业外支出为 4105.8 万元，同比增长

151.27%。东莞银行对此解释称，主要

原因是捐赠及罚款支出同比增加。招

股书提到，东莞银行及控股子公司在

2023 年-2025 年期间受到行政处罚共

计 12宗，涉及罚款金额合计 1523.94万

元。其中，2025年 11月，因违反反洗钱

业务管理有关规定等，东莞银行被警

告、罚没387.04万元。

今年以来，东莞银行仍有多家分支

因违规被罚。1月，其广州自贸试验区

南沙分行因贷款业务严重违反审慎经

营规则被罚 65 万元；4 月，其佛山分行

因违反规定办理资本项目资金收付被

罚没30.46万元。

招股书提到，随着业务规模的持续

增长，东莞银行核心一级资本充足率与

监管底线的缓冲空间偏小，面临较大的

资本补充压力。

2023 年，东莞银行面向 26 家原法

人股东定向发行 1.616 亿股，募资约

21.35 亿元。今年 4 月，该行审议通过

有关新一轮增资扩股的议案。近日，

该行完成 2026 年增资扩股资产评估

项目采购招标。若方案顺利推进，此

次将成为其在 IPO 审核期内完成的第

二轮增资。

新快报讯 记者张晓菡报道 日前，

北交所官网信息显示，广东百利食品

股份有限公司（下称“百利食品”）将于

7月 3日正式迎来上市委审议。这家头

顶“中国最大的西式调味料公司”光环

的东莞企业，亮眼业绩的背后，是相对

偏低的研发投入、对大客户的依赖加

深以及与国际同行丘比的纠纷。

业绩增速较此前放缓
百利食品成立于 2012 年，作为一

家西式复合调味品供应商，公司主要

为塔斯汀、好利来、达利食品及沃尔

玛等餐饮连锁、食品工业及商超零售

体系提供沙拉酱、调味酱、面包糠及调

味粉等产品。

近年来，百利食品业绩呈向上态

势，但边际增速较此前的高速扩张期有

所放缓。2023 年至 2025 年，公司营收

分别为16.05亿元、19.12亿元及21.49亿

元；同期归母净利润分别为 2.22 亿元、

2.76亿元及 3.22亿元；2026年上半年公

司预计实现收入11.4亿元至12亿元，扣

非净利润1.7亿元至1.85亿元。

从毛利率来看，2023年至 2025年，

公司主营业务毛利率稳步攀升，分别为

29.67%、31.12%和31.96%。

从费用结构来看，公司研发投入

明显偏低。2023 年至 2025 年，百利食

品的研发费用率仅为 0.60%、0.77%和

0.89%，显著低于立高食品、宝立食品

这类同行业可比公司。

此前，北交所亦追问其研发费用

率低于同行业可比公司的合理性。百

利食品回应称，系同行业可比公司在

客户类型、产品类型等方面存在差异，

因此在研发投入强度方面也存在差

异，具有合理性。

与丘比的专利纠纷尚未了结
在国内西式复合调味品市场，较长

时间主要由丘比、味好美、卡夫亨氏、好

乐门等国外品牌占据主导地位。

百利食品在招股书中指出，根据中

国食品工业协会的统计，百利食品在

国内市场已于 2023 年超越丘比，成为

中国最大的西式调味料公司。招股书

亦提到，复合调味料行业与调味品行

业中其他赛道相比，竞争格局较为分

散，目前龙头效应不明显。

而在超越丘比的同时，公司与丘

比还存在尚未了结的专利纠纷。据

悉，2022 年，丘比曾指控“百利焙煎

芝 麻 口 味 沙 拉 汁 ”侵 犯 丘 比 专 利 ，

此后双方围绕相关事项形成持续的

法律争议。

此外，百利食品客户结构也存在一

定隐忧。2023 年，公司来自塔斯汀的

收入为 1797.69 万元，2025 年暴增至

2.33 亿元。尽管 2025 年前五大客户合

计收入占比约为 17.2%，看似分散，但

塔斯汀 2025 年一跃成为公司最大客

户，占比高达10.83%。

在对塔斯汀的依赖度加深的背景

下，公司在招股书中坦言，若公司主要

客户出现重大经营困难，或因产业链上

下游发展程度与稳定性变化导致主要

客户订单需求下降，均可能对公司业绩

的稳定性造成不利影响。

卖西式调料的百利食品上会在即
对塔斯汀依赖度上升 研发低于同行遭问询

年收益8.18% 多家券商抛“羊毛”引新客理财
“历史收益8.18%/年”“新客专享最高超6%年化收益”！近日，多家券商推出的新客专属理财产品，凭借远超

银行存款的超高收益，刷屏小红书等各大社交平台，券商新一轮揽客大战全面打响。 ■新快报记者 范昊怡

IPO长跑十八载的东莞银行更新招股书
2025年营收净利双降 不良率上升


