
股票简称 现价(元) 市盈率 行业
*ST禾信 128.01 -293.74 仪器仪表
ST臻镭 81.37 153.93 模拟芯片设计
ST逸飞 73.8 -72.44 激光设备
ST嘉澳 71.6 -30.98 化学制品
ST思科瑞 37.59 -270.70 国防军工
ST东尼 35.66 87.08 消费电子
ST诺泰 29.43 17.96 医药生物
*ST和科 28.68 -174.63 机械设备
*ST联翔 26.43 -122.78 轻工制造
*ST天箭 23.18 178.569 国防军工

来源：
同花顺
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探热针

被保人诊断方式获法院认可
2014 年、2017 年，孙某分别为自己

投保了和谐健康的一款终身防癌险和

重疾险。2025年，孙某被诊断出甲状腺

恶性肿瘤，但孙某向和谐健康申请理赔

遭拒赔。和谐健康拒付的理由是，孙某

被诊断为疑似甲状腺乳头状癌，病理学

检查结果未明确诊断。孙某遂提起诉

讼，请求判决和谐健康支付重疾保险金

和防癌保险金共计 20万元。

一审法院认为，有关检查检验报告

以及就医记录已可证明孙某罹患保险

合同约定的疾病。法院判决和谐健康

赔付孙某两项保险金共计 20 万元，并

负担案件受理费。

和谐健康上诉称，组织病理诊断系

确认恶性肿瘤的唯一标准，孙某接受的

细针穿刺检查、检验不能等同于该诊

断。二审法院指出，孙某的诊断方式符

合通行医学诊疗规范，且较之组织病理

切片，创伤更小、更有利于对患者重要

组织结构的保护，并发症概率亦更低，

故符合保险合同的订约目的。

和谐健康还提出，《重大疾病保险

的疾病定义使用规范》（2020年修订版）

已将TNM分期为 I期或更轻分期的甲状

腺癌从重大疾病范围中剔除，孙某不满足

理赔条件。二审法院指出，上述规范发布

于案涉保险合同订立之后，上述意见明显

有违合同约定。二审判决驳回上诉。

7月 2 日，针对此案相关诊疗标准

等问题，记者拨打和谐健康公开电话，

电话未能接通。

保险公司应定期评估合同条款
记者梳理发现，保险公司以“诊疗

手段与合同约定不符”为由拒赔引发的

纠纷并不鲜见。在另一起重疾险理赔

案例中，保险公司咬定，合同规定必须

用特定药物治疗才算重疾，否则不予以

赔付，该险企最终也败诉。

对于此类纠纷，有法官指出，在医

疗技术已进步迭代的情况下，保险公司

坚持以新型诊断检查不符合合同约定

为由拒绝赔付，缺乏合理性和正当性。

该法官还表示，保险公司设计制作

长期人身保险合同，特别是涉及重疾险

的过程中，应当避免“惰性”，不能仅做

合同的机械执行者，应主动履行社会责

任，定期审视和评估合同条款。确保保

险产品与医学发展、临床指南同步，而

非将风险转嫁于投保人。

业内人士建议，投保人应当注意保

存好医疗记录、诊断证明、沟通记录等

证据，合理维护自身合法权益。

和谐健康是一家全国性、专业性健

康保险公司。2025年，该公司实现营收

758.26亿元，同比增 0.67%。《新快报》此

前曾报道，今年 3 月，和谐健康深圳分

公司因财务数据不真实被罚 50 万元。

中国执行信息公开网显示，和谐健康深

圳分公司和北京分公司被列为被执行

人，立案日期分别为今年 3月和 5月，执

行标的分别为 20.43万元、20.91万元。

新快报讯 记者张晓菡报道 近

日，主营出境游的四川远海国际旅行

社股份有限公司（下称“远海国际”）递

表港交所。近年来，受益于行业复苏，

远海国际收入利润双双增长，但公司

收入集中于“亚洲客源赴欧”这一赛

道，集中风险较为明显，且其强调的AI
叙事及企业出海亦存在一定成色的不

确定性。

远海国际是一家全球目的地管理

服务提供商，即为客户提供游客出境

后的酒店、交通、餐饮、导游及景点等

资源整合与落地服务。

近年来，远海国际业绩呈上升态

势，2023年至2025年，公司收入分别为

7.88 亿元、16.04 亿元及 21.44 亿元；年

内利润为 818.6 万元、4920.1 万元及

6113.2 万 元 ；毛 利 率 分 别 为 11.9% 、

13.3%及 14.3%，呈现上升趋势，但净利

率仅分别为 1.0%、3.1%和 2.9%，整体维

持在较低水平。

这与公司业务底色有关，虽然其

定位是“轻资产运营模式”，但服务依

赖海外执行，公司在全球有逾 40 个办

事处，推高了运营及人力成本。从费

用来看，在销售及分销开支、行政开支

中，雇员福利开支均是最大组成部分。

记者留意到，公司综合损益表未

单列研发开支，仅在税务口径中披露

了合资格研发开支的额外扣减额。据

此反推，其研发投入规模或相对有限，

这与招股书里高频提到的AI叙事形成

了微妙反差。招股书还提及，IPO部分

募资将用于开发升级其AI应用。

目前，远海国际的收入高度聚焦

于“亚洲客源赴欧”这一赛道。数据显

示，公司近年来约90%的客源收益来自

亚洲，其中中国内地客源占比 60%左

右；在目的地端，欧洲市场贡献了约

90%的收入。但跨境业务天然易受外

部环境影响，较高的市场集中度也会

面临较为明显的风险。

从业务线来看，公司的收入也极

为集中，团组旅游收入占比逐年上升，

2025 年达到了 92.2%。但公司眼中的

“第二增长引擎”企业出海服务的占比

却从 2023 年的 8.2%下降到了 2025 年

的4.4%，增速低于整体收入扩张节奏。

目前，公司客户主要包括旅游组

织机构、企业及机构客户以及散客，

2023 年至 2025 年，其来自五大客户的

收入分别占比 24.6%、28.2%及 28.8%，

且最大客户占比达到了 11.7%、14.3%
及12.3%，存在一定客户集中风险。

罗平锌电子公司
越界开采被罚

新快报讯 记者范昊怡报道 7 月 1
日晚间，罗平锌电发布公告披露，其全资

子公司普定县宏泰矿业有限公司因越界

开采行为，收到普定县自然资源局出具

的《行 政 处 罚 决 定 书》，合 计 被 罚 没

1998.66万元。

公告披露，2025年 6月，宏泰矿业因

旗下砂岩铅锌矿、玉合铅锌矿存在越界

开采行为，收到行政处罚决定书。公司

对处罚存在较大争议，依法向普定县人

民政府提起行政复议。后续经涉事部门

自查核实，当地自然资源局于 2025年 12
月撤销了原处罚决定。目前，普定县自

然资源局已重新出具行政处罚决定，对

玉合铅锌矿的罚款比例由原违法所得的

20%下调至15%，砂岩铅锌矿处罚内容维

持不变，合计罚没1998.66万元。

官方认定宏泰矿业两座矿山存在未

经批准、超采矿许可范围开采的违规行

为，已责令其退回矿区合规范围开采。

从财务影响来看，公司此前已按原处罚

标准暂估 2027.71 万元营业外支出并完

成缴款。本次处罚金额下调后，公司将

申请退回多缴的29.05万元罚款，同时依

规转回多计提的营业外支出。公司表

示，该事项不会对公司 2026年度业绩造

成重大影响。目前，宏泰矿业已完成矿

山开采全面排查，并退回本矿区范围内

进行正常开采。

然而，此次事件对宏泰矿业的生产

经营已造成实质性影响。罗平锌电2025
年年报显示，宏泰矿业报告期内实现营

收 4580.75 万元，净利润亏损 1479.14 万

元，较上年同期大幅下降 2888.23 万元。

公司解释称，净利润大幅下滑的主要原

因是因越界开采事项等造成全年产品产

量下降较大。

公开资料显示，罗平锌电主营水力发

电、铅锌矿开采、选矿、冶炼及资源综合回

收等一体化业务，营收结构高度集中。

2025年公司收入主要依靠锌系列产品，其

中锌锭占主营收入 75.20%、锌合金占

6.81%，锗精矿等小金属产品占比仅 5%。

二级市场表现偏弱，Wind数据显示，截至

7 月 2 日收盘，罗平锌电跌 2.82%报 7.25
元，今年以来跌13.9%，最新市值23亿元。

新快报讯 记者涂波报道 7月6日

起，A股交易新规将正式施行。4月 24
日，沪深北交易所同步发布修订后的新

版交易规则（下称“交易规则”），并于7月6
日起实施。其中，主板ST、*ST个股涨跌

幅由5%调整至10%成为市场焦点，A股风

险板块定价逻辑将迎来根本性变革。

据同花顺数据统计，截至7月2日，

全市场共有211只风险警示个股，ST板

块呈现明显分化格局。低价垃圾股集

中在1-3元区间，连续3年财务造假的

*ST清越遭遇双重退市危机，目前股价

已低于0.9元；ST龙元股价仅1.02元，公

司 2025 年净利润为-25.86 亿元，2026
年第一季度净利润为-1.29亿元，存在

债务逾期；负面典型的 ST闻泰 2025年

巨亏87亿元，市值一年间蒸发超八成。

此外，因2025年度财务指标触及科创板

退市红线的广州公司禾信仪器，4月30
日起“戴帽”变更为*ST禾信，7月2日

股价报收128.01元，是A股市场股价最

高的ST股。ST臻镭、ST逸飞、ST嘉澳

股价也均高于70元。

也有不少正面摘帽案例，ST新潮代

表通过主业调整实现财务指标达标，公

司股票于 2026 年 6 月 23 日由“*ST 新

潮”变更为“新潮能源”。6月22日，*ST
星光、*ST金比、*ST天山、*ST新研等

四家上市公司“摘星脱帽”。其中，天山

生物 2025 年实现扣除后的营业收入

1.67亿元，归母净利润-2718.58万元。

尽管仍亏损，但收入超过1亿元红线。

A股退市已进入常态化出清周期，

2023年退市45家、2024年52家、2025年

31家、2026年上半年已有13家，全年机

构预测退市总量将达到45至50家。业

内专家普遍对新规长期价值持肯定态

度。南开大学金融研究院田利辉指出，

旧规则5%涨跌幅人为制造价格堰塞湖，

利好时资金封死涨停无法入场，利空时

筹码长期锁死无法止损，10%涨跌幅能

够还原真实供需定价，终结游资小资金

控盘连续炒板的投机模式。

以“未按指定方式诊断”为由拒赔
和谐健康保险一审二审均败诉

身患疾病的被保险人，采用更先进、更安全的诊疗方式后，却遭保险公司以“未按合同约定方式诊疗”等为
由拒绝赔付。近日，一则民事判决书显示，上海金融法院驳回和谐健康保险股份有限公司（下称“和谐健康”）上
诉，维持判令其支付保险金20万元。 ■新快报记者 林广豪

下周起沪深主板ST股涨跌幅告别5%
超200只个股受影响

做出境游的远海国际港股IPO
营收三年翻番但净利率却仅为3%

股价TOP10 ST股（截至7月2日）

上市公司ESG观察


