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·市场动态·

国务院发布《“十五五”碳达峰行
动方案》

7 月 9 日，国务院发布《“十五五”碳

达峰行动方案》提出，到2030年，我国单

位国内生产总值二氧化碳排放比2025年

降低 17%，非化石能源消费占比达到

25%，确保如期实现碳达峰目标，为实现

2035年国家自主贡献目标、推进碳中和

奠定坚实基础。

《能源领域节能降碳行动计划
（2026—2028年）》发布

7月10日，国家能源局发布《能源领

域节能降碳行动计划（2026—2028 年）》

提出，到2028年，非化石能源消费比重年

均提升约1个百分点；合理控制煤电机组

供电煤耗，达到现行能效标杆水平的煤

电产能比例力争提高15个百分点等。

专家建议发布独立的美丽中国金
融支持指导目录

7月6日，生态环境部环境规划院召

开“绿色金融服务美丽中国建设研讨

会”。货币政策与监管部门专家强调公

益性生态环保项目应更多发挥财政与政

策性金融作用，建议发布独立的美丽中

国金融支持指导目录，研究推进美丽中

国建设专项再贷款、纳入碳减排支持工

具和新型政策性金融工具等支持范围。

点都德猪肠粉抽检不合格
7月6日，点都德发文回应重庆点都

德门店销售的豉油皇砂锅猪肠粉抽检不

合格问题，称对此深表歉意，在重庆区域

紧急下架涉事产品，立即停止采购和使

用涉事猪肠粉原料。相关整改工作已按

监管要求落实。

平安证券等应用被通报
7月9日，国家网络安全通报中心通

报72款违法违规收集使用个人信息的移

动应用，包括爱回收、长城证券、平安证

券、农夫山泉、民生银行、汇丰银行、贝壳

家庭服务等，涉及问题包含在 App 首次

运行时未通过弹窗等明显方式提示用户

阅读隐私政策等收集使用规则等。

顺德农商银行恩平支行被罚75万
7月10日，因贷款风险分类不准确、

贷后管理不到位，顺德农商银行恩平支

行被罚款75万元。

华林证券一营业部被出具警示函
7 月 10 日，因企业微信管控机制不

健全、对员工使用企业微信展业管理不

到位等问题，华林证券东莞莞太路证券

营业部被采取出具警示函的行政监管

措施。

富德生命人寿一分公司因管理不
到位被罚

7月10日，因虚列费用、理赔内控管

理不到位，富德生命人寿北京分公司被

警告、罚款31万元。

（整理：新快报记者 林广豪）

·公司治理·
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历时4个多月，港股“普洱茶第一股”普洱澜沧古茶股份有限公司（下称“澜沧古
茶”）的第三方独立调查报告日前终于披露，千万元民间借贷纠纷、两千余万元资金被
冻结、数十吨茶叶盘亏……旗下广州康瑞相关高管违规引发的系列风险事件全部浮出
水面。 ■新快报记者 范昊怡

7月10日，广州市香雪制药股份有限公司（下称“ST香雪”）因业绩预告“变脸”、未及时
披露退市风险被深交所公开谴责。记者梳理发现这家广州本土老牌医药上市企业近年来的
违规记录横跨财务、生产、营销多个环节，今年一季度末资产负债率已攀升至101.26%。目
前公司正处预重整阶段，是否进入重整程序仍存不确定性。 ■新快报记者 林广豪

违规用印、越权担保、库存盘亏
澜沧古茶自曝前高管多项违规操作

两高管履职失责所致
7月 7日，澜沧古茶公告披露，2024

年12月，时任公司总经理王娟因个人资

金周转需求，授意时任董事、广州康瑞

法定代表人张慕衡，在未履行内部印章

使用审批流程的情况下，借出广州康瑞

印章签订1000万元《借款合同》，借款资

金实际流入王娟个人账户，利息亦由其

个人支付。借款到期后未足额清偿，

2025年 3月债权人提起仲裁，致使广州

康瑞被迫承担还款责任。

早在 2024年 6月，二人就违规签字

用印，向广州茗荟出具3000万元茶叶业

务全权授权文件，更私自为该项目提供

连带责任质押担保。因合作方履约违

约、股权质押违规，2025年7月河北相关

企业提起诉讼，并申请财产保全，导致

公司及广州康瑞部分银行账户、资产被

冻结查封。截至 2025 年 12 月 31 日，公

司冻结资金约2306万元，占当期现金余

额 29.95%。该案已于 2026 年 6 月 30 日

完成一审判决，公司被判承担连带清偿

责任。

2024年12月，广州康瑞法定代表人

张慕衡与广州茗荟法定代表人王健代

表的普伟集团共同签署茶叶置换合作

备忘录，约定以公司新茶置换对方老

茶。2025年 1月 4日，仓库人员下班后，

王娟陪同普伟集团人员进入仓库提取

寄存货物时，超出备忘录约定范围，额

外取走自有库存的 35 吨新茶并刻意隐

瞒事实。2025年 3月，公司财务部月度

盘点时确认存货盘亏并上报管理层。

经核算这批茶叶成本为3520万元，从合

并报表层面货物价值1000万元，公司通

过等价茶叶置换完成问题整改，未造成

实质性经济损失。

王娟、张慕衡二人均为公司任职近

二十年的元老高管，长期任职核心岗

位，手握公司经营、用印、合作审批等关

键权限。经调查认定，王娟对三大事件

负直接责任，违规以公司名义承接个人

债务、隐瞒重大风险、扰乱公司正常经

营；张慕衡违规用印、履职失责，承担主

要责任。

从人情管理到制度约束
针对本次系列违规事件，澜沧古茶

已免去王娟全部职务，要求其出具赔偿

承诺函并追索全部损失；对张慕衡予以

正式训诫，其已主动辞任公司董事、副

总裁职务，仅留任处理广州康瑞历史遗

留问题。两名涉事高管均已彻底退出

公司经营管理体系。

澜沧古茶公告强调，本次系列违规

事件虽均为个别高管个人行为，不存在

公司资金挪用、财务欺诈、违规关联交

易等系统性问题，但仍对公司运营与合

规治理造成多重负面影响。事件引发

监管高度关注，联交所就账户冻结、存

货盘亏、违规用印等事项多次发出问询

函。连续涉诉及异常事件对公司资本

市场形象造成负面影响，部分核心账户

被冻结也阶段性干扰了日常经营。针

对暴露的印章风控、存货管理、应急上

报等漏洞，公司迅速启动专项整改，2026
年4月全部完成。

有业内人士分析，此次高管违规事

件，暴露出澜沧古茶过往依赖元老权

威、异地分权管控松散的治理短板。公

司应借此契机完成治理转型，摒弃“人

治”管理模式，以标准化流程、系统化制

度替代个人决策，强化总部统筹管控，

收紧区域权限。

公开数据显示，澜沧古茶自2023年

上市创下业绩高点后，业绩持续下滑。

2024 年、2025 年，公司营业收入分别为

3.61亿元、2.19亿元，同比下降31.48%和

39.48%；归母净利润分别亏损3.08亿元、

0.91亿元。随着普洱茶金融属性消退，

消费趋于理性，公司三大产品线全线萎

缩，2025 年主力产品 1966 系列、茶妈妈

和岩冷系列收入同比分别下降 47.3%和

41.6%。

*ST香雪因信披违规被公开谴责
债务压顶、退市警报拉响

（2026.07.06-2026.07.12）

一周速览ESG

净亏损下限修正幅度逾5亿
经查，2026 年 1 月，*ST 香雪披露

《2025年度业绩预告》，预计2025年度归

属于上市公司股东的净亏损为6.35亿元

至 9.34亿元，扣除非经常性损益后的净

亏损为 6.12 亿元至 8.99 亿元。4 月 22
日，*ST香雪发布业绩预告修正公告，将

2025年预计净亏损修正为 12.64亿元至

14.64亿元，扣非后净亏损修正为9.10亿

元至 11.10 亿元，2025 年末归属于母公

司净资产预计为负值，并提示退市风险。

4 月 29 日，*ST 香雪 2025 年年报正

式披露，当年经审计净亏损为 13.92 亿

元，扣非净亏损为 10.68亿元，期末净资

产为-3.60 亿元，公司股票交易自 2026
年4月30日起被实施退市风险警示。

深交所认定，*ST 香雪未按规定真

实、准确、完整地披露业绩预告，未在

2025 年会计年度结束后一个月内披露

公司股票交易可能被实施退市风险警示

的风险提示公告。对*ST香雪、公司董

事长兼总经理王永辉、时任财务总监卢

锋给予公开谴责的处分。

记者梳理发现，上市公司业绩预告

“失准”的情形时有发生，但偏差、修正幅

度高达数亿元的在A股中仍属少数。有

律师指出，针对此类案例，监管关注的重

点主要集中在两方面：一是预告值与实

际值的偏差幅度是否过大，尤其是涉及

盈亏性质变化的情形；二是公司在知悉

业绩变化后，是否及时履行修正义务。

近5年累计亏损超30亿
*ST香雪并非首次在信息披露方面

出现违规。2025年 9月，因 2019年年度

报告虚增利润 5383.25 万元、2016 年至

2020年年度报告存在重大遗漏，*ST香

雪被广东证监局责令改正、警告、罚款

600万元，王永辉等 5人被警告，合计被

罚1415万元。

近年来，*ST 香雪及其子公司还因

生产、宣传违规被罚。企业预警通显示，

2024年 5月，*ST香雪因生产、销售不符

合标准规定的板蓝根颗粒，被罚款 100
万元、没收违法所得 8.2 万元。2023 年

10月，*ST香雪因污水超标排放被罚4.9
万元。2022 年 5 月，*ST 香雪全资子公

司广东九极生物科技有限公司因广告违

法行为被罚25万元。

*ST香雪成立于 1997年，主营业务

为中药及中药饮片的生产与销售、医药

流通。2021年以来，*ST香雪陷入持续亏

损，2021年-2025年的净亏损分别为6.77
亿元、5.3亿元、3.89亿元、8.59亿元、13.92
亿元。该公司在2025年年报中将业绩亏

损归因于中成药业务销售未达预期、财

务费用高、资产负担重等。今年一季度，

该公司营收3.54亿元，同比下降15.88%；

净亏损 1.11亿元，亏损同比扩大。截至

一季度末，其资产负债率为 101.26%，较

2025年末的99.35%进一步提高。

深陷债务危机的*ST香雪在2025年

1 月被债权人申请进行预重整，至今预

重整期间已四度延长。7月 3日，*ST香

雪公告，广州广药资本有限公司为预重

整的中选投资人，后者是广州医药集团

的全资子公司。公告提到，即使广州中

院正式受理重整申请，后续仍然存在因

重整失败而被宣告破产并被实施破产清

算的风险。

值得注意的是，*ST 香雪 5 月 29 日

公告，截至当日，除已经披露的诉讼事项

外，公司及子公司连续十二个月内作为

被告累计涉及的诉讼事项涉案金额合计

约8458.09万元。


