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上市公司ESG观察

新快报讯 记者陆妍思报道 7月 20
日，安踏体育盘中涨超 4%，收盘报 76.85
港元/股，市值达 2149亿港元，在服装家

纺行业中排名第一。股价上涨的直接

催化剂，是其最新发布的 2026年第二季

度及上半年营运数据表现亮眼。就在

业绩发布前夕，其主品牌安踏的CEO徐

阳因“家庭原因”辞任。资本市场的短

期热情，掩盖不了主品牌增长放缓的深

层隐忧。

公开资料显示，徐阳 2006年加入安

踏集团，2013年起担任安踏篮球事业部

总经理，2019年安踏集团收购亚玛芬体

育后，徐阳出任始祖鸟大中华区总经

理。 2023 年初徐阳成为安踏主品牌

CEO，密集孵化安踏冠军、超级安踏、

SV、ARENA & PALACE 等多种店型与

子品牌，并设下“激进”目标：2023 年至

2026 年安踏品牌流水年复合增长保持

10%至 15%，2026年营业收入达到 600亿

元规模。

徐阳在 任 期 间 推 动 的 渠 道 变 革

和 门 店 业 态 创 新 投 入 较 大 ，但 回 报

未 达 预 期 。 2023 年 至 2025 年 ，安 踏

品 牌 收 入 分 别 为 303.06 亿元、335.22
亿元、347.54 亿元，增速分别为 9.3%、

10.6% 、3.7% ，同 期 经 营 利 润 增 速 从

13.6%降至 2.5%。

放眼集团整体业绩，安踏主品牌正

在从集团的“增长引擎”变成“增长包

袱”。数据显示，2025年安踏集团总收入

突破800亿元，同比增长13.3%，而安踏主

品牌仅增长 3.7%，成为集团内增速最慢

的板块。安踏主品牌占集团总收入的比

例已从 2023年的 48.6%滑落至 2025年的

43.3%。

进入 2026 年，这一趋势未见逆转。

一季度安踏品牌仅实现“高个位数”增

长；二季度进一步放缓至低单位数增

长。而同期，迪桑特全年流水首次突破

百亿元，可隆等品牌同步冲高，“所有其

他品牌”板块收入同比增长 59.2%至

169.96亿元。

据了解，徐阳离任后，安踏集团执行

董事、集团联席CEO赖世贤即日起代理

安踏品牌 CEO 一职。赖世贤是安踏集

团资深老将，曾主导 FILA 收购、亚玛芬

并购等重大资本运作，目前分管安踏品

牌、斐乐以外的其他品牌及集团采购等

多项职能。安踏集团就人事变动回应

新快报记者时表示，“安踏品牌既定的长

期发展战略保持不变。集团有完备的组

织及业务管理体系，持续吸纳全球的优

秀人才”。

业内人士分析指出，7 月 20 日的股

价上涨，是市场对安踏集团多品牌矩阵

的一次投票——FILA的韧性、迪桑特和

可隆的高增长，构成了集团的“安全

垫”。但安踏的底色终究是“安踏”，当被

寄予厚望的“营销名将”在目标未兑现的

情况下黯然离场，新帅面临的是在“激

进”与“保守”之间找到一条真正属于安

踏主品牌的道路。

“近期的调整并非基本面的恶化，而

是前期拥挤交易与估值扩张后的再平

衡。”7月 18日，杭银理财公众号发布《致

投资者的一封信》，回应投资者最关心的

现实问题，拆解市场下跌因素、理财产品

净值回撤缘由。

近日，工银理财、农银理财、兴银理财

和招银理财等机构都就市场波动与资产

配置逻辑表达了观点。工银理财表示，短

期行情震荡是海外宏观政策、产业情绪、

全球杠杆资金多重压力共振引发的阶段

性波动，国内产业长期发展的核心趋势并

未发生改变，整体来看，科技赛道正从“主

题扩散”等逐步向“订单确定性”“盈利兑

现”等主线聚拢。农银理财表示，短期市

场扰动不会颠覆A股中长期运行逻辑，市

场利空因素将逐步消化，依旧存在结构性

投资机会，无需过度悲观。

本轮理财净值波动源于A股的剧烈

震荡。据 Wind 数据，截至 7 月 20 日收

盘，沪指月内下跌 8.81%，深成指下跌

16.87%，创业板指跌幅超 21%，科创综指

跌仅 18%，全市场已有逾 8600 只净值型

银行理财产品在近 1个月内出现明显回

撤，多款“固收+”、混合类及权益类产品

净值承压。

业内进一步分析认为，本轮调整是

对上半年科技板块过快上涨的技术性修

正，叠加中报业绩验证期资金获利了结、

海外市场情绪传导等因素，引发市场结

构性波动，风险整体可控，调整态势或延

续至三季度，A 股长期向好的基本面并

未改变。值得注意的是，本轮理财回撤

具备明显阶段性特征，并非持续性亏损，

多数理财产品中长期收益表现稳健，拉

长时间线看，大部分产品在 3 个月、6 个

月及近 1年维度上的年化收益率仍保持

正增长。

随着银行理财净值化转型持续深

化，产品净值涨跌常态化已成趋势，叠加

当前低利率市场环境，投资者普遍面临

理财收益收窄、持仓波动加大的双重问

题。对此，各大理财机构及行业专家均

呼吁投资者摒弃短期投机心态，杜绝情

绪化交易。

信披违规风波发酵
慧辰股份董事长遭刑拘
公司业绩已连续五年亏损

新快报讯 记者涂波报道 7 月

20 日，受利空影响，科创板数据分

析咨询服务商慧辰股份开盘即 20%
跌停，截至收盘报 27.46 元/股，市

场抛压沉重，较历史高点已跌超七

成。慧辰股份日前公告称，公司实

控人、董事长兼总经理赵龙因涉嫌

违规披露、不披露重要信息罪被公

安机关刑事拘留。慧辰股份 2020
年登陆科创板，股价曾一度冲高至

120.9 元/股，但业绩自 2021 年起连

续五年亏损。

根 据 公 告 ，此 次 实 控 人 被 刑

拘，让公司三年前子公司财务造假

旧案再度进入投资者视野。2023
年证监会北京监管局向慧辰股份

出具《行政处罚决定书》，直指公司

涉嫌信息披露违法违规。慧辰股

份的子公司信唐普华通过虚构与

第三方业务、签订无商业实质的销

售合同、提前确认项目收入等方式

虚增收入和利润，导致慧辰股份披

露的《招股说明书》以及首发上市

后披露的 2020 年至 2022 年年度报

告存在虚假记载。具体来看，2018
年至 2020 年，信唐普华分别导致慧

辰 股 份 虚 增 利 润 555.31 万 元 、

1785.88 万元和 6096.16 万元，分别

占 各 期 披 露 利 润 总 额 的 7.33% 、

25.16%和 60.69%。受此影响，慧辰

股份 2022 年多计坏账损失、商誉减

值等，虚减利润 10496.20 万元，占

当 期 披 露 利 润 总 额 绝 对 值 的

49.84%。2023 年 12 月，证监局最终

对慧辰股份责令改正、罚款 500 万

元，实控人赵龙个人被罚款 300 万

元，多名高管同步遭受重罚。

从业绩来看，慧辰股份 2020 年

上市即巅峰，随后业绩变脸，2021年

至 2025 年，公司归母净利润累计亏

损近 3.8 亿元。2026 年一季度业绩

继 续 承 压 ，当 期 营 收 同 比 增 长

36.48%至 1.05 亿元，但归母净利润

亏损 2755.87万元，亏损幅度同比扩

大 56%，营收增长完全无法对冲经

营亏损。

公司经营疲软之际，大股东及

高管减持动作频频。2026年 7月 11
日，慧辰股份集中披露减持公告，持

股 5.6%的股东文昌琢朴企业管理事

务所拟减持不超 106.3万股，占总股

本 1.4%；副总经理韩丁、董事会秘书

何东炯同步披露减持计划，分别拟

减持 2.25 万股、1.25 万股，减持窗口

期集中在8月至11月。

资深资本市场合规研究员李建

明表示，从财务造假行政处罚到实

控人刑事追责，体现了监管层对上

市公司信披违法“零容忍”、从严追

责的监管导向，打破了“行政处罚即

终点”的市场惯性，对亏损科创企业

形成强力震慑。

新快报讯 记者张晓菡报道 7 月

20 日，天域生物股价下跌 8.54%，报收

5.25 元/股。日前，公司实控人罗卫国

因涉嫌违规减持，被重庆证监局罚约

3560 万元。

据了解，此次违规减持背后是一套

精心设计的规避监管操作。2021 年 4
月，罗卫国将其持有的 1430万股天域生

物股票协议转让给“牧鑫青铜1号私募证

券投资基金”（下称“牧鑫青铜1号”），并

成为该基金唯一份额持有人，双方构成

一致行动关系。

随着一致行动关系形成，相关减持

行为受到上市公司大股东及一致行动人

的减持比例限制。或为规避监管要求，

2021年 12月，罗卫国将其持有的全部牧

鑫青铜 1号份额虚假转让给万益红。同

月公司公告称，基金份额转让后罗卫国

与牧鑫青铜1号不再构成一致行动关系。

2021年11月至12月期间，罗卫国和

牧鑫青铜 1号通过二级市场竞价交易方

式减持天域生物股票 1457.92万股，万益

红申请赎回牧鑫青铜 1号份额并在收到

赎回款后，全部转至罗卫国指定账户，牧

鑫青铜 1号减持天域生物股票全部收益

由罗卫国享有。

监管部门认为，罗卫国与万益红之

间的基金份额转让交易不具有商业实

质，罗卫国与牧鑫青铜 1 号仍构成一致

行动关系，应共同遵守相关减持规定。

上述减持中，违规减持股份 1167.77 万

股，违规减持金额约 1.65亿元，经计算，

违法所得约 1585.33万元。对此，监管部

门对罗卫国给予警告，没收全部违法所

得，并处以 1975 万元罚款，合计罚没约

3560万元。

虽然天域生物指出，该处罚仅涉及

罗卫国个人，与上市公司无关，但本次负

面事件仍导致股价承压。事实上，天域

生物今年的股价表现一直疲软，年初至

今累计跌幅已超过 30%。股价走弱或与

公司业绩不佳有关。公司近年来持续亏

损，2025年实现营收7.26亿元，归母净利

润-1.07亿元。2026 年亏损趋势进一步

扩大，一季度实现营收1.54亿元，同比下

降 31.68%；归属于上市公司股东的净利

润亏损 1051.87 万元，同比下降 176.4%。

受市场生猪价格低位震荡等因素影响，

天域生物预计上半年归母净利润将亏损

4000万元至5500万元。

值得关注的是，公司实际亏损金额

仍存在变数。7 月 20 日晚，天域生物披

露新增9起处于被告地位的诉讼、仲裁案

件，累计涉案金额 4308.74 万元，由于部

分案件尚未开庭审理或结案，因此对公

司本期利润或期后利润的影响具有不确

定性。

科技股回调引发净值回撤
多家银行理财子公司发声

7月以来，A股市场结束上半年科技板块单边上涨行情，迎来大幅震荡回调，市场波动快速传导至银
行理财市场，大量净值型理财产品出现阶段性回撤。面对市场震荡，工银理财、农银理财、杭银理财等多
家银行理财子公司相继发声或致信投资者，复盘行情变动诱因，并发布专业后市研判与资产配置指导。

■新快报记者 范昊怡

上半年业绩亮眼 安踏体育盘中上涨4%
主品牌安踏从“增长引擎”变成“增长包袱”

天域生物实控人“套马甲”减持被罚
公司新增千万诉讼 利润风险再加码
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