
对社会公众来说，LPR 是目前银

行贷款利率定价的主要参考利率，而

DR则相对陌生。它是存款类金融机

构间进行质押式回购交易的利率，是

我国货币市场的核心利率指标之一，

由市场真实交易形成，能够客观、真实

地反映银行体系流动性松紧和市场资

金供需变化。市场资金充裕时，它便

下降；市场资金紧张时，它便上涨。目

前，我国货币市场已经形成DR001（隔

夜）、DR007（7天期）等多个期限品种。

将DR引入贷款利率定价，能让企

业贷款利率更灵敏地贴合市场资金松

紧变化，丰富金融机构贷款利率定价

方式。而丰富贷款定价参考维度、搭

建含DR在内的多层次贷款利率定价

基准框架，适配各类经营主体、信贷产

品与多元化融资场景，是稳步推进利

率市场化改革的重要方向。

此次粤港澳大湾区落地的首批三

笔DR基准利率贷款，涵盖固定利率和

浮动利率两种计息方式，覆盖外贸制

造、科技创新和外资、民营等不同类型

企业，展现出DR基准利率适配实体经

济各类融资场景的潜力，具备较强示

范意义。

珠海一家专注AR核心光学技术

研发和制造的国家级高新技术民营科

技企业，获浦发银行横琴分行500万元

浮动利率流动资金贷款，用于研发投

入，利率参考DR001定价并按季度调

整。佛山一家主营漏电保护开关及配

套线材产销的港资企业，因订单增加

需扩大经营。农业银行佛山分行以信

用方式，向该企业发放了500万元挂钩

DR001 的浮动利率贷款，利率按半年

度调整。东莞一家主营电器研发生

产、产品远销海外的国家级高新技术

企业，获农业银行东莞分行450万元以

DR001定价固定利率流动资金贷款。

粤港澳大湾区经济活跃度高、对

外开放优势突出，经营主体与产业类

型多元，为DR基准利率贷款创新应用

提供了优质试验场景。此次业务落

地，是落实利率市场化改革、推动贷款

定价基准多元化的重要实践。

对企业而言，DR定价模式可灵敏

反映市场资金价格，适配资金周转灵

活、对融资价格敏感的经营主体，提供

贴合市场行情的融资新选项。从改革

全局看，引入DR作为定价参考，可搭

建多元化贷款定价基准体系，畅通货

币政策传导，提升金融机构利率定价

能力。

122026年7月31日 星期五 责编：曾贵真 美编：梁瑛 校对：任倩妮

财眼投教基地

上市公司ESG观察

新快报讯 记者林广豪 范昊怡报
道 7月 30日，广东银行业保险业 2026
年半年度新闻通气会在广州召开。广

东金融监管局党委委员、副局长曹光

群在会上介绍，上半年全省银行业资

产总额、负债总额、存贷款余额，以及

保险业资产总额、保费收入和承保利

润等主要发展指标位居全国第一。

制造业贷款余额半年增量达5604亿
截至今年 6 月末，广东银行业总

资产 43.99 万亿元、总负债 42.7 万亿

元，分别同比增长 6.77%、6.75%。其

中，各项贷款余额 30.7万亿元、各项存

款余额 33.45 万亿元，分别同比增长

5.05% 、4.04% 。 广 东 保 险 业 总 资 产

2.93 万亿元，同比增长 9.67%。 1-6
月，原保险保费收入 4775 亿元，同比

增长 3.44%；赔付支出 1639 亿元，同比

增长 3.08%；提供风险保障金额 4236
万亿元，同比增长9.83%。

“基本盘”韧性增强。全省制造业

贷 款 余 额 5.31 万 亿 元 ，同 比 增 长

13.45%，增速升至近 2 年来最高，半年

增量达5604亿元，同比多增2094亿元，

制造大省势能强大。辖内外贸企业贷

款余额达 2 万亿元，同比增长 11.44%，

助力广东外贸两位数领跑全国。保险

业方面，1-6月，全省财产险公司保费

收入 1177 亿元，人身险公司保费收入

3598 亿 元 ，分 别 同 比 增 长 3.95% 、

3.28%。

投向结构向新向优。银行业方面，

全省制造业贷款比年初增量中超四成

（44.1%）投向高技术制造业。保险业方

面，全省与产业升级和外贸相关的责任

险 、信 用 险 保 费 同 比 增 速 分 别 为

10.45%、8.51%，辖内出口信用保险承保

金额6366亿元，同比增长7.3%。全省分

红寿险保费同比增长90.4%。

银行业净息差已企稳回升
重点领域多点发力。全省国有控

股企业贷款余额 8.07 万亿元，同比增

长 9.35%，牵引作用强劲。民营企业贷

款余额 12.04万亿元，半年增加 6197亿

元 ，同 比 多 增 1792 亿 元 ，同 比 增 速

6.26%。珠三角各项贷款余额 27.62 万

亿元，全省占比 90%，同比增长 4.95%，

“压舱石”作用显著；粤东西北各项贷

款余额 3.02 万亿元，同比增长 6.22%，

高于全省平均 1.17个百分点。全省小

微企业贷款余额 9.65 万亿元，同比增

长 9.25%。辖内涉农贷款余额 2.52 万

亿元，同比增长 6.04%。

值得一提的是，此次通气会还围

绕整治银行业、保险业无序竞争进行

专项发布解读。据广东金融监管局大

型银行监管处处长、二级巡视员徐美

茹介绍，广东金融监管局于去年 7 月

在全国率先构建起“1+3+N”治理体

系，通过出台 1 张负面清单、3 份反不

正当竞争自律公约、倡议书和承诺书，

同步细化汽车金融、按揭贷款等 N 项

重点业务领域自律规范。今年以来持

续迭代治理举措，取得阶段性成效。

今年上半年，辖内银行业净息差已企

稳回升，返佣比例回归合理区间，与中

介合作更趋规范，住房按揭与汽车金

融佣金支出同比下降 89%。

保险业强化为民服务监管评价导

向。今年上半年，全行业车险案均支

付周期 23天，比全国平均水平短 5天；

万元以下理赔结案周期 10.74天，同比

继续缩短。

新快报讯 记者涂波报道 7 月 30
日，全球光模块龙头企业中际旭创正式

登陆港交所，成为年内首家实现“A+
H”两地上市的万亿市值A股公司。中

际旭创募资总额534亿港元，也是2019
年阿里巴巴赴港二次上市以来港股市

场规模最大的上市项目。中际旭创上

市首日却遭遇开门“黑”，跌破980港元

发行价，截至收盘报 960 港元，下跌

2%。A股收报864元，下跌9.5%。中际

旭创在今年 6月 26日曾股价高达 1367
元，与如今相比，股价已跌近 40%。值

得一提的是，近些年，在股价持续冲高

的同时，实控人家族及董事长及其一致

行动平台等核心股东高位集中套现超

40亿元。

依托全球光模块需求红利迎来一

轮史诗级行情，中际旭创自2025年4月

段低点股价约65元总市值约728亿元，

之后一路震荡上行，2026 年 6 月 22 日

最高触及 1416.88元，区间最大涨幅超

20 倍，峰值总市值突破 1.57 万亿元。

暴涨行情里，实控人王伟修控制中际控

股是最重要的减持主体。2025年9月，

中际控股公告拟减持不超过550万股，

实施区间为 2025 年 11 月 20 日至 2026
年 1月 15日，最终全额完成减持，成交

均价 521.73元/股，一次性套现约 28亿

元。除此之外，早在 2023年AI行情启

动初期，王伟修个人通过多笔大宗交易

分批减持，合计套现约7.2亿元。此外，

董事长刘圣及其一致行动平台同步开

启集中减持。公告显示，2025年 7月 1
日至 9月 17日，苏州益兴福、苏州云昌

锦等刘圣控制的 7 家一致行动主体累

计减持 463.41 万股，区间成交均价

261.84 元，合计套现 12.13 亿元。王伟

修之子、常务副总裁王晓东在 2025 年

多次减持，累计套现近3亿元。

减持时机与股价高点高度契合，成

为市场最大争议焦点。有投资者提出

疑问：在市场热烈追捧、股价不断刷新

历史新高时，掌握公司一手经营信息的

核心股东集体选择大额落袋为安，是否

意味着内部人士认为当前估值已经充

分反映行业景气预期。中国政法大学

商学院教授刘纪鹏指出，大股东减持不

能只看程序合规性，更要兼顾市场公

平。原始股东持股成本极低，借助赛道

炒作推高股价后集中大额套现，容易形

成“机构、散户高位接盘，产业资本落袋

离场”的格局。上市公司实控人应当审

慎把握减持时机，平衡自身资金需求与

广大中小投资者利益。

广东首批DR基准利率贷款落地
贷款利率定价迈出多元选择实质性一步

近日，广东首批DR（存款类金融机构间债券回购利率）基准利率贷款成功落地。浦发银行横琴分行、
农业银行佛山分行、农业银行东莞分行分别向三家制造业、科技型企业发放了以DR为定价基准的贷
款。这标志着广东金融机构贷款利率定价从过去主要参考LPR（贷款市场报价利率）的“单一锚定”模
式，向更加多元的选择迈出了实质性一步。 ■新快报记者 范昊怡

“今年交钱，明年回本”

分红险把快回本当噱头
被指暗藏销售误导风险

新快报讯 记者林广豪报道“今年交

钱，明年回本。”近日，某款分红险凭借“回

本快”的卖点引发关注。记者梳理发现，

所谓的“回本快”是建立在分红收益100%
实现的假设之上，若剔除分红部分，多数

产品趸交无法在第二年实现回本。业内

人士认为，在分红险主导市场的当下，“预

期回本快”或成为降低客户决策门槛的营

销策略，其背后隐藏的销售误导风险与保

险公司资产负债联动压力不容忽视。

趸交第4年末保证收益实现回本
据某保险中介公司介绍，华泰人寿某

款分红型终身寿险在加上分红收益的情

况下，趸交最快第 2年实现回本，三年缴

费可以第4年实现回本。其中提到的“回

本”指的是投保的收益大于投入的保费。

分红险的收益一般包括写入合同的

保证部分和公司分红的浮动部分，后者来

源于保险公司分红账户的收益，实际分红

可能为 0。记者注意到，若只看保证收

益，上述分红险的回本时间明显拉长。以

30岁男性为自己投保，趸交20万元为例，

第 2年末对应的现金价值为 19.6万元，叠

加分红收益合计约为 20.09 万元；第 4 年

末对应的现金价值约为20.3万元，即保证

收益超过投保的保费。若选择三年缴费，

每年缴费 20 万元，保证收益实现回本的

时间为第6年末。

行业同类产品的情况如何？在相同

条件下，记者对太平洋人寿、中邮人寿等

公司的分红险进行估算，保证收益实现回

本的时间普遍在第4年末、第5年末，叠加

分红收益实现回本的时间则在第3年-第

5年。从今年“开门红”的分红险来看，趸

交对应保证收益回本的时间一般在第 4
年-第 8年。业内人士认为，除了产品的

回本时间，挑选分红险还应关注保司的股

东背景和资本实力、综合投资水平等多个

方面信息。

“预期回本快”暗藏营销风险
有保险经纪人向记者表示，以往，固

定收益型的传统终身寿险收益构成简单，

“回本快”是该类产品的一大卖点。如今，

分红险主导市场，在销售队伍的路径依赖

与保险公司供给策略的合力助推下，“预

期回本快”或成为降低客户决策门槛的营

销策略。

然而，这背后隐藏着多重风险。若预

期收益被模糊为保证收益，待到后期退保

时，投保人才发现片面的“回本快”仅为营

销话术，保单实际收益尚未覆盖已交保费，

预期与现实的落差极易引发纠纷。从公开

报道来看，因分红险销售误导导致的消费

者投诉屡见不鲜。2022年5月披露的行政

处罚决定书显示，长城人寿宜昌中支某员

工在接受投保人对其已购买的2份分红型

保险咨询时，表述中多次出现“存”“取”等

与银行存款产品类比的描述，且拿分红型

产品分红率与银行产品利率作片面对比。

机构和个人均被警告、罚款。

保险公司层面的风险同样不容小

觑。东方证券研报指出，普通险更强调现

金流匹配和负债成本覆盖，分红险则更强

调保证收益、浮动红利和利润稳定性的综

合平衡。上述保险经纪人认为，当“预期

回本快”被作为核心卖点推向市场，客户

对于产品分红水平的期望被拉高，保险公

司的资产负债联动能力也备受挑战。

上半年广东银行业保险业多项指标位居全国第一

中际旭创港股上市首日破发
实控人等股东近些年套现超40亿元


