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上市公司ESG观察

IPO
探热针

8月 10日，人民币兑美元汇率再度冲高，刷新阶段性纪录。当日人民币兑美元中间价报
6.7884，较前一交易日上调20点，创下2023年2月以来新高；在岸、离岸人民币同步走强，离岸
人民币最低触及6.7418，市场交投活跃、升值态势明确。 ■新快报记者 范昊怡

人民币汇率保持稳中走升
今年以来，人民币升值节奏稳健，上

半年人民币兑美元汇率累计升值 3%，

CFETS人民币汇率指数升值4.7%，7月以

来升势延续，月末两大市场汇率双双突

破6.75关口，走出独立逆势行情。

今年 6月，美元指数重回 100上方高

位震荡，日元、韩元、泰铢等多数亚洲货

币普遍承压贬值，日元更是在 7 月创下

近 40年新低。即便地缘冲突持续、美联

储加息预期升温，外部环境整体偏空，

人民币依旧韧性十足，走出美元反弹背

景下的“双强”独立行情。

与人民币汇率走高形成对照的是，

美元指数近期持续走弱。截至发稿，美

元指数报 99.6464，已跌破 100 整数关

口。这一变化与 8月初日美联合干预汇

市直接相关：日元汇率大幅回升，推动美

元指数从高位快速回落，也进一步助推

人民币短期升值。

有业内分析指出，近期日美联手干

预推高日元汇价，美元指数显著下行并

跌破 100，为人民币带来被动升值动能。

但本次干预难以改变日元运行方向，后

期美元指数下行空间有限，对人民币汇

率的影响也会较小。

多重利好因素共振，支撑人民币汇

率稳中走强。业内分析指出，宏观预期

改善、经贸摩擦缓和、外需高景气是核心

支撑。国内出口表现大幅超预期，上半

年出口同比增长 13.4%，6月单月增幅达

27%，高技术品类持续发力，带动贸易顺

差稳步扩张，企业持续结汇为人民币汇

率提供坚实基本面支撑。

宝莱特控制权转让落空
股价直降20%一字跌停

新快报讯 记者涂波报道 8 月 10
日，宝莱特（广东宝莱特医用科技股份

有限公司）因控制权变更预期落空，股

价直降20%一字跌停，报收15.41元/股，

总市值约 40.78 亿元。值得关注的是，

公司连续三年业绩亏损，在此背景下，

实控人年内转让套现约1.7亿元。

单日市值蒸发超10亿
本次控制权变更筹划流程充满波

折。7月 31日晚间，宝莱特披露实控人

拟筹划控制权变更，公司自 8 月 3 日起

停牌，8月4日公告延期停牌，8月9日宣

布交易终止，这场短暂到不足两周的卖

壳“易主”计划戛然而止。

宝莱特在公告中解释称，由于涉及

事项较多，相关交易方经慎重考虑，认

真听取各方意见，决定终止筹划本次控

制权变更事项。

二级市场上，公告发布前最后一个

交易日 7 月 31 日 ，宝莱特收盘大涨

10.37% ，收 盘 价 19.26 元/股 ，总 市 值

50.96亿元。8月10日复牌当日，股价直

降 20%一字跌停，单日市值蒸发超 10亿

元，高位跟风买入的普通投资者遭遇大

幅亏损。

连亏三年业绩承压
公开资料显示，宝莱特主营医疗器

械产品等，2011年在深交所上市。

从财报数据来看，近年来，公司经

营基本面持续承压。2023年至2025年，

宝莱特归母净利润分别为-6518.51 万

元、-7144.13万元、-6942.78万元，连续

三年亏损。2025 年度公司营业收入

10.95 亿元，同比增长 3.29%，但扣非净

利润为-7916.36万元。

2026 年一季度，宝莱特业绩承压

态势延续，营收 2.43 亿元，同比下降

1.91%，归母净利润为-731.89 万元。

据了解，作为国内监护仪、血液净化

设备老牌医疗器械企业，受医用耗材

集采降价、海外订单波动、财务利息

增加、汇兑损失多重因素冲击，宝莱

特产品毛利率持续下滑，资产负债率

抬升超 50%，企业经营与资金压力不

断加大。

实控人夫妇减持套现
在上市公司持续亏损的背景之下，

实控人燕金元、王石夫妇开启了减持套

现操作。2026年 1月 12日，二人与浙江

衢威智合签署转让协议，以 9.45 元/股
的价格协议转让 1852.06 万股，占总股

本 7%，交易总金额约 1.75亿元，该笔股

份在 5月 29日完成过户登记，上半年实

控人完成大额资金离场。转让完成后，

燕金元及其一致行动人持股比例由

29.18%下降至22.18%。

证监会、交易所近年来持续出台监

管政策，规范上市公司控制权转让、大

股东减持行为，明确重大事项窗口期不

得违规减持，强化对“忽悠式重组”的打

击力度。有分析指出，本次宝莱特交易

终止之后，公司既没有新股东入主，主

业盈利困境也没有解决方案，未来经营

不确定性大幅增加。

两项问题直接涉及实控人个人
从本次补充材料要求来看，除公司

层面的常规事项外，证监会还围绕创始

人方曙光及其相关股权事项提出了两

项具体问题。

根据招股书，方曙光直接持有公

司 18.03%的股份，并透过苏州众康、上

海浣康、苏州泽康、苏州宸康及上海宸

康间接持有公司 15.57%的权益，合计

控制公司约 33.60%的投票权。尽管公

司认定方曙光陈慧来夫妇、上述受控

实体为一致行动人，但仅认定方曙光为

实控人。对此，证监会要求公司说明控

股股东及实控人认定依据，及仅认定方

曙光为实控人的原因及合理性。

除“唯一实控人”认定遭问询外，微康

益生菌向其实施的股权激励也引起监管

关注。从招股书来看，苏州泽康为公司雇

员激励平台，方曙光为唯一普通合伙人，

截至最后实际可行日期，有限合伙人包

括公司董事、高管及其他员工共32人。

对此，证监会要求公司说明历次

股权激励人员构成、任职及关联关系

等情况，并核查激励对象资格、入股价

格公允性及相关程序。其中，2023 年

实施的股权激励对象仅为方曙光个

人，且未设置锁定期，监管要求公司说

明其原因及合理性，并就历次股权激

励是否合法合规、是否存在利益输送

出具明确结论。

此外，证监会还要求公司就最近 12
个月新增股东入股价格、特殊股东权利

安排、外商投资准入、境外子公司合规

及募集资金用途等事项进一步说明。

历史累计亏损尚未完全消化
微康益生菌成立于2013年，主要从

事益生菌菌种的研发、生产与销售。

2023年至2025年，公司分别实现营业收

入4.96亿元、5.44亿元和7.01亿元；经调整

净利润分别为0.96亿元、0.84亿元和1.07
亿元。不过，在业绩增长的同时，公司历

史累计亏损尚未完全消化，截至2025年

末，公司累计亏损仍有237.3万元。

从毛利率来看，2023 年至 2025 年，

公 司 毛 利 率 分 别 为 49.7% 、48.7% 和

47.5%。主要源于公司为抢占市场份额

而令主要产品战略性降价，以及新产能

投产后折旧成本的增加。招股书显示，

其核心产品人体健康益生菌菌粉的平

均售价从 2023 年的 111.2 万元/吨降至

2025年的 101.3万元/吨，呈现出明显的

“以价换量”特征。

不过，公司部分产能利用率仍处于

较低水平。2025年，公司益生菌原菌粉

产能已达 700 吨，但产能利用率仅为

65.6%；益生菌制剂的产能利用率更是

低至21.1%。但本次港股 IPO，公司仍拟

将部分募资用于扩建苏州生产基地，新

增600吨原菌粉年产能。

而微康益生菌 IPO 前的资本运作

也引发市场关注。招股书披露，公司

2024年和 2025年分别向股东分派股息

约1500万元和1540万元，两年合计分红

约3040万元。截至2025年末，公司已无

任何可供分派储备。

人民币兑美元中间价昨创三年新高
出国留学换汇一年省了2万多

微康益生菌IPO遭证监会九问
“唯一实控人”认定等事项受关注

近日，正在推进港交所IPO的微康益生菌收到了中国证监会关于境外发行上市备案的补充
材料要求。监管共提出九项问题，涉及控股股东及实控人认定、新增股东入股价格、股权激励、特
殊股东权利安排及外资准入等。从经营情况看，微康益生菌近年来收入持续增长，但毛利率连续
下滑，部分产能利用率仍处于较低水平，公司却计划继续扩产。与此同时，IPO前连续分红的资
本运作，也引发市场关注。 ■新快报记者 张晓菡

汇率的变动最终落到普通人的钱袋

子上。近期，广州市民林女士趁着汇率

低点完成了一笔“划算”的换汇。“去年孩

子出国留学我换汇时，汇率还在7.2左右，

我换了5万美元花了36万多元。今年现

在汇率降到 6.75，同样 5 万美元只花了

33.75万元。”林薇翻着手机银行记录说，

“一年省了2万多元，这差距太直观了。”

此外，喜欢海淘的消费者同样受益，进口

奶粉、化妆品等价格随之下调。

但红利并非普惠，外贸出口企业面

临着人民币升值带来经营压力。人民币

走强抬升了出口商品的海外定价，纺织、

玩具等低利润制造业利润被汇率价差吞

噬，部分中小企业面临接单亏损、盈利收

缩的困境，行业经营风险有所上升。资

本市场方面，人民币升值吸引外资回流

A股，利好核心资产与科技、消费板块，

但市场人士提醒，汇率单边行情难以持

续，投资需谨慎理性。

对于后市走势，市场普遍认为人

民币将维持双向波动格局。渣打银行

预测，受美国经济强劲、核心通胀高企

影响，短期内美元指数将维持偏强态

势。此外，2026 年货物贸易顺差有望

延续高位，叠加四季度企业结汇意愿

回升，将持续对冲贬值压力。东方金

诚首席分析师王青判断，下半年人民

币将回归与美元反向波动的常态，核

心波动区间在 6.7 至 7.0，全年走势呈

现“先升后稳”特征。

中国人民银行副行长邹澜近期强

调，目前人民币汇率运行在 6.8附近，大

致处于近些年的中值水平。这是外汇市

场供求作用的结果，反映了市场对中国

宏观经济更有信心。影响人民币汇率的

因素多元，预计会继续双向波动。国家

外汇管理局也在日前明确，将筑牢外部

冲击防波堤，加强跨境资金流动监测，综

合施策维护外汇市场稳定。

单边行情难持续 投资需谨慎
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