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青年研学强认知、金融消保

筑防线。为培育青年金融从业者

消保意识，7 月 30 日，光大银行广

州分行联合光大证券广东分公司

举办“光速成长营”活动，邀请在

校大学生走进网点开展沉浸式金

融消保研学。

活动依托网点金融宣教联络

点、养老金融服务中心两大阵地开

展互动科普。由广州分行消保讲解

员结合真实案例，讲解电信诈骗、养

老诈骗常见套路，剖析学生、老年群

体金融风险特征，学子们结合网络

诈骗热点案例踊跃交流，现场氛围

热烈。

在合规课堂上，工作人员细致

解读理财“双录”监管规定，明确销

售专区合规标准，实习生围绕未来

职场场景积极探讨，充分认识金融

消保八大权益内容。活动同时介绍

了特色服务窗口、阳光驿站等便民

消保举措，让青年直观感受金融机

构的责任担当。

本次研学跨越了理论与一线实

务的鸿沟，帮助大学生走出书本，近

距离了解金融消保落地工作。下一

步，光大银行广州分行将持续依托

宣教阵地，常态化开展反诈与理性

投资宣传，践行金融社会责任，守护

群众财产安全。

征税个案之所以引发广泛关切，是因

为内地居民投保港险已具备相当规模。

香港保监局数据显示，自2023年内

地与香港恢复通关，长期业务的新造保

单保费由2022年的1348.82亿港元逐步

增至2025年的3309.41亿港元，2022年-

2024年内地访客的新单保费占比分别为

1.5%、32.6%、28.6%。内地访客的热情从

香港险企的经营数据中也可见一斑，保

诚2025年年报提到，香港的新业务利润

增长 12%，主要来自本地客户及中国内

地游客以及代理渠道及银行保险渠道的

销售额增长及利润率提升。友邦保险香

港业务的新业务价值增长28%，其中，本

地和内地访客客户分别增长21%、35%。

在各类港险产品中，分红储蓄险是

内地投保人最青睐的品种，也是此次征

税预期中最受冲击的险种。港险投保人

陈先生感叹，在汇率、税收等多重风险之

下，投保香港分红险“得掂量掂量了”。

虽然征税细则未明，但市场已开始

测算征税的影响。上述保险代理人向记

者算了一笔账。以30岁男性为自己投保

香港某款分红险为例，选择5年交费、每

年保费 10 万元。第 20 个保单年度末预

期收益为 134.74 万元，若退保资金但增

值部分征税20%，预期税后收益为117.79

万元，对应的内部收益率（IRR）分别为

5.6%、4.9%。预期税后收益较内地分红

险仍有一定优势。投保人吴女士认为，

若按上述方式征税，多数投保人可能认

为影响不大。

中信证券分析师指出，根据国家金

融监管总局及香港保监局的规定，非港

元计价分红险保单的演示 IRR 上限为

6.5%，港元保单为6.0%；内地分红险保单

的演示利率上限为3.5%。由于二者口径

不同，假设对于港险的 20%个人所得税

征管在全国范围内落地，若仅做静态简

化测算且不考虑递延纳税效应，香港分

红险保单的税后演示IRR将降至4.8%~

5.2%，相比于内地分红险保单的表观利

差从 2.5%~3.0%收窄至 1.3%~1.7%，港险

的收益优势有所削弱。

中泰证券分析师表示，未来对于保

障需求、依法合规的境外资产配置和全

球医疗需求不会被削弱，但合规成本会

上升。

面对征税预期，内地的港险投保人

该如何应对？徐小双向记者表示，在政

策明朗之前，不建议仓促做退保或大额

减保这类不可逆的操作。此外，投保人

还需关注资金流转的合规性以及相关纠

纷的解决机制。

中信证券分析师表示，具备现金价值

的境外保单，如分红险、储蓄险等，通常属

于CRS金融账户，其账户余额、现金价值

及相关收支信息可能被交换至内地税务

机关；以纯风险保障为主的消费型保险通

常不在交换范围内。在此背景下，投保人

应尽量避免因短期资金需求提前退保，并

根据保单结构和现金流性质及时履行申

报义务，提前做好个人税务规划。

税务部门提醒，收到提醒的纳税人，

需全面核对收入信息，认真核实扣除项

目，及时办理补正申报。接到税务机关

提醒后，不予补正申报可能面临滞纳金、

立案稽查和行政处罚。

值得一提的是，安永指出，CRS 2.0

强化金融机构的尽职调查要求。对于个

人而言，尤其需要关注双重税收居民身

份及“身份标签”不一致问题。实践中，

部分个人可能同时持有多地居留身份，

并在不同金融机构的尽职调查或 CRS

自证文件中，填写不完全一致的税收居

民身份、纳税人识别号（TIN）、通讯地

址、资金来源及控制人信息。在此背景

下，双重身份并不意味着信息交换风险

被分散或削弱，反而可能增加被多地税

务机关关注、比对并要求说明的可能性。
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在有关部门相继作出回应后，市场将目

光投向了更具体的执行层面——境外保险收

益征税怎么征、何时征。

综合法律和保险业人士的看法，当下主

流预期是，通过境外保单取得的身故赔款、

重疾赔款、医疗险赔款等保险理赔款不在征

税范围内。原因是《中华人民共和国个人所

得税法》第四条明确“保险赔款”免征个人所

得税。

境外储蓄型保单的投资性收益更具不确

定性。对于退保金超过累计已缴保费的部分，

业内认为可能会被认定为投资收益，适用20%

税率。

徐小双表示，在执行层面，如何针对不同

类型的保单计算应税所得，是其关注的重

点。目前内地居民投保的港险以分红性质为

主，其中分红储蓄型保险占比最高、分红重疾

险次之，万用寿险、投连险等占比较低，不同

险种的收益来源和结构差异很大。其次，存

量保单如何处理——已经持有多年的老保

单，历史收益是否追溯、追溯到哪一年。

一位香港保险代理人向记者介绍，香港

分红险常见分红方式包括英式分红与美式

分红，前者以增加保额的形式派发红利，红

利不直接进入投保人账户，保单长期持有的

收益更高；后者则以现金形式派发，资金流

动性较好。普遍理解中，美式分红的产品的

资金领取时间较为明确，对应的纳税节点清

晰；英式分红的产品应何时纳税成为业内焦

点。“是产品派发红利的时候（纳税）还是退

保的时候（纳税）？”该代理人说。

北京大成律师事务所合伙人王旭律师

撰文指出，实践中，保单分红并不一定直接

支付至保单外部账户，还可能按照保单持有

人的选择或者合同约定，继续留存在保单内

累积生息、抵缴保费或者用于再投资，这种情

形是否已经构成个人所得税法意义上的“取

得所得”是有争议的。“现行全国性税收规定

尚未对境外保单内部留存分红的纳税时点

作出专门、统一的规定。”王旭表示。
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