
一场由朋友圈引发的口水战，在48小时内将具身智能行业敏感的“商业化真实性”问题推到了公众关注的聚光灯之前。
9月9日起，梅卡曼德创始人兼CEO邵天兰连续在朋友圈发文，直指行业存在“攒局型”具身智能企业：大量利用“数采中心”及与地

方政府、投资方、供应商的关联交易制造“虚假的、不可持续的收入”。评论区里，他直接点名银河通用。
9月10日，银河通用通过官方公众号发布长文《具身智能是一场长跑，我们只与时间赛跑》，表态“不参与无谓的口水战，不被短期噪

音干扰”。两天后，9月12日，银河通用发布严正声明，称网络上流传的关于公司及管理团队的“恶意谣言”均属不实信息，已第一时间向
公安机关报案。

■新快报记者 郑志辉
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银河通用与梅卡曼德之争撕开行业暗面

具身智能行业直面“商业化真实性”拷问

智能体安全迎“体检”新标与实战利器
新快报讯 记者郑志辉报道 9月 14

日至 20日，2026年国家网络安全宣传周

在全国统一开展，智能体安全与AI防护

成为核心议题。从行业首个综合安全指

数的发布，到运营商“AI+安全”硬核技术

的集中亮相，业界正通过标准制定与实

战应用，全面护航智能时代的安全。

针对智能体安全评测碎片化的痛

点，蚂蚁AI安全实验室与清华大学团队

联合发布了行业首个智能体安全指数

（ASI）。该指数将 32项安全评测基准与

8类智能体场景进行整合，把分散的单项

测试转化为基于业务场景的综合评价。

ASI 不仅能呈现 AI 的整体安全表现，还

能追溯具体操作环节的风险短板，帮助

企业降低重复验证成本，为模型比较和

风险判断提供科学依据。

在实战防护层面，广东移动携手中

移互联网集中展示了“AI+安全”新范

式。针对政企网络边界，其智能抗DDoS
系统实现了秒级闪防与全域纵深防护；

在反诈治理上，“猫头鹰”智能反诈平台

引入AI批量分析，日均拦截诈骗网站超

10万个。面向家庭用户，移动安全管家

提供 AI 风险来电识别与亲情防诈阻断

功能，目前已服务超3000万用户。

随着智能体应用的普及，身份可信

与数据安全成为新挑战。中移互联网推

出超级 SIM 智能体安全中心，依托TEE
密算与国密算法，实现身份权限统一管

控与恶意行为实时拦截，内容安全风险

拦截准确率达 98%以上。同时，“梧桐数

盾·可信数据空间”为高敏感数据提供主

体授权能力，在保障隐私的前提下实现

商保理赔等场景的便捷化。

从ASI指数的“全身体检”到运营商

的“硬核防护”，2026网安周释放了明确

信号：AI安全正从单点防御走向体系化

治理，为千行百业的数智化转型筑牢安

全底座。

从朋友圈点名到报案：争议升级
事件的起点在9月9日。当日，邵天

兰在微信朋友圈发文，批评具身智能行

业存在“攒局型”企业。他措辞尖锐地指

出，部分企业通过数采中心、租赁公司等

关联交易制造“虚假的、不可持续的收

入”，没有PMF（产品市场匹配），只会发

布各种“大新闻”炒作，成立两三年就要

上市，这种做法“不合法、不道德，而且不

聪明”。在评论区，邵天兰直接点名银河

通用，并表示“欢迎联系我，欢迎大家截

图转发”。

面对点名质疑，银河通用于 9 月 10
日傍晚发布长文，未直接回击邵天兰，而

是强调公司专注技术研发与真实场景落

地，自研端到端大模型“银河星脑Astra⁃
Brain”以及超大规模具身智能数据集“银

河星数”让机器人实现“自主干活”。

然而，9 月 11 日，一份题为《银河通

用港股上市的变身术与遮眼法》的匿名

材料突然在网络流传，将矛头指向银河

通用核心负责人尹方鸣。材料称其存在

早年参与创立的儒博科技近亿元股权回

购遗留债务，曾被采取限制高消费措施，

并指称其三年时间内通过母亲、下属等

进行股权和实控人安排，最终指向公司

正在推进的港股上市，质疑存在“监管套

利”。

9月 12日，银河通用发布严正声明，

明确提到“关于银河通用及管理团队的

恶意谣言”，称已向公安机关报案并将依

法追究造谣者的法律责任。9 月 13 日，

邵天兰在相关文章下留言澄清：“这个报

案针对的是所谓网传 pdf，完全和我无

关”。

值得注意的是，两家公司都处于资

本运作的关键节点：梅卡曼德已于9月1
日在港交所主板挂牌，银河通用则被曝

已秘密向港交所递表。

梅卡曼德上市首日即告破发，此后

股价连续下行。招股书显示，2023年至

2025年三年累计亏损10.44亿元，经调整

净亏损（剔除可赎回负债账面价值变动

等非现金项目）合计为6.57亿元。

银河通用面临的质疑则更为复杂。

银河通用对外宣称工业制造领域累计订

单达数千台、银河太空舱落地 100 多个

点位，但截至目前没有披露过任何完整

财务数据。有分析质疑称，银河通用G1
售价70万元、S1约105万元，累计交付数

百台与200亿估值倍数悬殊。

更值得关注的是收入结构问题。银

河通用在宜宾、杭州钱塘、景德镇三地均

与地方政府或地方国资成立了合资运营

主体。邵天兰所质疑的，正是部分企业

将机器人出售给地方政府主导建设的

“数采中心”，再通过关联交易将数据采

购回来，“钱在自己人手里转一圈，账面

收入就做出来了”。

监管与市场的双重检验
在这场争议发生之前，监管层已释

放明确信号。8 月 28 日，国家发改委政

策研究室副主任李超表示，机器人产业

必须坚持因地制宜、健康有序发展，防止

盲目跟风、一哄而上。9月 9日，市场流

传消息指，监管部门已向部分投行和投

资机构进行非正式“窗口指导”，拟上市

人形机器人企业需证明能够形成持

续性收入、正在走向减亏或拥有真正

的技术创新。

即便是“赚钱样本”宇树科技，招

股书显示 2025年前三季度其人形机

器人收入约73.6%来自高校及科研机

构，工业应用占比不足一成。科研订

单项目制、一次性，与 IPO要求的“持

续收入”天然冲突。

恒业资本创始合伙

人江一日前表示，一级市

场对人形机器人的估值

已经比较充分甚至偏热，

后续融资难度和估值倒

挂风险在上升。对于还

没有稳定订单和现金流

的企业，IPO是续命的关键，错过这一轮

资本市场的热度，再融资成本会明显抬

高。

二级市场同样在发出信号。截至

2026年 9月 11日，万得人形机器人指数

PE（TTM）为28.37倍，近5年呈现明显下

降趋势。宇树科技上市 17 个交易日累

计跌幅扩大至55%，市盈率仍高达约350
倍。9 月 15 日收盘价 469.80 元，较首日

高点 1100 元回撤 57%。宇树科技上市

后，中信证券给出合理市值 506亿至 559
亿元，建银国际 1090 亿元，野村证券

1496亿元，均低于其当前市值，显示市场

对人形机器人“缺乏共识估值框架”。

海通国际在 8月 27日的《AI机器人

秋季策略报告》中表示，对板块维持谨慎

乐观观点，认为AI机器人正由技术验证

期进入商业化验证期，行业投资逻辑正

在由“技术突破+远期空间”转向“订单+
交付+业绩兑现”。展望后市，海通国际

认为，Demo将不再稀缺，规模制造、数据

闭环和场景能力构成长期壁垒；机器人

商业化的核心竞争力正在由产品能力上

限转向商业化能力下限。

是否泡沫？产业界的自我审视
在刚刚结束的上海外滩大会上，相

关讨论也成为热点话题之一。

破壳机器人创始人、清华大学交叉

信息研究院助理教授许华哲大会上算了

一笔账：一小时（具身智能）数据在市面

上卖几百元，一百万小时可能就是几个

亿，“如果最后证明这个数据没用，那对

公司、对采集的人、对整个社会都是巨大

的浪费”。在他看来，行业泡沫源于预期

与现实的差距，“机会多的地方泡沫一定

大”，但预计“两三年后，这个泡沫是会被

我们整体实力追上的”。

大晓机器人创始人兼董事长王晓刚

则说：“这个阶段大家之所以感觉有泡

沫，我觉得可能跟现在还没有创造更多

价值有关系，是一个阶段的错配。”他认

为行业正处于“黎明的前期”，今年随着

Ego 数据（第一人称视角采集的多模态

传感器数据）、世界模型的加入，“已经开

始看到 Scaling Law（规模化法则）的展

现”。

至简动力联合创始人兼 CEO 贾鹏

给出的判断更为具体：如果以真正形成

生产力为标准，“可能还需要三四年甚至

四五年”，而最大的卡点是端侧和边缘侧

推理算力不足。

深圳市人工智能与机器人研究院

常务副院长丁宁分析称，当前人形机器

人正处于近 20 年来技术进展最显著的

阶段，但“大脑”等关键能力仍有待突

破，“大量低水平、重复建设，是当前行

业泡沫比较突出的地方。如果长期停

留在有限场景内卷，泡沫终将难以维

持”。


