
长假前部分资金选择“落袋为安”

A股指数冲高回落 双节“日历效应”显现
国庆中秋双节临近，A股市场经过几日反弹，积累了不少短线获利盘，9月22日指数冲高回落，截

至收盘,沪指涨0.06%，深证成指跌0.05%，创业板指涨0.01%，沪深京三市成交额2.15万亿元。市
场分析认为，融资盘、短线客、游资等资金担心假期海外消息的不确定性，冲高时选择“落袋为安”，这是

“日历效应”,不是看空基本面，且上市公司业绩同比增长，分红规模也是再创新高。
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上半年上市公司业绩增速明显
从业绩来看，中国上市公司协会日

前发布 2026年半年度报告，A股上市公

司实现营业收入37.76万亿元，同比增长

7.6%；实现净利润3.58万亿元，同比增长

19.5%，增速较上年全年提升16.7个百分

点。其中，二季度实现营收 19.92 万亿

元，净利润1.95万亿元，同比增速均显著

快于一季度。盈利企业体量扩容。

从整体看，全市场四分之三公司实

现盈利，六成公司营收正增长，四成公司

净利润正增长，2015家公司营收、净利润

双增。

2024年以来新上市公司业绩成长性

优于整体水平，营收增速中位数 11.4%。

其中，沪市公司近八成实现盈利，上半年

营业收入、净利润同比分别增长 6.3%、

17.6%，增速创 2022 年以来新高。分析

指出，上市公司上半年业绩稳中向好，是

A股稳中向前的基石。

分红规模再创新高
业绩向好，上市公司回报股东意识

不断增强，分红规模再创新高。截至 8
月 31日，共有 818家上市公司公布一季

度或半年度现金分红方案，较去年同期

增加141家，现金分红总额达6497亿元。

其中，央企贡献了71%的分红金额。

国庆节前，A股迎来一波密集现金

分红窗口期，不少行业龙头开启“发红

包”模式。平安银行半年度分红总额达

48.32亿元，每 10股派现 2.49元（含税），

股权登记日为9月23日。杭州银行、沪农

商行表现亮眼，半年报分红金额均超 20

亿元。此外，中国石化9月22日公告，每

股派现0.105元（含税），A股合计分红超

100亿元；模塑科技10派1.634元（含税），

分红总额 1.5亿元；四方股份公告，10派

4.8元（含税），合计分红约4亿元。

对于未来行情，中国银河证券认

为，A 股市场将接连迎来中秋、国庆两

个假期，跨长假风险溢价叠加三季度末

机构考核约束，市场或延续震荡与轮动

行情。配置机会上建议关注科技成长

方面，如半导体及先进封装、光通信产

业链、AI算力产业链等高景气及业绩可

验证方向。

广发证券研报指出，市场已经迎来

新一轮“恰到好处的反弹时机”，配置上

建议优先关注三季报高景气的 AI 产业

链等。

为规避红利表述不一等问题

分红险示范条款
拟推动红利规则透明化

新快报讯 记者林广豪报道 近

日，中国保险行业协会（下称“中保

协”）发布《终身寿险（分红型）示范条

款》《两全保险（分红型）示范条款》

《年金保险（分红型）示范条款》（下称

“示范条款草案”），规范多条关键条

目表述，提升产品条款透明度，强化

保险消费者权益保护。

分红险上半年保费
同比大增九成多

随着市场利率持续下行，寿险行

业利差损风险加大，近年来监管持续

引导浮动收益型业务发展。中保协

同业交流数据显示，2026 年上半年，

分红险原保险保费收入达 10126 亿

元，同比增长94.4%。

分红险保费高速增长的背后，是

产品条款长期存在的红利表述不一

等问题。中保协表示，在总结普通型

示范条款实践经验的基础上，结合分

红保险产品特点和行业发展实际，研

究制定了分红保险示范条款。

示范条款草案统一表述“保险

金额”“保单红利”“现金价值”“效力

中止与恢复”“未还款项”等与分红

权益相关的条目，并逐项嵌入红利

说明。如保险金额条目明确了现金

红利下交清增额、增额红利对保险

金额的影响；保单红利条目明确了

红利来源、分配方式、累积生息、抵交

保费、交清增额、年度红利和终了红

利等内容。

与此同时，不同类型产品的示范

条款之间也实现衔接。在此次示范

条款草案中，“合同构成”“投保范

围”“犹豫期”“责任免除”“其他免责

条款”“释义”等条目，与普通型定期

寿险示范条款和终身寿险示范条款

保持一致。

责任免除方面
保险公司不能新增内容

分红险的红利是保底之外的浮

动收益，也是此类产品区别于传统

固定收益型产品的核心。为提升消

费者在购买保险时的知情权，对于

现金红利下交清增额、增额红利分

红保险，示范条款草案明确“在合同

上载明保单年度末红利对应现金价

值的计算基础表”。也就是说，消费

者能通过合同查看相应年度非保证

红利对应的现金价值，从而对退保时

的收益有较清晰的认知。

值得注意的是，示范条款草案明

确责任免除的条文为 7项，实际内容

可少于该条款的写法，不得多于条款

写法。这意味着，保险公司不能在责

任免除方面新增内容，来减轻需要提

供的保险责任。

业内人士表示，对消费者而言，

未来购买分红险时既要关注示范条

款之外每家公司的差异化条款内容，

也要检查合同内现金价值计算基础

表。此外，还要关心红利的来源、稳

定性。

■新快报记者 涂波

新快报讯 记者张晓菡报道 日前，

中国证监会国际司发布新一批境外发行

上市备案补充材料要求。其中，针对上

海观安信息技术股份有限公司（下称

“观安信息”）历史股权变动合规性、上

市前 12 个月新增股东入股定价合理性

及是否存在利益输送、国资与外资准入

程序、员工持股平台规范等问题，要求

公司补充说明。

亲属入股员工持股平台被关注
观安信息成立于 2013年，十多年发

展中，公司进行了多轮融资及股份转

让。招股书显示，2019年底C轮投资中，

每股成本约 15.84元；2020年转让，每股

成本为 15.84 元至 22 元；2021 年 9 月的

D+轮投资中，每股成本达 31.76 元；但

2025年转让，每股成本为 15.8元。或因

不同阶段股权交易背景、对象及价格均

存在明显差异，对此，证监会要求公司说

明历次增资及股权转让价格、定价依据，

是否存在入股价格异常、利益输送、出

资瑕疵等问题。同时，招股书显示，公

司未披露详细的员工激励平台持股名

单。对此，证监会要求公司补充说明公

司管理团成员近亲属入股员工持股平

台的原因，是否存在其他外部人员，上

述人员入股是否合法合规，是否存在利

益输送；员工持股平台是否存在预留份

额或未授予的份额。

从股东背景来看，观安信息有着多

名国资背景股东，包括国开制造、上海国

鑫、中移创新等。证监会要求补充说明

公司国有股东履行国有股标识等国资管

理程序进展情况，以及就股份“全流通”

履行的审批或内部决策程序的情况等。

研发费率明显下滑
观安信息是一家提供数据安全解

决方案、网络安全解决方案的企业。

从业绩来看，2023 年至 2025 年，公司营

业收入分别为 5.16亿元、6.59亿元、7.08

亿元，增速出现放缓；年内利润分别

为-1.25 亿元、-9374 万元、2015 万元。

虽在 2025 年扭亏，但净利率仅 2.8%，盈

利基础仍薄弱。

据了解，截至 2025 年底，公司贸易

应收款项及应收票据达 3.19 亿元，较

2023年的 1.13亿元增长近两倍，应收账

款周转天数从 2023 年的 71 天增加至

2025年的155天。

从客户结构来看，观安信息客户集

中度较高。2023年至 2025年，公司来自

五大客户的收入分别约占同期总收入的

62.2%、68.4%和70.1%。公司亦在招股书

中提示，与上述客户关系的任何恶化，或

来自上述客户的收入出现显著减少，都

可能对公司的业务、财务状况及经营业

绩产生重大不利影响。

此外，作为一家信息安全企业，研发

投入是影响技术竞争力的重要因素。但

近年来，观安信息研发费率有所下滑。由

2023年的23.2%下降至2025年的14.4%。

新快报讯 记者范昊怡报道 9月以

来，多家民营银行开启新一轮揽储动作，

头部机构微众银行悄然上调 3年期定期

存款利率，部分民营银行亦将此前“下

架”的 5年期定期存款产品重新上架，与

行业整体利率下行趋势形成阶段性分

化，引发市场关注。

时隔一年半，微众银行逆势将3年期

存款利率由1.6%上调至1.75%，幅度为15
个基点，其余期限存款利率未同步调整。

其App显示，目前整存整取5年期、3年期、

2年期、1年期、6个月、3个月年利率分别为

1.6%、1.75%、1.6%、1.5%、1.3%和1.1%。

今年8月，多家地方县域银行已先行

调整存款利率。湖北石首农村商业银行、

监利农村商业银行同步调整旗下存款产

品存款利率，1年期、2年期、3年期利率分

别由 1.15%、1.15%、1.55%上调至 1.30%、

1.40%、1.75%，幅度在 15—25 个基点之

间。广东五华惠民村镇银行2年期、3年

期利率上调幅度最高达33个基点，目前1
年期、2年期、3年期、5年期个人定存利率

分别为1.30%、1.28%、1.58%、1.30%。

重启5年期定期存款产品是本轮揽储

的另一重要特征。网商银行、苏商银行、新

网银行、华通银行等多家民营银行近期重

新上架了5年期定存产品，利率区间在1.8%
至2.1%，部分银行还推出5年期大额存单产

品。今年6月，多家民营银行曾集中下架5
年期、3年期等中长期存款产品。

除民营银行外，国有大行、股份制银

行自 7月起也陆续上架 5年期存款及大

额存单产品。

对于本轮民营银行逆势加息，中国

邮政储蓄银行研究员娄飞鹏认为，主要

是应对存款集中到期，锁定长期负债、缓

解期限错配压力，挽留存量客户，实施差

异化负债管理。

监管数据显示，2026年二季度商业

银行净息差为1.41%，环比微增0.01个百

分点，为 2022 年以来首次单季环比回

升，民营银行净息差继续领跑行业，为部

分银行调价提供了小幅空间。

业内专家普遍认为，本轮银行利率

调整只是阶段性、结构性分化，并非存款

利率下行趋势逆转，当前银行业压降高

成本负债的主流逻辑未变，存款利率温

和下行仍是中长期趋势。同时专家提醒

储户，银行挂牌利率不等同实际执行利

率，高息限量产品稳定性有限，理财储蓄

需做好分层配置。

观安信息冲刺港股IPO
证监会追问是否存在利益输送

多家中小银行逆势上调存款利率
5年期产品重新上架


