
今年以来拟回购总额居前个股（截至10月21日）
股票简称 现价(元) 回购价格(元) 拟回购资金总额(亿元) 回购截止日
宁德时代 227.9 571.6 400 20270811
美的集团 83.86 100 130 20270330
格力电器 37.13 54.55 100 20270630
五粮液 72 151.01 100 20270518
海尔智家 19.69 35 60 20270325
中际旭创 646.77 883.99 49.97 20270831
紫金矿业 28.87 32.27 25.00 20270320
恒瑞医药 47.38 81.78 20 20270818
伊利股份 27.6 39.53 20 20270315
赛力斯 42 149.2 20 20270421

来源：同花顺
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IPO
探热针

近期，一批硬核龙头集中抛出大额

回购预案。10月中旬，长鑫科技公告拟

以自有或自筹资金 10亿—20亿元回购

股份，用于员工持股或注销。长鑫科技

预计今年前三季度归母净利润1310亿元

至1325亿元，扭亏为盈。算力链上，中科

曙光、海光信息先后披露回购提议，中科

曙光拟以 3亿-5亿元回购，海光信息拟

以5亿-8亿元回购。中科曙光半年报归

母净利22.03亿元，同比增29.42%。海光

信息上半年归母净利34.86亿元，同比增

57.69%，高景气业绩为回购提供支撑。

年内最具标志性的事件，是 7 月宁

德时代公告拟最高不超 400 亿元回购，

回购价格上限约为 571.6 元/股，是 A 股

史上最大回购预案。公司 2026 上半年

营收2769.17亿元，同比增加54.8%；归母

净利润 432.84 亿元，同比增加 41.98%。

截至 9 月末，公司已经实际落地回购

33.03 亿元。截至 10 月 21 日，宁德时代

收报227.9元/股。

此外，美的集团推出 130 亿元回购

计划，目前已回购金额过百亿元，回购

价不超 100 元/股。此外，格力电器、五

粮液也推出 100 亿元的回购计划，回购

价不超过 54.55 元/股和 151.01 元/股，

两股最新收盘分别报 37.13 元/股和 72
元/股。

据Wind数据统计，今年以来已有约

1200家上市公司实施回购，13家公司实

施回购金额超 20亿元。分析指出，2026
年回购规模有望超越 2024年的 1586亿

元，刷新历史纪录。

值得一提的是，近期A股市场注销

式回购持续升温，有 7家公司上市以来

回购注销金额在50亿元以上，包括美的

集团、中国平安等。开源证券认为，注销

式回购占比抬升说明A股回购生态正在

改善，但投资者必须区分“预案规模”和

“实际执行”。需要提示的是，不少回购

预案仍需董事会、股东大会审议，存在调

整或延后风险。回购只能改善短期风险

偏好，市场真正企稳，还要看到企业基本

面持续修复、中长期资金持续入市等多

重条件共振，不可简单将回购当作买入

信号。

约1000家门店将焕新
根据星巴克中国披露的计划，新增

投入将重点投向一线：全国近半数门

店将在高峰时段增加人力，覆盖交通

枢纽、商务办公及文旅景区等高客流

场景，预计每月新增超过 20 万小时高

峰服务时间；臻选门店每月另增超过 7
万小时吧台服务时间，合计每月新增

逾 27 万小时。自 2027 年 1 月起，搭载

70多项新功能的智能移动POS机将分

阶段上线，员工可在高峰时段离开吧

台、走到顾客身边完成点单。

此外，部分门店的吧台、座椅与灯

光将升级，数百家门店的核心设备陆续

更新，全新烘焙设备也将进入更多门

店。上述改造预计覆盖约1000家门店，

于2027财年内陆续完成。

与 3 亿元投入同步落地的，是对

“第三空间”规则的重新划定。星巴克

中国发布的《第三空间倡议》，围绕空间

共享、环境音量、外带食品和人文尊重

提出要求，并首次明确“消费才可入

座”。

网友支持“消费入座”划定边界
“消费才可入座”话题迅速在社交

平台引发讨论。从评论看，支持声音相

对集中，有网友表示，“希望不会再有人

高峰期空手占座，或者拿着自带饮品赖

着打游戏喧哗了。”一条被反复引用的

评论则将矛头指向空间资源的分配，

“当‘第三空间’沦为少数人的免费休息

室，真正买单者的体验被不断稀释。”也

有评论建议，“消费入座合情合理，但希

望不要禁止外带食物。”

亦有观点认为，星巴克长期以开放

的“第三空间”为品牌标签，设置消费门

槛与此前的公共休憩定位存在博弈。

门店工作人员对媒体表示，外卖员、避

雨路人、周边值班保安及孕妇等有临时

休息需求的人群，仍可免消费进店休

息。

开店降速后加码存量与文旅下沉
此次 3 亿元投入，是博裕资本入

主、星巴克中国零售业务转为特许经营

后，在中国市场又一次大手笔加码。

2026年 4月，星巴克与博裕投资的合资

交易完成，博裕持有星巴克中国零售业

务60%股权，星巴克全球保留40%，中国

内地约 8000家直营门店转为特许经营

模式，双方长期目标是将中国门店总数

扩展至2万家。

不过，扩张节奏正在放缓。截至

2026年 9月底，星巴克中国门店总数为

8342 家，2026 财年净增 331 家，低于上

一财年的415家，更远低于2023财年的

885 家和 2024 财年的 790 家。与此同

时，9 月 29 日，星巴克在乌鲁木齐国际

大巴扎和天山国际机场同步开出首批

两家门店，其中大巴扎门店取名“星巴

扎”，是星巴克全国首家非遗旗舰店，外

立面使用 7000多片彩陶拼出艾德莱斯

纹理，开业后连续多日排起长队。

业内人士指出，从新疆首店到 3亿

元门店焕新，星巴克中国的最新策略

并非追求门店数量快速扩张，而是转

向存量门店提质与文旅下沉。在这一

逻辑下，进店交易量，也就是真正落座

消费的人数，正成为更关键的变量。

上半年利润出现改善
信得科技成立于1999年，是一家动

物保健企业，产品涵盖兽用生物制品、

化药制剂、饲料及饲料添加剂等。根据

灼识咨询的资料，以 2025 年收入计，其

是中国动物保健市场中排名第十的国

产及海外厂商，并在中国禽用兽用生物

制品市场排名前三。

信得科技曾多次冲刺资本市场，公

司于2007年及2009年两度递表深交所，

均被中国证监会终止审核，一次涉及产

品资质，另一次涉及关联交易定价。转

战港股后，证监会国际司仍在 2026年 6
月就其历史A股 IPO情况提出问询。

从业绩来看，2023 年至 2025 年，信

得科技分别实现收入约 9.85 亿元、9.82
亿元和 11.94 亿元。同期，公司年内利

润分别约为 3476.3 万元、2811.8 万元、

1083.9万元。

2025年“增收不增利”背后，与公司

资产减值损失大幅增加有关。2025年，

公司物业、厂房和设备减值及商誉减值

合计约6000万元，且大部分与其2023年

收购的山东海利有关。与此同时，公司

销售及分销、研发、行政开展的上涨亦

对利润空间有一定影响。

不过，2026 年前五个月，信得科技

盈利表现出现反弹，实现收入约 5.07亿

元，期内利润 5109.4 万元。同期，公司

金融工具减值损失净额由去年同期约

1680万元降至约44万元，成为利润改善

的重要因素。

对代理产品质量控制有限
从业务结构看，兽用生物制品业务

中的疫苗产品是信得科技主要收入来

源，多期收入占比均在 50%左右。其次

为包括宠物药品在内的化学制剂业务，

收入占比多在 20%左右。不过，公司于

招股书中指出，动物保健行业正处于转

型阶段，不断提升的关注度要求实施更

为严格的监管，且行业竞争激烈，未能

有效竞争，对公司的经营业绩就可能存

在影响。

除自研产品外，招股书显示，信得

科技亦是一家澳大利亚生物技术公司

开发及生产的滑液囊支原体（MS-H

株）疫苗及鸡毒支原体（TS-11株）疫苗

于中国的独家代理，从过往数据来看，

近几年这两款产品的收入占比均在总

收入的12%左右。

然而，独家代理在帮助公司补充产

品组合的同时，也难以避免被合作关

系、代理协议期限及续约安排等因素影

响。同时，公司亦于招股书中指出，其

作为这类产品的分销商，对代理产品质

量仅有有限的控制或完全没有控制，若

有关质量未达到规定标准，就可能面临

相关责任风险。

合规方面，信得科技曾因涉嫌与另

外四家公司在军队禽畜防疫解决方案

采购中串通投标，而被空军后勤采购供

应局施加禁令。尽管相关禁令已于

2025年 4月届满，但国际司仍就此事进

行了问询。

招股书显示，事件源于一名员工分

享了公司非敏感投标档模板的电子版

本，空军后勤采购供应局将各投标人提

交的投标档中服务条款和打字错误的

相同点认定为串标证据。公司已加强

完善内部控制，并认为相关情况未造成

重大不利影响。

星巴克中国加码3亿焕新门店
首次明确“消费才可入座”

卖动物疫苗的信得科技再闯港股
减值拖累业绩 串标旧事被追问

超1350亿！A股年内回购金额逼近去年全年

真金白银托底 A股回购潮升温
10月21日，西典新能、星球石墨和涛涛车业等发布拟回购公告。近期，A股市场持续调整，估值承压背景下，上市公司

密集发布回购计划。记者了解到，年内A股上市公司已实施回购金额超1350亿元，逼近2025年全年1428亿元。分析人
士指出，上市公司以真金白银回购股份，除了可以稳定股价、提振市场信心以外，也体现出对企业自身价值的长期看好。

■新快报记者 涂波

日前，山东信得科技股份有限公司递表港交所，二闯港交所主
板。作为一家动物保健企业，信得科技曾两度冲刺深交所，此次转战
港股，其历史IPO相关问题仍受到监管问询。此外，其过往“串通投
标”事件亦引发市场对其合规情况的关注。

■新快报记者 张晓菡

星巴克中国10月21日宣布，2027新财年将新增投入超过
3亿元，用于门店服务体验焕新，覆盖高峰时段人力、数智化系
统、核心设备以及约1000家门店的设施改造。同日，星巴克中
国正式发布《第三空间倡议》，首次就空间共享明确提出“消费才
可入座”等相关要求。

■新快报记者 陆妍思


