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更多金融“活水”流向重点领域
从融资渠道看，1—9月，广东非金融

企业债券、股票和地方政府债券等直接

融资增加1.04万亿元，同比多增 2747亿

元，占广东社会融资规模增量的比重为

40.7%，同比提升8.8个百分点。

其中，企业部门直接融资增加 4983
亿元，在广东社会融资规模增量中占比

为 19.6%，同比提升 9.6个百分点。直接

融资比重的上升，反映出多类别、多层次

的金融市场体系不断发展完善，为经济

社会发展提供了更加多元的融资方式，

更好地适配新质生产力的融资需求。

从资金流向看，更多金融“活水”流

向重点领域和薄弱环节。9 月末，广东

金融“五篇大文章”领域的贷款余额

14.1万亿元，同比增长 11.2%，占各项贷

款的比重近五成。其中，科技、绿色、普

惠、数字经济产业贷款余额分别同比增

长 17.0%、10.8%、5.5%、19.3%，均快于各

项贷款平均增速。

在支持两业融合方面，9月末，广东

制造业贷款余额同比增长 16.3%，为“制

造业当家”提供了有力的资金保障；信

息传输、软件和信息技术服务业贷款

余额，科学研究和技术服务业贷款余

额分别同比增长 55.8%、15.1%，金融对

先进制造业和现代服务业融合发展的

支持力度持续加大。

在支持服务消费方面，9月末，广东

租赁和商务服务业贷款余额同比增长

8.1%，与居民服务消费需求强劲相适

应。

新增企业贷款超六成流向民营企业
在支持民营经济方面，截至 9 月

末，广东累计投放民营企业再贷款 1456
亿元。

从政策带动效果来看，9 月末全省

民营企业贷款余额9.3万亿元，比年初增

加6442亿元，增量占全省企业贷款增量

的 61.9%。这也意味着，广东每 10 元新

增企业贷款中，就有超 6元流向了民营

企业，政策效果比较明显。此外，9 月，

广东金融机构新发放的企业贷款利率

平均为 2.46%，较上年同期下降 0.22 个

百分点，社会综合融资成本继续保持

低位运行。

截至 9 月末，广东支农支小类再贷

款余额 2360 亿元。结合广东经济和产

业特点，人民银行广东省分行安排了

500 亿元支农支小再贷款专用额度，重

点支持科技创新、绿色低碳、服务消费

与养老、外贸、制造业和服务业协同发

展等五大领域。目前，专用额度已使用

480亿元。

第四届“广州国际美妆周”
将于11月4日至8日举行
前三届拉动投资超40亿

新快报讯 记者张晓菡 通讯员 穗市监
报道 记者昨日从广州市市场监督管理局获

悉，第四届“广州国际美妆周”将于11月4日

至8日在白云国际会议中心举办，主题为“大

美湾区，潮领全球”。

记者了解到，在本届美妆周期间，11月

5 日的化妆品高质量发展大会拟发布多项

重磅内容，“广东美妆”区域公共品牌将正

式亮相；广州市市场监督管理局将发布

《2026 广州化妆品产业白皮书》，对广州美

妆的出海版图、出海路径和支撑体系作了

系统梳理，旨在回答“广州美妆如何从产品

出海迈向品牌出海”这一命题。

此外，11月 4日至 5日美妆周将举办全

球买手采购季活动，参与企业由去年的 187
家扩充至210余家，覆盖原料、制造、品牌、包

材、服务全链条，预计接待专业买家1万人以

上。同期还将举办 3场海外买家对接会，分

设供应链、品牌、海外达人专场，买家来自拉

美、中东、非洲、欧盟及东南亚。

科技创新是本届美妆周的重点，10场市

场趋势发布专场按技术类、出海类各设5场，

跨境电商平台首次集体登场。

广州是中国美妆第一城，广州国际美妆

周是企业开拓市场的重要平台。前三届活

动吸引全球30多个国家和地区的企业参与，

拉动投资超 40亿元；第三届更是吸引了 709
名海外买手赴穗采购，订单及意向采购额超

2亿美元。

“我们通过参加美妆周，认识了国外的

客商、学习了品牌出海如何运营的思路，开

始试水拓展海外市场，今年海外的营收预计

会增长 500%。”广州华狮化妆品科技有限公

司邓建明表示。

广州旭妆生物科技有限公司外贸部总

监张世先亦指出，海外买家最看重产能、品

质和响应速度，“我们始终相信中国制造的

竞争力，相信中国美妆产业的未来”。

随着海外市场拓展提速，广州美妆正加

速走向全球。据悉，今年 1—2月，白云区化

妆品出口额7.02亿元、同比增长50.2%；花都

区企业深耕中东、拉美、非洲等新兴市场，丽

庄完成首票化妆品市场采购贸易通关，雪

蕾、卓芬、丽庄入选广州首批“国际美湾”出

口白名单。

广州市市场监督管理局有关负责人表

示，广州将推进化妆品产业标准提档、产品

提质、品牌提效。

在市场层面，现货猪价依旧在

底部徘徊，养殖企业三季报仍有大

额亏损。

国家统计局近日发布的最新数据

显示，2026 年三季度末，全国能繁母

猪存栏 3602 万头，同比大幅减少 433
万头，下降 10.7%，当前仅为保有量的

96%，正式跌破调控基准线。能繁母

猪是生猪供给的先行指标，产能收缩

将传导至商品猪出栏数量，这或也意

味着猪价反转重要信号出现。反映

到二级市场，猪肉股开始受到资金青

睐，强于大盘走势。

近日，生猪价格年内二次探底，生

猪 2611 合约最低跌至 9.44 元/公斤，

期货加权合约跌破年内低点。

中国养猪网数据显示，10月22日

全国生猪均价报9.77元/公斤，同比下

降近 15%。而 10 月 21 日全国均价

9.86 元/公斤，猪价呈大面积下跌态

势，年内二次探底。猪粮比价已降至

4.18:1，低于6:1的盈亏平衡线，行业持

续深亏。记者从广州一些超市、农贸

市场了解到，瘦肉、上肉等价格在 10
元—20元/斤，排骨约26元/斤，价格波

动平稳。

国家统计局数据显示，2026年三

季度末，全国生猪存栏 42533 万头，

同比-2.6%，为 2025 年以来首次同比

负增长。能繁母猪到最终出栏，存

在 10 个月左右传导周期，有分析指

出，近期二级市场养殖板块上涨，这

也是资本市场提前博弈的逻辑来

源。

从已经披露的上市公司三季报来

看，也印证了行业困境，温氏股份10月

22日公告，公司前三季度营收 721.97
亿元，归母净利润亏损49.61亿元。温

氏股份工作人员表示，因为猪价比较

低迷，前三季度亏损的主要是上半年

亏得比较多，主要还是行业原因。此

外，天邦食品 2026年前三季度净亏损

16.58 亿元，由盈转亏，同比降幅达

738.8%。

虽然业绩不佳，但近期不少个股

股价逆势上涨，出现了“业绩还在亏、

股价先涨”的抢跑行情。东瑞股份从

今年 7月以来，股价最高涨近 50%，立

华股份涨超 30%，温氏股份涨超 20%，

远超同期大盘。

对于当前“股价跑在基本面前

面”，业内专家态度相对谨慎。中国

农科院牧医所表示，虽然能繁母猪去

化加快，但当前生猪出栏惯性仍在，

冻品库存偏高、消费恢复偏弱，现在

只是磨底，不等于已经进入趋势性上

涨，不能简单以母猪存栏下降就断定

猪价马上反转。

国投证券研报认为，持续亏损会

进一步压制养殖户现金流，未来两个

季度产能或加速出清，预计猪价拐点

大概率在 2027 年上半年才会逐步兑

现，不是立刻落地。

新快报讯 记者张晓菡报道 近

期，国际原糖市场高位震荡。数据显

示，截至2026年10月21日，ICE 11号

糖主力合约（2027年3月合约）结算价

为 20.45美分/磅，虽较 10月中旬小幅

回落，但 8 月以来该合约结算价累计

上涨约30%，仍处于近期相对高位。

公开资料指出，本轮国际原糖价

格上涨主要受天气风险、主产国产量

预期下调及投机资金增持多单等因素

推动。厄尔尼诺现象对巴西、泰国、印

度等国甘蔗种植、收割等均产生影响，

引发全球对食糖供给的担忧。印度政

府亦下令国有燃料零售商停止采购以

食糖、甘蔗为主要原料生产的乙醇，此

举或有助于抑制糖价上涨。

相比之下，国内白糖期货涨幅却

相对有限。10月22日，郑州商品交易

所白糖期货主力连续合约报收 5383

元/吨。行情软件数据显示，8月以来

该合约累计涨幅约6%，明显低于同期

国际原糖。

广州期货研报显示，国内方面，

2025/26 榨季全国产糖超 1200 万吨，

创十二年来新高，库存处于历史高位，

新季则保持平产乃至丰产预期，供应

压力显著。内外价差因此扩大至历史

高位水平。

在国内供应、库存均充足的背景

下，企业之间的业绩表现却存在分

化。例如，从 2026 年半年报来看，中

粮糖业上半年实现营业收入 92.77亿

元，同比下降 21.16%；归母净利润

6.08亿元，同比增长 36.75%，呈现“营

收下降、利润增长”的态势。相比之

下，*ST 广糖上半年实现营业收入

15.82 亿元，同比增长 17.39%，但归母

净利润亏损 1602.86万元，由盈转亏。

中粮糖业在 2026 年半年报中表

示，公司食糖业务销量及营业收入同

比下降，但通过强化全价值链成本管

理，利润仍实现同比增长；*ST广糖则

在半年报中称，2026年上半年国内糖

市持续处于增产周期下行通道，供应

宽松、库存高企压制行情，部分主产区

现货价格长时间运行于行业平均成本

线下方，公司制糖企业盈利空间持续

受到挤压。

从 10 月各地商务部门生活必需

品监测看，多地食糖零售价格基本稳

定，云南、湖南、内蒙古等地样本监测

价格多在 10 元/公斤左右，环比波动

较小。例如，张家界市商务局 10月 5
日—11日价格监测指出，全市食糖零

售均价 10.5元/公斤，市场储备充足，

供应有序，预计后期全市此类民生商

品价格将呈平稳态势运行。

广东前三季度金融运行“量增质优价稳”

9月末社融存量44.98万亿 直接融资比重上升
10月22日，人民银行广东省分行召开2026年三季度广东金融运行形势新闻发布会。数据显示，截至9月末，广东社会

融资规模存量44.98万亿元，同比增长7.0%，增速与上年同期持平；1—9月，广东社会融资规模增量2.55万亿元，占全国的
9.3%，同比多增1557亿元。9月末，广东本外币各项贷款余额31.3万亿元，同比增长4.6%；各项存款余额40.8万亿元，同
比增长6.5%。金融总量增长较好地满足了实体经济的融资需求。 ■新快报记者 范昊怡

猪价尚未抬头 股价先行“抢跑”
二级市场猪肉股受到资金青睐，强于大盘走势

厄尔尼诺推高国际糖价 国内库存成“压舱石”

近期大盘震荡下跌，养殖板块却相对坚挺，多只猪肉股连续三个月红
盘。近段时间，二级市场猪肉股开始受到资金青睐，强于大盘走势。

■新快报记者 涂波


