
近一个月券商调研家数居前个股
（截至11月10日）

净利润
(元)

股票简称
最新价
(元)

券商家数
(家)

澜起科技 154.8 49 32.37亿
恒逸石化 12.19 48 80.11亿
奥普特 177.91 47 2.317亿
中微公司 245.66 46 41.34亿
迈瑞医疗 178.92 45 71.84亿
豪威集团 87.88 45 22.99亿
新宙邦 53.81 43 15.42亿
东鹏饮料 112.06 41 41.45亿
华勤技术 68.46 40 43.23亿
欧陆通 103.5 40 0.03亿

来源：同花顺

伴随国际金价宽幅震荡，国内积存金价格回调至“8字头”后快速反弹，市场投资热度持续回升。
各大银行接连推出积存金费率减免活动，与之形成鲜明反差的是，黄金主题银行理财产品发行持续遇
冷。业内分析认为，今年银行渠道“积存金热、黄金理财冷”，表面是产品冷热差异，实质是风险归属与
银行经营策略的主动取舍。
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上市公司ESG观察

与当地财政、监管部门密切沟通，精
准掌握政策标准

广州分行在政策发布后，即时与财政部

门及监管部门进行对接，并积极沟通明确政

策执行标准和操作要求，包括首套房认定标

准、贴息期限、贴息房产范围、逾欠贷款贴息

标准、港澳人士是否可贴息等方面细节，充分

掌握政策执行标准。

分层培训与场景化触达并举，广泛开
展宣传

内部培训“先懂后办”。逐条拆解“首套

认定、面积 120 平方米以下、总价 150 万元以

下、贷款上限100万元”四项核心准入条件，确

保一线人员“说得清、算得准、办得快”，做到

“政策一落地，业务即受理”。

外部宣导“算账式解读”。分行组织客户

经理走进二手房中介渠道、合作楼盘，以“月

供省多少”为切口，面对面计算刚需家庭测算

贴息前后的月供差额，宣传政策要点与常见

问题，并建立快速响应通道。对于现场咨询

客户，更补充强调“贴息不收取任何费用、不

委托第三方代办”，帮助客户守住防诈底线。

加强贷前识别、流程整合，优化客户
体验

广州分行在个贷服务节点做了针对性优

化。贷前，将贴息资格预判纳入贷款方案沟

通的标准动作，客户经理在推荐还款方式与

贷款期限时同步呈现贴息后的实际利息成

本，帮助客户了解惠民政策。贷中，财政贴息

服务确认书签署与贷款合同签署合并办理，

确保客户知情并减少往返。贷后，计划将贴

息贷款纳入常规贷后监测重点，关注贷款发

放后出现逾欠还款、或提前结清等可能影响

贴息资格的情形，守住政策合规底线。

光大银行广州分行积极响应国家首套住

房商业贷款贴息政策，首阶段的申请和准备

工作已基本完成。下阶段，分行将密切关注

政策实施情况，确保“免申即享”流程运转顺

畅，充分利用贴息房源成交活跃的窗口期，加

大业务营销，积极导入优质按揭贷款资源。

新快报讯 记者涂波报道 A 股市

场近期出现阶段性反弹，11月 10日，A
股三大指数集体上涨，全市上涨个股超

4200只。消息面上，近日国常会明确提

出完善资本市场稳市机制，增强股市内

在稳定性，为近期一揽子稳市政策定

调。中信建投、华泰证券、浙商证券 11
月 9 日先后披露公司第三批“证券、基

金、保险公司互换便利(SFISF)”业务已

完成回购融资。加上此前已完成首批

买入的中信证券、中金公司等券商，截

至目前，已有逾10家券商在第三批互换

便利项下完成首批股票买入。

根据公开信息，第三批互换便利总

操作规模 1000 亿元，一共 31 家机构参

与投标，26家券商确认中标，9家券商对

外披露中标额度合计达 575亿元，中金

公司以163亿元位列第一，中信证券、国

泰海通各中标100亿元。

从券商历史持仓偏好与近期调研

动向来看，券商自营资金长期偏爱两大

主线：高股息蓝筹与生物医药赛道。以

三季度公开持仓数据为例，华泰证券

大额配置江苏银行这类高股息银行标

的，持股市值超 100 亿元，为第三大流

通股股东。东方证券持有华能蒙电超

亿股，持股市值超9亿元，为第七大流通

股股东。广发证券持有吉林敖东约4301
万股，持仓市值超8亿元。此外，藏格矿

业、光启技术、中创智领等被申万宏源证

券、东兴证券等券商持仓。

多家券商在近期调研活动中，重点

走访高端制造、AI算力、消费龙头上市

公司，机构调研记录显示，券商普遍关

注企业三季报盈利修复进度、回购增持

落地计划，优先筛选估值处于低位、基

本面扎实的标的。福田汽车 11月 10日

获华泰证券、国泰海通证券调研，广发

证券、中原证券等多家机构11月9日调

研了国机精工。

南开大学金融发展研究院院长田

利辉认为，本次政策最大变化是稳市从

临时应急手段转向制度化安排，互换便

利与回购增持再贷款互相配合，可以

持续撬动长期资金入市。银河证券首

席经济学家章俊指出，互换便利除直

接带来增量资金外，还能够缓解机构

流动性压力，减少市场被动抛售行为，

改善A股流动性环境。

卓翼科技前高层提议
罢免董事长董事职务

新快报讯 记者张晓菡报道 11 月

10日，卓翼科技公告称，公司持股 1.93%
股东胡文明再次向董事会提交临时提

案，提议罢免公司第七届董事会董事陈

雍，并提名自己为非独立董事候选人。

此前，胡文明已提议罢免董事陈亮，并推

荐单树军接任。公司董事会已同意将上

述议案提交 11月 18日召开的临时股东

会审议。

公开资料显示，胡文明曾于 2026年

1月至7月担任公司事业部副总裁，分管

供应链管理中心和研发部，7 月至今暂

无任职。

陈雍现任卓翼科技董事长、总经理，

是公司目前实控人。此前，公司原实控

人夏传武因操纵证券市场罪、内幕交易

罪一审获刑，其所持股份进入司法拍卖

程序。随着股份被分批处置，公司股权

较为分散，一度处于无控股股东、无实际

控制人状态。

2025年 12月 1日，卓翼科技董事会

完成换届选举，和山未来、顺域达、曾志

超签署《一致行动协议》，合计持股

5.56%。公司认定和山未来为公司控股

股东，陈雍为公司实控人。

如今，前高层连续提出罢免议案，公

司董事会席位是否面临变动风险？记者

以投资者身份致电卓翼科技董事会秘书

处，对方表示，对于未来投票及变化其本

人无法预测，若后续相关认定变动公司

将及时公告。

罢免风波亦引发市场关注。11 月

10 日，卓翼科技收涨 5.70%，报 5.56 元/
股。在公司股吧里，不少投资者对罢免

陈雍持支持态度，“刚开始提议罢免，股

票就开始大涨”“能跟着投票吗？”也有投

资者担忧，本次风波会带来利空。

投资者态度分化的背后，是卓翼科

技持续亏损的经营压力。公开资料显

示，卓翼科技是一家位于深圳的3C产品

与智能硬件研发、制造及销售企业。此

前，公司业绩多年亏损，新一届管理团队

入主后，公司将跨境电商作为新的增长

方向，试图打造新的业绩增长曲线。

但公司业绩目前未出现明显好转，2026
年前三季度，卓翼科技实现营业收入11.28
亿元，同比下降10.31%；归母净利润亏损

1.21亿元。截至9月末，公司资产负债率

高 达 96.64% ，经 营 活 动 现 金 流 净 额

为-4588.81万元，同比下降322.44%。

杠杆业务加速清退
金价回调后，投资者逢低入场，积

存金交易热度走高。近期多家银行密

集下调积存金费率，中信银行10月1日

至 11月 30日期间个人积存金实时买入

与定投手续费率五折至 0.30%，卖出免

收手续费；工商银行至 11 月 28 日主动

积存及定投手续费率优惠至 0；南京银

行面向江苏、北京、上海、杭州地区客户

推出年内累计交易量超500克买入费率

低至 0.01%。互联网银行亦加入其中，

百信银行上线可预设目标价、自动触发

交易的积存金产品，买卖价差保持 2.2
元/克，并将夜盘交易延至凌晨2点。业

内人士指出，优惠主要集中在买入端，

意在引导投资者长期配置，而非鼓励短

线交易。

与之同步推进的，是带杠杆的个人

贵金属业务进一步收紧。兴业银行自11
月6日清算完成后停办代理上海黄金交

易所个人贵金属买卖业务，并择时关闭

各交易渠道。今年以来，邮储、招商、工

行等十余家银行相继收紧或停办该项业

务，光大银行自10月19日起全面停办。

黄金理财供给“刹车”
与积存金的加码形成对照，黄金主

题理财明显降温。记者在中国理财网

以“黄金”为关键词检索发现，目前相关

存续理财产品共56只，发行集中在上半

年，下半年截至目前仅发行了 3只。这

类产品普遍采用固收资产打底、小比例

黄金资产增强收益的架构，业绩基准区

间跨度较大，年内收益分化明显，平均

收益有限，个别产品出现浮亏。

业内分析认为，金价高位震荡削弱

了“固收+黄金”的收益增强逻辑，净值

稳定责任集中在理财公司一侧，减缓发

行速度是净值化约束下审慎的风险管

理动作，供给主动收缩是此轮降温更具

决定性的推力。

积存金与黄金理财看似都挂钩黄

金，收益逻辑与风险承担方式却大不相

同：黄金理财多为理财公司发行的“固

收+黄金”资管产品，由理财公司承担管

理责任；积存金则是银行提供的黄金积

累与交易服务，投资者直接承担金价波

动风险，收益很大程度上取决于买入时

点，二者不可混同。

金价震荡央行扫货忙
今年以来，国际金价走出一轮剧烈

行情，年初冲高至 5598.75美元/盎司后

持续回落，10月最后一个交易日伦敦现

货黄金收盘价报 3875 美元/盎司，创

2025年10月初以来新低。

11 月 10 日，现货黄金在突破 4100
美元/盎司关口后，进一步冲高随后又

回落，截至发稿时报 4076.89 美元/盎
司，自年内高点回撤约27.18%。

机构分析认为，短期金价仍将维持

偏弱震荡格局。金价回调之际，央行持

续加码扫货。最新数据显示，我国10月

末黄金储备达 7830 万盎司，环比增持

83万盎司，实现连续 24个月增持，且增

持量创重启购金以来新高。世界黄金

协会报告显示，三季度全球央行黄金储

备净增321吨，同比增长42%，创2024年

四季度以来单季新高，年内累计购金

675吨。在金价回调背景下，央行“越跌

越买”的态势为金价构筑了最直接的官

方需求托底。展望后市，业内认为货币

政策预期收紧与跨市场流动性扰动仍

在，金价短期或维持偏弱震荡。

光大银行广州分行积极承接落实首套住房商业贷款财政贴息政策

自 2026 年 10
月 1日首套住房商
业贷款财政贴息政
策正式实施以来，光
大银行广州分行立
足广东房地产市场
实际情况，快速完成
全链条推动宣传工
作。现将主要工作
情况报告如下。

金价宽幅震荡，央行持续扫货

积存金“让利”加码 黄金理财持续缩量

■新快报记者 范昊怡

券商互换便利操作迅速 个股调研密集展开


