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去年 6 月至今年 6 月，受益于全球

AI基建大爆发，以“易中天”为代表的科

技股出现井喷式行情。中际旭创股价

从64.1元/股一路升至1415.68元/股，涨

幅超20倍。股价背后，中际旭创在全球

高速光模块领域占据头部位置，800G、

1.6T 高端光模块直接受益于海外云厂

商与AI算力客户的持续扩容，订单能见

度延伸至 2027年。但今年 7月以来，科

技股市场情绪急转直下，尤其是近期A
股受“达链”连锁承压，“易中天”遭遇直

接冲击。11月 3日，中际旭创在投资者

关系活动中回应“关于一些海外客户下

修需求或砍单的传言”时，称绝大部分

客户未下修需求或订单，个别客户只是

减少 800G、增加 1.6T，部分客户 1.6T需

求反而有所增加。

从基本面数据看，公司经营数据

仍 在 上 行 ，业 绩 依 旧 保 持 高 增 速 。

2026 年前三季度，中际旭创实现营业

收入 695.47 亿元，同比增长 178.13%；

归 母 净 利 润 222.38 亿 元 ，同 比 增

211.81%。

此前，伴随科技行情带动股价上行

阶段，中际旭创大股东、实控人家族及

核心股东多次实施减持。根据深交所

公告，2025 年 11 月至 2026 年 1 月，控股

股东中际控股通过大宗交易减持550万

股，成交均价 521.73元/股。同期，实控

人家族王晓东通过集中竞价减持 70.86
万股，合计减持620.86万股，累计套现约

31.6亿元。此外，董事长刘圣及其一致

行动人旗下多家持股平台亦分批减持，

2025 年 7 至 9 月合计套现约 12.13 亿

元。股东集中减持也持续引发市场对

于高位兑现的讨论。

前海开源基金首席经济学家杨德

龙认为，受外界利空情绪冲击 AI 产业

链，对 A 股相关出海产业链造成了影

响，如今去伪存真筛选真龙头。这对国

产替代产业链或有利。本次大跌，本质

是高估值成长股的预期修正。一方面，

前期股价涨幅巨大，资金对 AI 算力订

单的乐观预期已经充分计价；另一方

面，大股东在高位持续减持，叠加海外

政策传闻反复扰动。不少机构提示，对

于投资者而言，高景气不等于股价单边

上涨，光模块赛道的投资逻辑已经从单

纯看订单增速，转向兼顾盈利持续性、

供应链安全、股东减持节奏的综合判

断。

汽车产业链条长、上下游中小微企

业众多，资金周转的快慢，直接关系产

业的发展韧性与行业竞争力。中国光

大银行以“全程通”“订单贷”和跨境融

资三类产品为核心，有效打通汽车产业

链上下游、境内外的融资堵点，以数字

化、综合化的金融服务，赋能汽车产业

高质量发展。

在汽车产业链上游，光大银行以

“订单贷”为抓手，依据核心主机企业

的订单与挂账数据，为配套供应商提

供融资服务：针对回款周期短的主机

企 业 ，创 新 推 出 多 订 单 合 并 融 资 模

式；提升风控精准度，充分利用大数

据技术，搭建应收账款及回款余额数

据监控模型；提高授信质效，全流程

线上化提款使金融活水直达产业链

末梢的中小微企业。

在汽车产业链下游，作为全国较

早推出汽车“全程通”产品的金融机

构之一，光大银行汽车“全程通”产品

覆盖乘用车、商用车、工程机械及汽

车后市场等 53 个场景，针对各类细分

产 业 为 经 销 商 量 身 定 制 融 资 方 案 。

依托大数据风控与线上监管，该行创

新打造脱核化授信模式，打破传统授

信的空间限制，从而实现 7×24 小时全

天候服务、快速放款，有效缓解汽车

经销商资金周转问题。截至 2026 年

10 月末，该产品本年服务汽车经销商

近 6000 户 ，累 计 融 出 资 金 超 1700 亿

元。

在助力中国车企“出海”方面，光

大银行通过提供信用证、境外放款、外

汇结算等一站式跨境金融服务，为车

企海外融资、资金管理和资本市场业

务提供全流程支持。以山东省为例，

汽车产业是山东省 19 条标志性产业链

之一，作为山东省汽车产业链“金融链

主”，2026 年光大银行济南分行通过搭

建五条“全程通”服务网络，累计服务

全国经销商 171 户，累计融出资金 64
亿元。

未来，光大银行将持续升级数字化

服务能力，拓宽金融产品服务维度，构

建供应链金融服务生态，以更精准、更

高效的金融服务，为我国汽车产业链稳

链强链贡献光大力量。

多重因素触发清盘
11 月 13 日，光大理财公告称，“阳

光金增利稳健天天购 50 号”资产净值

已低于 3000 万元，为保护持有人利益，

决定 11 月 17 日提前终止。招银理财

一款一年定开产品因连续 10 个交易日

总份额低于 1 亿份，将于 12 月 16 日提

前终止。此外，华夏理财主动将多款

现金管理类产品的提前终止门槛由

“份额低于 0.01 份”调整为“低于 5000
万份”。

除规模不足外，底层资产提前偿

付、达到止盈目标也是重要触发因素。

兴银理财一款固收类理财产品因所投

资资产部分或全部提前偿付，失去存续

基础而启动终止流程。也有部分产品

收益持续不及预期，管理人结合市场情

况综合评估后决定终止。

据了解，本轮提前终止潮，和近期

债市行情紧密相关。近期债券收益率

明显下行推高资本利得，部分产品净值

触及止盈线，管理人选择落袋为安，前

期持续赎回又使不少产品触及清盘门

槛，叠加底层资产提前兑付、缺少合适

资产接续，多家机构因此同步启动终止

流程。央行设立债市非银大额赎回互

换便利（BNSF），为极端场景提供流动性

缓冲，防范赎回、抛售、净值下跌的负向

循环。业内人士表示，本次集中公告不

等于集中大额赎回，单只产品体量偏

小、分散在不同机构，大概率不会引发

市场大幅波动，本质是机构对产品结构

的内部调整。

行业转向精细化运营
理财产品集中提前终止，背后是行

业发展逻辑的转变。业内分析认为，过

去理财市场产品数量庞大、同质化突

出，行业长期追求规模扩张。而在净值

化转型、低利率持续的环境下，小规模

产品的固定运营成本难以被收益覆盖，

继续运作并不经济。机构主动清退低

效产品，把资源向优质产品集中，是市

场化优胜劣汰的体现。

与此同时，银行理财长期存在的产

品数量庞大、同质化问题也亟待破解。

机构应当在产品设计阶段做好规模测

算，减少同类产品重复发行，完善止盈

机制的信息披露，提前和投资者沟通期

限变动，配套资金承接方案。

长期来看，低利率环境下，规模不

足、收益不达预期的存量产品还会持

续出清。行业格局沿着两条主线调

整：一方面资金进一步向持牌理财机

构集中，另一方面产品线从多而散走

向少而精，长尾小体量产品加速清退，

新发产品围绕新策略寻找收益来源。

随着净值化持续落地，理财产品按合

同约定退出，将成为理财市场的常规

景象。

广州前三季度重点场馆
举办经贸类展览207场

新快报讯 记者陆妍思 通讯员穗
商务宣报道 11月16日，2026广州会展

沙龙在中苏友好大厦举办。记者从现

场获悉，今年1月—9月，广州重点会展

场馆举办经贸类展览 207场，展览面积

761万平方米，累计参展参观915.9万人

次，展现出广州会展业强劲的韧性与活

力。广州市商务局副局长罗政从产业、

场馆、创新三个维度阐述广州会展如何

答好“守正与创新”命题，提出要扎牢产

业根基、用活展馆平台、强化创新赋能。

广州产业体系完备，覆盖全国 41
个工业大类中的35个，拥有汽车、新一

代电子信息等 6 个千亿级先进制造业

集群，商贸业年销售规模超 6 万亿元。

伴随第 140届广交会圆满落幕，广州会

展继续迎来第 92届摩配会、30年的中

国国际涂料展、第 30 届中国国际宠物

水族展、第 24 届广州国际车展等一批

深耕多年的优质展会，持续形成“广交

会标杆引领、老牌专业展压舱稳盘”的

产业格局。深耕酒店用品行业 32年的

广州酒店用品展，每年吸引 20 余万采

购商参观订货；走过四十届的中国国际

陶瓷工业展多次入选广东省会展百强

项目。

在跨界创新方面，广州持续做大

“会展+”融合生态。目前已联动支付

平台上线广州会展专区，整合住宿、出

行、免税购物等资源，为40多场重点展

会消费赋能，10余场专业展会实现“点

单式”精准资源匹配。声浪信息科技、

广州向海商业、佳美展览等企业现场分

享了票根权益互通、展会国际化引流、

“媒体+会展”品牌共建等落地案例。

展城融合方面，广州正打造琶洲主

核心、空港博览中心北部副核心错位协

同的场馆格局，广州设计周、萤火虫漫

展等持续探索“展会+IP+商圈+文旅”

新模式，将会展流量转化为城市消费增

量。数智赋能方面，以第 140届广交会

为标杆，推出22个智慧应用场景、16项

AI 特色应用，在国内展览业率先实现

全馆展位级导航，鸿威会展、31 会议、

潮域展览、探迹科技等企业分享了数字

化提效与智能获客的实践路径。

罗政表示，下一步广州将支持企

业跳出展馆四堵墙，主动对接上下游

资源、联动城市场景，把展会服务半径

拉得更长、溢出价值做得更足，推动会

展服务向“全年链动产业、赋能城市”

升级，持续擦亮广州国际会展中心金

字招牌。

光大银行供应链金融“链”出汽车产业发展新动能

规模不足 固收类理财产品提前“退场”常态化
机构主动清退低效产品，行业转向精细化运营

理财市场正迎来一波密集的产品提前终止潮。据Wind数据不完全统计，截至11月16日，月内包
括招银理财、光大理财、浦银理财、信银理财、杭银理财、华夏理财等多家理财子共发布101则产品提前
终止或部分份额提前终止的公告，类型以固定收益类为主。业内人士指出，退场产品单只体量普遍不
大、分属不同机构，此次集中公告并非集中大额赎回，更多是机构内部的产品结构调整，预计不会引发大
范围市场波动。 ■新快报记者 范昊怡

中际旭创股价5个月累计下跌70%
机构提示光模块赛道的投资逻辑已转向
受外围市场利空情绪冲击，11月 16日，A股集体下跌，创业板指数跌超 4%，科创 50指数跌超

5%。科技股板块中际旭创跌幅超10%，刷新年内低点，截至收盘报408.97元/股。据悉，今年6月该
股在触及1415.68元/股的阶段高点后，至今累计跌幅已达70%，市值从最高逾1.6万亿元一路跌破
5000亿元。 ■新快报记者 涂波


