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养猪企业三季度
业绩齐亏

温氏股份并非第三季度成绩
单惨不忍睹的个例。在A股五家
养猪大户中，市值近3000亿元的

“猪茅”牧原股份曾以黑马之姿出
现，2020年半年报净利润同比增
长近10倍，同比从亏损1亿元到
盈利超百亿元，但今年第三季度
预计亏损5亿元-10亿元；新希望
第三季度预亏25.8亿元-29.8亿
元；正邦科技第三季度预亏55.2
亿元-65.2亿元；天邦股份第三季
度预亏20.5亿元-22.5亿元。

从已经披露业绩的 16家养
猪产业公司来看，三季度仅东瑞
股份、鹏都农牧、龙大肉食、得利
斯微幅盈利，其他 12 家公司均
亏损。以亏损中值看，已预告业
绩公司第三季度合计总亏损超
过200亿元。

上市养猪企业为何第三季
度业绩大变脸？国内生猪市场
价 格 大 幅 下 滑 是 最 大 原 因 。
2019 年，受生猪供给下降及非

洲猪瘟疫情区域性发生等综合
性因素影响，我国生猪价格于当
年3月中下旬开始上涨，之后正
式进入“超级猪周期”，生猪养殖
企业也因此赚得盆满钵满。

但高猪价的大背景下，大量
行业内外资本进入养猪行业，产
能大幅增加给生猪价格带来较
大压力。

正邦科技称，报告期内由于
国内生猪市场价格大幅下滑对
公司生产经营业绩造成较大影
响，导致业绩承压。新希望也表
示，报告期内生猪销售价格大幅
下降，叠加饲料原料价格上涨等
因素，生猪养殖成本上升。

今年生猪价格下
跌创纪录

生猪价格下跌有多厉害？
中国畜牧业信息网数据显示，截
至10月8日，全国生猪均价最低
跌至 11元/公斤以下，行业陷入
深度亏损状态，这是2018年6月
以来生猪价格首次低于11元/公
斤，距年初价格下跌70%。价格

跌幅之大可谓惨烈，下跌速度之
快也创下历史之最。

生猪价格和玉米价格比值
（即猪粮比）在6：1，生猪养殖基
本处于盈亏平衡点。农业农村
部数据显示，今年 5 月，全国猪
粮比为 6.838，6 月为 5.322，7 月
为 5.402，8 月为 5.263。根据农
业农村部的监测，6 月以来，全
国生猪养殖总体处于亏损状
态。8 月全国平均每头出栏生
猪亏损 67 元，养猪场户亏损面
达到 52.5%。另据央视财经报
道，由于极低的生猪价格和高涨
的饲料价格，农户每卖一头200
多斤的猪就要亏500元。

生猪价格跌跌不休也让市
场猪肉价格持续走低。近日记
者走访广州和佛山市区多个商
超和菜市场发现，猪肉价格较为
亲民。沃尔玛（广州南洲店）的
猪龙骨促销价格每斤仅售 7.80
元；在佛山市禅城区一家盒马鲜
生，售货人员告诉记者，多款猪
肉产品都有较大折扣力度，如
280g鲜猪里脊肉原价 19.80 元/
盒，折后仅为13.86元/盒。

与此同时，生鲜电商平台也
开启“促销”模式。以叮咚买菜
为例，其售卖的多款猪肉产品，
每斤的价格都在20元左右且折
扣力度较大。如250g冷鲜猪五
花 肉 条 折 后 售 价 为 8.89 元 、
200g新鲜带皮猪前腿肉折后售
价为6.59元。

本轮猪周期何时
可结束？

值得注意的是，中国畜牧业
信息网数据显示，截至 10月 15
日，每周统计的22省市生猪平均
价格回升至 12元/公斤，这也是
生猪价格近3个月来首次回升。

生猪价格反弹，与中央储备
猪肉收储工作有极大关系。商
务部 10月 11日消息显示，多部
门展开本年度第四批中央储备
猪肉收储。前不久，生猪产能调
控实施方案发布。“十四五”期
间，能繁母猪正常保有量稳定在
4100万头左右。

生猪价格此次回升能否延
续，本轮“猪周期”何时有望结

束？对此，太平洋证券认为，猪
价存在反弹动能，有望向成本线
靠拢，从产能和猪价的关系来推
断，预计猪价周期性底部将在明
年第二季度出现，之后将向均值
回归。光大期货认为生猪养殖
依旧处于产能调整阶段，未见大
面积产能淘汰，冻品库存高企，
市场仍旧处于供大于求的状态。

翻阅中国畜牧业信息网历
史数据不难发现，生猪最新价跌
入历史低位区间，近 10 年内，
2014年和2018年生猪价格均跌
破过11元/千克，且生猪价格谷
底的出现也并非一蹴而就，而是
经过多次反复，且生猪价格跌入
谷底后，价格并未出现大幅反
弹，而是振荡走高。

与此同时，猪肉价格回升，
仔猪平均价格并未见回升迹
象。数据显示，截至10月15日，
每周统计的22省市仔猪平均价
格离跌破 23 元/千克仅一步之
遥，刷新 2019 年 2月以来新低。
如果养殖产能并未出现大规模
减小，猪周期时间跨度可能进一
步拉长。

有转势才会有行情。本周 A
股大方向仍处于调整状态，上证
指数受制于 9 月中旬以来的回调
压力线，周线报收 3572 点，一周
收跌 0.55%；深成指虽然周线收涨
0.01%，但也受制于 7 月下旬以来
的回调压力线，相比较更偏软一
些。展望未来一周，鉴于近期的
低位支撑明显有力，基本面未见
大的负面因素，外围市场显著回
暖，10 月中下旬有望迎来止跌回
升，“红十月”可期。

三季度业绩公告需于 10 月之
内公布完毕，密集度极高，9月下旬
以来市场观望情绪抬头，乃至大盘
明显回调，其中一个重要因素在
此；大盘调整的另一个重要因素是
外围市场的“崩盘惊魂”，时间上叠
加了阶段空头周期影响。

市 场 之 所 以 忌 惮 三 季 报 问
题，原因是炒高的热门股业绩或

“原形毕露”。锂电概念二、三季
度炙手可热，锂离子电池电解液
生产商石大胜华是大牛股，但 9
月下旬至上周五之前主动调整已
近两成，上周五发布业绩预告，尽
管前三季度同比增长 12 倍左右，
但第三季度单季环比下降超过
50%，当日又跌停。从全市场来

看，前期热点品种的调整多数包
含了类似的市场忧虑在，情况有
待明朗化，也有待市场消化。

目前，除了沪市主板，其他上
市公司的三季报预告已经完成。
据相关统计，截至上周五，已经有
1031 家上市公司公布三季报业绩
预 告 ，其 中 预 增 、扭 亏 者 共 651
家，占比 63%，首亏、续亏、略减者
360 家，占比 35%，可见总体仍偏
好，10 月还有两个交易周，三季
报的影响属于结构性质，并非系
统性问题，加上时间周期上大盘
大概率回归多头节奏，预计季报
影响将逐步递减。

成交量是判断市场“见顶”或
“见底”的重要指标，也就是所谓
“天量天价、地量地价”。近期比
较典型的是创业板指数，7 月下
旬和 8 月初是它的见顶时间，也
是它成交见到“天量”的时候，量
价同步。近两周，创业板的量能
呈现“地量”状态，有“缩无可缩”
的表现，显示指数也在此期间大
概率“见底”。创业板有领先指标
意义，随着其上周五收盘创 8 月
26 日以来新高，可以期待本周开
始 A 股大盘将大概率转势向上。

（金谷明）

羊城晚报讯 随着股权之争
愈 演 愈 烈 ，近 日 嘉 应 制 药
（002198）上演的一场“鸿门宴”引
发广泛关注，董秘深夜赴约被
打的剧情更让人大跌眼镜。10
月 16 日，证监会广东监管局下
发行政监管措施决定书，对上
市公司及相关负责人出示监管
警示函。

10 月 16 日，嘉应制药发布
公告称，上市公司和董秘徐胜
利以及朱拉伊和冯彪分别收到
中国证监会广东监管局出具的
监管警示函。

据警示函，朱拉伊作为广东
新南方医疗投资发展有限公司的
实际控制人，冯彪作为嘉应制药
第一大股东深圳市老虎汇资产管
理有限公司的实际控制人，双方
在今年 6 月 15 日共同签署两份

《备忘录》，就涉及嘉应制药非公
开发行、老虎汇股份表决权委
托、董事会席位及管理层人员安
排等重大事项达成约定。

但直至 10 月 14 日，上述备
忘 录 才 对 外 披 露 。 警 示 函 认
为，朱拉伊、冯彪在签署后并未
及时通知上市公司进行披露，
而嘉应制药在获悉上述事项后
也未及时对外披露，违反了《上
市公司信息披露管理办法》相
关规定。

值得注意的是，朱拉伊与冯
彪均是最近才入选嘉应制药新一
届董事会。7月 16日，嘉应制药
发布董事会换届选举公告。8月
2 日，朱拉伊被选举为董事长并
获聘总经理，冯彪被选举为公司
副董事长。

（陈泽云）

利空递减有望止跌回升

嘉应制药相关人员被监管警示

猪价底部或在明年二季度出现
多部门展开本年度第四批中央储备猪肉收储

文/图 羊城晚报记者 丁玲

随着猪肉价格持
续下行，有网友称“红
烧肉、排骨汤、糖醋里
脊要通通安排上”，市
民实现“猪肉自由”已
然不是什么难题。相
较之下，生猪养殖上市
公司日子就没这么好
过了。以温氏股份为
例，公司预计今年 1-9
月 亏 损 92.5 亿 元 —
97.5亿元，尤其第三季
度业绩预计亏损 67.5
亿元—72.5亿元。

天河区东南肉菜市场一家猪肉档口
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10月 11日-15日，《生物多样性公约》缔约方大
会第十五次会议（COP15）第一阶段会议在昆明召
开。13日，COP15高级别会议·部长级全体会议闭
幕式隆重举办。蒙牛集团总裁卢敏放作为受邀中国
企业代表，在会上分享了对乳业生态建设与促进全球
粮食安全方面的思考。

乳业是解决全
球饥饿与营养问题
的关键产业，但其
快速发展，也带来
了 巨 大 的 环 境 压
力。数据显示，目
前，畜牧业的碳排
放量约占全球总排
放量的近 15％。而
在畜牧业中，61%的
碳排放来自养牛。

作为中国乳业
领军企业之一，蒙
牛每年为全球十多
个国家和地区的消
费者提供高品质产
品 与 服 务 。 近 年
来，他们积极承担
奶业振兴的责任，
深入研究乳业增产
的同时减少环境负
担的有效路径，在
行业可持续发展领
域 进 行 着 不 懈 努
力。

卢敏放表示，扩
大乳品产量和应对
环境压力并非不可
调和的矛盾。参与
建 设 生 态 文 明 建
设、推动绿色低碳
循环，可以让乳业
实 现 自 身 更 高 质
量、更加公平和更
可持续的发展，捍
卫全球粮食安全。

1生态低碳
塑造乳业未来

2持续探索 引领行业减碳

事实上，中国乳
业在这一领域已经做

出了一系列有益的探索。
例如蒙牛旗下的圣牧在内
蒙古乌兰布和沙漠实施治
沙工程，种植 9700 万株各
类作物，形成200平方公里
的绿洲。绿洲上，建设了草
场、牧场，构建了闭环有机
生态循环体。

作为在中国乳业行业
中率先作出“碳中和”承诺
的企业，蒙牛以清晰的战略
设定，推进覆盖产业链上、
中、下游环节的碳中和探
索：在上游牧场端，蒙牛已

率先着手应对乳业最困难
的上游牧业减排难题，为行
业做出积极表率，近期蒙牛
还将打造碳中和养殖示范
基地；在中游生产端，蒙牛
的绿色工厂为乳业生产端
的低碳转型提供了解决方
案；在下游物流环节，蒙牛
也积极开展低碳转型的探
索，整合产业生态力量，联
合塑料原料供应商、包装制
造商、回收再生商等各方探
索包装物循环使用方案。

在更广阔的行业利益
相关方上，蒙牛乳业已经在
饲料优化、牧草本地化培

育、减少兽药使用、牛粪资
源化利用等多方面进行了
持续的研究和实践，在生物
合成等前沿领域进行了积
极探索。在不断减少碳足
迹同时，改善动物福利、优
化生物多样性，实现奶产量
的持续提升，让乳业发展惠
及更多人群。
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议生态化乳业有助于

捍卫全球粮食安全

蒙牛卢敏放出席
COP15高级别会议：

乳 业 是 国 际 化 程 度
极高的行业，解决发展难
题离不开全球合作。近
年来，蒙牛持续与联合国
粮农组织、国际乳品联合
会、全球乳业论坛组织等
机构密切合作，加入“乳
业净零之路”倡议。

卢敏放表示，全人类
只有团结在可持续发展的

理念下，才有可能建成高
效、包容、有韧性、可持续
的粮食体系，才能从根本
上解决饥饿问题。他呼
吁，全球凝心聚力、相向
而行，共同推进负责任的
消费和生产，从保护自然
中寻找发展机遇，为人类
和地球开创更有希望的
明天。

3 全球合作 携手攻克难题


