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评财经辣

近日，第十九届中国基金业
“金牛奖”榜单揭晓，工银瑞信基
金实力问鼎“金牛基金公司奖”，
同时旗下工银瑞信战略转型股
票、工银瑞信信息产业混合、工
银瑞信产业债券等三只基金，分
别蝉联开放式“股票型五年期”

“混合型三年期”“债券型五年期”
金牛基金奖。此外，此次颁奖典
礼还公布了“2022年金牛—长江
最佳FOF标的基金榜单”，全市
场仅10只基金入选，工银瑞信战
略转型股票A作为唯一一只价值
型投资风格基金荣耀登榜。

成立 17 年来，工银瑞信始
终坚守受托责任，履行信义义
务，坚持把投资者利益放在首
位，不断强化“投资为民”理念和
受托责任，全面服务投资者多元
化的需求。持续夯实投研能力，
为投资者创造长期、可持续回报，
正是工银瑞信基金孜孜求索的方

向。公司始终坚持“专业为本”，
构建了全面、高效的投研体系；始
终坚持“稳健为基”，强化风险防
控，为客户提供稳健的投资管理服
务；始终坚持“服务至上”，不断提
升服务质量，满足投资者多元化
需求，与广大投资者共同成长。

在提升投研“硬”实力方面，
工银瑞信不断完善投研决策机
制，加强组合精细管理，丰富投
资策略，提升主动管理能力、长
期价值投资能力、资产定价专业
能力，进而形成全周期的稳健投
资能力。在“软”实力方面，公司
把“投资者利益至上”的发展观
传导到每一位投研人员，引导形
成重合规、重稳健、重长期的投
资观。目前工银瑞信管理资产
总规模已达 1.8 万亿元，服务客
户数量超 7700 万户，累计为客
户创造近5000亿元投资回报。

（杨广）

除了联名，月饼还可以怎么跨
界？继老干妈、螺蛳粉后，坚果也来插
一脚。

8月26日，三只松鼠在互动平台
称，今年将新推出坚果系列口味月饼。
记者在电商平台发现，三只松鼠中秋坚
果月饼售价为每盒168元，8月29日
零时开售，页面显示已月销500+。

日前，三只松鼠刚发布了半年
报。遗憾的是，这个“网红零食第一
股”此次交出的成绩单也并不理想。
在营收、利润双双下滑之下，疯狂关闭
线下门店、频繁遭遇股东减持的三只
松鼠，谋求的转型之路能否顺畅需要
打一个大大的问号。而与此同时，资
金问题或许也是横在三只松鼠眼前的
一道天堑。

羊城晚报讯 记者王丹阳报
道：近日，粤企TCL携手光伏硅
料龙头协鑫（GCL）打造的内蒙
古中环产业城1万吨电子级多晶
硅暨10万吨颗粒硅项目开工仪
式举行。该项目不仅是TCL与
协鑫合作的首个颗粒硅项目，在
业内也被视为光伏行业强强联
手的又一经典案例。

产业链向上游延伸

“在半导体领域通过半导体
多晶硅原料进一步延链强链，是
强化供应稳定的必要路径。”
TCL 创始人、董事长李东生在开
工仪式上表示，为进一步推动全
产业链发展，TCL中环在光伏领
域与协鑫合作颗粒硅项目是降低
综合能耗、协同发展的必然选择。

据TCL介绍，此次开工的两
个项目分别围绕TCL中环的半
导体产业链、光伏产业链向上游
延伸，同时中环产业城将全力建
设绿色开发、绿色储能、绿电供
应模式的绿色制造园区。

TCL中环总经理沈浩平说，
作为协鑫科技的重要合作伙伴，
在经历了长期应用与实证后，
TCL中环坚定看好能耗低、工艺
技术成熟的颗粒硅路线，针对不
同类型的颗粒硅，TCL中环创新
使用工艺，可实现 100%使用颗
粒硅生产光伏单晶。

两强联手明年投产

在光伏产业领域，作为全球

最大的硅料研发与制造商，协鑫
则与TCL是上下游关系。

公开资料显示，协鑫集团是
中国新能源行业的龙头，其资产
规模近2000亿元，公司还连续多
年位列全球新能源500强企业前
4位，中国企业500强新能源行业
首位。

在颗粒硅与高纯电子级多
晶硅领域，协鑫均为头部企业。
早在今年 4 月，TCL 科技、TCL
中 环 就 双 双 公 告 ，与 协 鑫 集
团、协鑫科技签署了合作框架
协议。各方拟就约 10 万吨颗
粒硅、硅基材料综合利用的生
产及下游应用领域研发项目、
约 1 万吨电子级多晶硅项目进
行 战 略 合 作 ，总 投 资 预 计共
120亿元。

根据协议，总投资中的 90
亿元拟用于光伏级多晶硅项目，
由 TCL 科技、协鑫科技或其各
自控股子公司在呼和浩特投资
设立一家合资公司实施，双方的
股权比例拟定为40%、60%。

另外 30 亿元拟用于 1万吨
电子级多晶硅项目，由 TCL 科
技、协鑫科技关联方在当地投资
设立一家合资公司实施，双方的
股权比例同样拟定为40%、60%。

目前，硅料价格已经超过
30万元/吨。对TCL中环来说，
加强与上游企业的合作不仅有
利于“锁定”硅料供应，还能够分
享当前硅料所带来的红利。

按照协鑫科技此前颗粒硅
项目平均 12 个月的建设周期，
该项目将于2023年投产。

环境污染问题
多次受到处罚

作为农药生产企业，追求企
业商业发展同时，对于环境保护
的责任更是重任在肩。然而，羊
城晚报记者在公开材料里可以
查询到，作为一家农药生产研发
企业，广康生化近年来在危险品
处置、污染物排放治理等方面均
多次受到相关政府部门处罚。

就在IPO过会前夕的6月23
日，英德市环境保护局向广康生
化发布责令改正违法行为决定
书（以下简称决定书）。决定书
内容显示，6月 8日，英德市环保
局执法人员对广康生化进行现
场检查，经查，广康生化污水处

理设施中的原水收集池设施发
生故障，造成废水溢流，溢出的
废水混合雨水经雨水渠流经公
司的雨水总排放口排至公司外
的氧化塘内。决定书显示，上述
行为违反了《中华人民共和国水
污染防治法》第三十九条“禁止
利用渗井、渗坑、裂隙、溶洞，私
设暗管，篡改、伪造监测数据，或
者不正常运行水污染防治设施
等逃避监管的方式排放水污染
物”的规定。

与这份责令改正违法行为
决定书形成强烈反差的是，广康
生化在招股书中表述称：报告期
内（指 2019-2021 年），公司各年
度环保投入分别为 2895.54 万
元 、2926.99 万 元 及 2327.86 万
元，公司在环境保护方面没有因

违法违规受到处罚的情形。
话音刚落就被英德市环境

保护局“逮个正着”。对于广康
生化是否在环境污染防治管理
上存在漏洞的采访问题，广康生
化截至发稿前仍无回复。

安全生产存在
诸多突出问题

如果这仅是一次无心之失
或许还能说得过去。但在过去
几年间，广康生化在企业安全治
理和污染防治上问题频出。

2009年，一场源自安全管理
疏漏导致的火灾事故“烧掉”了
6000 万元。这也成为招股书上
逃不开的污点。2019 年 8 月 6
日，广康生化仓库所在地出现雷
雨天气，存放在AB2生产基地成
品仓库雨棚下的克菌丹制剂包装
袋，因使用叉车运输的过程中发
生破损，在雨水的浸泡下产生了
可燃蒸汽或气体，克菌丹在水中
本身快速分解放热，热量聚集导
致温度快速上升，最终引燃物料，
火灾过火面积约 2000 平方米，
部分物料存货在现场被烧毁。

在招股书中，广康生化称，
此次火灾事故未造成人员伤亡，
消防事故水未流出厂区，全部搜
集至公司事故应急水池中，没有
造成水体污染次生事故，也未发
生次生灾害及衍生事故，本次事
故没有对环境造成重大不利影
响。尽管广康生化使用较大篇幅
证明本次火灾事故属于一般事
故，力求将该次事故影响在 IPO
中降到最低。那么，这次事故仅
仅通过“一般事故”这种轻描淡写
就能掩盖背后的严重性吗？

2019年 8月11日，广东省应
急管理厅发布《广东广康生化科
技有限公司发生火灾事故暴露
企业安全生产管理存在诸多问
题》公告。公告措辞严厉地指
出，2019 年 8 月 6 日 23 时 30 分
左右，位于清远英德市沙口镇红
峰管理区的广康生化的成品仓
库发生火灾事故，虽未造成人员
伤亡，但导致周边群众疏散，社
会影响大。广东省应急管理厅
工作组核查发现，该公司安全生
产存在诸多突出问题：发生事故
的仓库外搭建的雨棚下方违规
堆放大量化学品，严重违反《常
用化学危险品贮存通则》等标准
规范要求，屡教屡犯、屡教不改
问题突出，企业安全生产主体责
任严重缺失；企业5月11日自查
发现“配电间安全设施不符合规范
要求”等多项隐患问题，至事故发
生时也未整改到位，成品仓库视频
监控设备损坏超过一年，没有及时
修复，带病运行问题严重，日常安
全管理和隐患排查整治工作流于
形式；未严格执行企业领导带班制
度，事故当晚带班领导未按要求在
岗在位带班值守，企业安全管理制
度有的缺失，有的长期未修订更
新，有的缺少相应的记录台账等，
安全管理制度不健全，执行不到位
问题突出。诸如带病运行问题严
重、屡教屡犯、屡教不改、安全生
产主体责任严重缺失等严肃表
述反映了广康生化对企业安全
运营理念的淡漠。

当地村民从受
害者变为“勒索者”

广康生化在火灾之前还存在

一起高空坠落事故，因该事故企
业与其事故人产生纠纷目前未解
决。再往前看，2016 年 12 月 26
日，英德市环境保护局向广康生
化下发行政处罚事先（听证）告知
书。2016 年 12 月 21 日，英德市
环境保护局在对广康生化进行现
场检查，发现部分一般工业固废
堆放不规范，没有防雨、防晒、防
渗漏措施等行为。

而且，广康生化在与当地村
民的环保补偿事宜上从补偿上
升为村民勒索广康生化的刑事
案件。据媒体报道，2003 年，广
州农药厂英硫分厂被广康生化
收购，继续生产化学农药。此前
村民与英硫分厂的环境污染补
偿协议没能被接续执行。

据媒体报道，多次协商后，
村、企之间于2018年 5月签订新
的补偿协议，由广康公司补偿52
万元。四个月后，广康公司报案
称 被 范 某 等 五 名 村 民 敲 诈 勒
索。2020 年 10 月，英德市法院
作出一审判决，认定 5名被告构
成敲诈勒索罪，分别判处有期徒
刑3至10年。案件发回重审后，
2021 年 11 月，英德市法院作出
改判，认定犯罪金额为 18万元，
5名被告刑期改为2年4个月至4
年6个月不等。

从受污染之害，到争取补
偿，再到敲诈勒索案的发生，广
康生化与涉案村民之间的孰是
孰非引发关注。

截至发稿前，广康生化对于
企业安全治理防范以及这桩勒
索案的相关采访仍未对羊城晚
报做出任何答复。我们也将继
续关注广康生化的 IPO 之路如
何走下去。

媒体报道，8月27日宁德时代
麒麟电池第一批落地品牌确认，为
问界与极氪。之前的6月，宁德时
代正式发布基于CTP3.0技术研发
的麒麟电池。电池的体积利用率
达72%，能将磷酸铁锂电池的能量
密度提升至 160Wh/kg，三元电池
提升至255Wh/kg，实现1000公里
续航，支持5分钟快速热启动及10
分钟快充。

也是在8月27日，中创新航也
宣布即将推出6系高电压产品，能
够达到300Wh/kg的水平，可以支
持到1000公里以上的续航。

可以看出，续航1000公里这个
旗帜一立起来，就已经成为新里程
碑。技术在加速迭代，且不会回
头。在未来一段时间内，但凡一台
纯电车达不到这1000公里续航，甚
至依然在推出四五百公里的纯电
车，好像就没有了存在的意义。

诚然，1000公里的续航是很有
吸引力的。因为它真正把纯电车从
在城市里开变成了可以长途跨省出
游的工具。因为按照普遍打八折测
算，1000公里续航实际能够跑个800
公里，在北方冬天能够跑 700 公
里。再按照一般民众开长途来测
算，一天开个600多公里基本就接
近身体疲劳极限了。那么到了目的
地还有电，轻轻松松停留一晚充电，
第二天又能出门。1000公里的标
定确实是一个比较合理的数字。

另一方面，车辆的尺寸决定了
电池的分布面积和体积都是有其

极限的。目前能用的面积基本上
都“铺满”了，在不能占用乘员空间
的情况下，只能不断地提高电池的
能量密度。各大企业都在这样做，
换来的是更高的密度和更高的风
险，究竟能否利大于弊，就看科技
水平和实际验证效果。有的车辆
续航保守，是因为留足了很多安全
的空间，包括缓冲的冗余区域。而
在科技自信之下，也可能把电池进
一步地“塞满”不留空隙，或者直接
做成了车辆的结构件。

无论是什么尝试，只要是为了
续航而努力，展示更强的科技实力，
也都会受到业界的追随。只是这个
安全边界和底线在哪里，依然是一
种博弈甚至冒险的过程。今年媒体
曝光的纯电车自燃事件不断，但是
许多机构也给出纯电动车起火风险
远低于燃油汽车的统计结论。比如
应急部公布的今年第一季度新能源
车火灾共计640起，比起去年同期
增长了32%，但是国内新能源车的
销量增长率却是比去年翻了一
倍。这恰恰说明了，新能源车的火
灾事故率是在减少的。

只是安全追求是无止境的，更
大的能量密度需要更强的应付热
失控的本领，这是一辆马车的两个
车轮，不可偏废。何况，更高的续
航，伴随的除了安全担心，也是有
更高的成本压力的。假如续航能
多跑200公里，就要多花10万元，
是不是乐意呢？这一点消费者最
后还是得做选择题。

调查

财经

锐锐

基金二季报数据显示，截至
今年上半年，景顺长城公募固收
类基金总规模已超过 3300 亿
元。在“量”得到提升的同时，景
顺长城固收投资在“质”上亦有
亮眼的表现。截至今年 6月 30
日，景顺长城旗下主动固收投资
绝对收益在过去一年、过去两

年、过去三年中均表现突出。
在景顺长城固收业务负责

人、副总经理毛从容看来，规模
增长意味着更大的责任和信
任。团队致力于在规模增长的
同时，追求投资质量和业绩的稳
定，力争为持有人创造良好的投
资体验。 （杨广）

工银瑞信获“金牛奖”四项大奖

景顺长城固收投资量质齐升

光伏上下游双龙头联手

TCL中环巨资进军颗粒硅

上市三年三只松鼠还剩几只？文/
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羊城晚报财经评论员 戚耀琪

1000公里续航电池要装车
市场在欢呼之余仍有担忧

转型从来都不容易，而对
目前自身造血能力和外部输血
能力都不强的三只松鼠而言，
资金，恰恰是一个很大的问题。

今年上半年，三只松鼠的
账面仅剩 2.38 亿元现金，其现
金及现金等价物净增加额已
经连续 6 个季度为负数。并
且，还经常要用经营现金流去

“ 补 贴 ”投 资 上 的 现 金 流 缺
口。今年上半年，三只松鼠光
还债就支付了3亿元。而从外
部看，今年以来，三只松鼠就
已经发布了6份关于股东减持
的公告。

为了挽回股价颓势，8 月
20日，三只松鼠公布了一份回
购 计 划 ，打 算 用 4000 万 至
7000万元回购公司股份，回购
价格不高于32.16元/股。当记
者就此事联系三只松鼠方面，
对方以相关负责人正在外地
出差为由拒绝记者采访。

根据近五年财报数据，证
券之星估值分析工具显示，三
只松鼠行业内竞争力的护城
河一般，盈利能力优秀，营收
成长性较差。

欧阳予表示，对资本市场
而言，零食电商的线上流量红
利已然见顶，内容电商后续或
可收割一波红利。“三只松鼠
可以尝试私域流量模式或定
制化模式，以此提高整体营业
水平。”张毅则提出，三只松鼠
已经用实际行动证明，过去单
一追求营收的快速增长而让
企业管理成本大规模增加，导

致利润下滑甚至亏损的“典型
互联网套路”迎合资本是不被
资本所埋单的，接下来三只松
鼠要做的是适当收缩规模，以
确保利润的成长性。

尽管三只松鼠好像已不剩
几只，但休闲零食这个赛道还
是很有可为的。艾媒数据显
示，种子及坚果炒货2020年零
售市场规模约1415亿元，约占
整个休闲零食市场 18%，是占
比第二高的品类，预计2025年
零 售 总 规 模 将 达 到 2173 亿
元。而据《2022年中国休闲零
食行业报告》数据，近七年来，
国内休闲零食市场每年的复
合增长率均维持在 11%以上，
预 计 今 年 市 场 规 模 将 突 破
15000亿元。

“短期来看，在连续疫情
影响下，消费有一定疲软现
象，坚果行业作为可选消费
在 这 一 阶 段 肯 定 会 受 到 较
大 冲 击 。”欧 阳 予 表 示 。 不
过 ，从 洽 洽 食 品 和 盐 津 铺
子 、来 伊 份 的 半 年 报 中 可
见，三只松鼠的难关，外部环
境和行业影响这张大被显然
是盖不住的。

截至 8月 31日收盘，三只
松鼠股价收报21.69元，总市值
近87亿元。2019年上市后，其
曾一度连拉十个涨停板，最高
点曾达到91.59元。时至今日，
距离巅峰时期的 360 亿元市
值 ，三 只 松 鼠 已 经 蒸 发
270 多亿元，跌幅
高达75%。

8月 23日，记者来到位于广
州北京路的一家三只松鼠官方
直营门店，这家线下门店于2019
年 8月开业，是地图显示的三只
松鼠在广州仅有的三家线下店
之一。和大部分的三只松鼠门
店一样，摆在最外面的是礼包
类，店内产品多为坚果炒货、饼
干膨化等。据店员称，每天的客
流量大约几百人。工作日下午5
点左右，相比隔壁扫货猫，记者
发现三只松鼠店内的客流量并
不算多，近 20 分钟时间仅有两
对情侣购物。

店员告诉记者，因为坚果生
产会有哈喇味，店内偶尔会接到
客户投诉，“有的客户会误认为
是质量问题，其实不是”，该店员
称。记者采访了购物的两组情

侣，都表示平时很少来购买，其中
一对情侣称有听说过三只松鼠的
质量问题，会有一点点担心。

食品质量安全问题一直是
食品企业的痛。依靠“代加工+
贴牌”的 OEM 生产模式只是一
味求快，规模增长快、但难形成
长期核心竞争力。而相比之下，
处于同一赛道、产销一体模式的
盐津铺子就要滋润得多。财报
显示，盐津铺子上半年营收为
12.10亿元，同比增长13.73%；净
利 润 为 1.29 亿 元 ，同 比 增 长
164.97%。

三只松鼠未必没有意识到
这一点。事实上，它已经开始求
变。半年报提到，目前三只松鼠
的第一座工厂以每日坚果为试
点，于今年 4 月开工建设，而现

在首批规划的两条生产线已在7
月进入试运营，并于8月正式投
产。三只松鼠表示，首座示范工
厂的建成是三只松鼠进军制造
业的第一步。

8 月 20日，三只松鼠还发布
公告称，打算投入自有资金1亿元
设立全资子公司“三只松鼠（芜
湖）坚果智造有限公司”，该公司
主营业务就是坚果制造加工。

“自建工厂是企业发展到目
前阶段必走的一个过程。”欧阳
予称。而在艾瑞咨询CEO兼首
席分析师张毅看来，自建工厂短
期内并不具备优势，从产品品质
而言也未必就强于代工。对企
业而言，自建工厂难免会占用一
定资金，在短期内会让企业一定
负债。

8月 19日，三只松鼠发布半
年 报 显 示 ，上 半 年 实 现 营 收
41.14亿元，同比下降21.80%；净
利 润 8213.43 万 元 ，同 比 下 降
76.65%。其中，坚果产品收入
23.65 亿元，烘焙及综合产品的
收入分别为6.06亿元、4.9亿元。

曾经狠狠吃过电商红利的三
只松鼠，在半年报仍旧能看出过
于依赖电商流量。上半年三只松
鼠第三方电商平台营业收入为
30.13亿元，占总营收的73.25%。

华创证券食品饮料首席分
析师欧阳予告诉羊城晚报记者，
电商流量时代已经过去，天猫、

京东等电商平台受到很多内容
电商分流，这对于依赖线上电商
平台的零食电商而言是一个很
大的冲击。

事实也的确如此。撑起三
只松鼠营收半壁江山的两大线
上渠道——天猫和京东，上半年
贡献的营收都出现了大幅下滑，
其中，天猫系营业收入达 11.97
亿元，同比下滑 25.56%；京东系
营业收入达 11.19 亿元，同比下
滑21.64%。

线上难，线下也并不好过。
公告显示，上半年三只松鼠新开
线下“投食店”（即自营实体店）1

家，关闭 56家。截至期末“投食
店”累计85家，实现收入 3.39 亿
元；而联盟店（即加盟形式实体
店）新开 37家，闭店 182 家。截
至6月 30日累计联盟店780家，
实现收入 2.98 亿元。半年报中
也提到，公司关闭部分门店带来
了押金折损及装修摊销、拆铺等
费用。

门店关闭也会带来其他的
问题。在黑猫投诉平台上，记者
看到有不少消费者投诉称，三只
松鼠的门店关闭后已充值的消
费卡却无处可退钱。口碑，正在
崩塌。

生产安全事故频现，被点名“屡教不改”

广康生化问题多多“硬闯”IPO

线上线下，松鼠无援

狠心转型，资金难续

上市三年，白忙一场

8月 25日，创业板上市委
审议通过广东广康生化科技
股份有限公司（总部在广东清
远）的 首 发 申 请 ，拟 募 资
6.9119亿元。

广康生化在 IPO中多次遭
到交易所的问询。在三轮 IPO
审核问询函中，深交所就广康
生化行政处罚、创业板定位、环
保核查、实际控制人、主营业务
收入及毛利率问题展开问询。
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线上线下双无援，市值跌幅高达75%，股东
频频减持股份

农田环保问题必须重视 新华社发

三只松鼠半年报业绩滑坡


