
27个行业中21个营业收入稳中有升
27个行业中16个净利润稳中有升

A股上市公司一季报印证

消费回暖

13家公司业绩增速同比超过 100%

26家净利润同比增长，16家业绩增速同比超过 100%

峨眉山A、九华旅游两家企业净利润同比增幅超过 10倍

行业 归母净利润增幅

社会服务企业 +139.80%
综合板块 +82.52%
农林牧渔板块 +70.79%
非银金融板块 +64.68%

归母净利润增幅较大行业

利润总额排名前五行业
银行业、非银金融、食品饮料、电力设备、医药生物

32家餐饮旅游公司中有28家营收同比增长
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数说行业新动能

高质量发展求新解

一季报传递回暖信号
消费行业全面开花

A股社会服务企业净利翻倍，餐饮旅游公司净利增幅最高超10倍

国家旅游局数据显示，这个“五
一”小长假有2.4亿人次出行，经济复
苏的强劲脉搏真切呈现出来。日前，
中欧基金行业精选组基金经理钱亚
风云出席直播，分享了自己对当前经
济的看法。钱亚风云表示，每个行业

都有自己的巅峰和低谷，而号准行业
发展的脉搏，规避景气度处在低迷期
的行业，才能享受行业快速发展带来
的投资红利。今年以来，市场继续演
绎结构化行情，以ChatGPT为代表的
AI成为资本追逐的新领域。（杨广）

从 2013 年 5 月 3 日成立
至今，汇添富消费行业基金走
过了十个年头。这只基金只
是汇添富深耕消费品投资的
一个缩影，得益于全面的产品
布局、稳定的优秀团队、多元

的配置思路，汇添富在消费品
投资领域取得了不俗的中长
期业绩，成就了汇添富消费品
投资的“黄金十年”。

展望未来，汇添富消费
行业基金经理胡昕炜表示坚

信中国的增长潜力，看好中
国消费行业的高质量发展，
未来将继续在消费结构升
级、中国品牌崛起、服务消费
爆发等方向进行重点投资。

（杨广）

营收和净利润增幅更能体
现行业公司的成长性。从一季
度数据看，营业收入增长较快
的主要是电力设备、社会服务、
综合、非银金融、农林牧渔和食
品饮料行业。其中，电力设备
行 业 一 季 度 营 收 增 幅 大 增
23.85%。在我国深入推进“碳
达峰、碳中和”的战略背景下，
电力设备行业中新能源企业表
现优异，光伏企业发展迅猛，尤
其是龙头企业增长强劲，而动

力电池产业整体向好。以行业
龙头宁德时代为代表，一季度
业绩大超预期，一季度实现营
收 890.4 亿 元 ，同 比 增 长
82.91%；归母净利润达到98.22
亿元，同比增长557.97%。

社会服务和食品饮料行
业 一 季 度 营 收 分 别 增 长
19.30%和 10.68%，体现了消
费市场的改善复苏。社会服
务行业内营收增幅排在前列
几乎清一色都是旅游及景区

相关行业，大连圣亚、黄山旅
游、岭南控股、西藏旅游、九华
旅游、众信旅游一季度营收均
同比翻倍，*ST西域、天目湖、
西安旅游、曲江文旅、峨眉山
A、君庭酒店、西安饮食增幅
也超过50%。

从归母净利润增幅上看，
一季度盈利增幅较大的行业依
次是社会服务、综合、农林牧渔、
非银金融、计算机、公用事业、电
力设备等，其中，社会服务企业

净利润增幅高达139.80%，综合
板块同比增加82.52%，农林牧
渔板块同比增加70.79%，非银
金融板块同比增加64.68%。其
中，农林牧渔板块在2022年及
2023一季度行业盈利能力同比
均有所好转，细分行业上，除动
保、农产品加工及林业、种子板
块利润同比下滑外，其他板块均
同比增长，其中渔业板块归母净
利润同比涨幅最大，涨幅为
756.41%。

今年一季度，以家电、食品
饮料为代表的消费行业业绩明
显改善，反映了消费市场的强
劲复苏，同时科技含量较高的
电气设备、通信等行业经营稳
健显韧性，持续改善盈利能力
并呈现业绩高增。

整体来看，建筑装饰、银
行、交通运输和非银金融营收
总额大，电力设备、社会服务、

综合、非银金融、农林牧渔和食
品饮料营收增速领先，纳入统
计的 27个行业中 21个领域实
现了营业收入稳中有升，占比
约 77.78%。非银金融、食品饮
料、电力设备、医药生物净利润
总额较大，社会服务、综合、农
林牧渔、非银金融、计算机净利
润增速靠前，纳入统计的27个
行业中 16 个领域实现了净利

润稳中有升。5155 家上市公
司中，2062家公司实现营业收
入正增长，2074家归母净利润
正增长。

中信建投证券投资策略研
究团队表示，一季度经济及企业
景气相较2022年四季度回升，
盈利增速大概率为全年底部，低
基数下预计二季度将明显改善，
下半年修复斜率有望加快。

今年以来，我国经济
恢复向好，发展质量稳步
提升。近期，上市公司
2022 年年报和 2023 年
一季报相继出炉，上市公
司业绩呈现平稳增长，尤
其是一季度业绩进一步
改善，为今年经济复苏奠
定“开门红”。

目前，A股市场共有
5164 家上市公司，其中
5155家上市公司披露了
今年一季报。据同花顺
iFind 数据库统计显示，
2023年一季度A股上市
公司合计实现营业收入
17.06万亿元，同比增长
3.79%；合计实现净利润
约 1.60 万亿元，同比增
长1.19%。相比2022年
年报数据，一季度上市公
司盈利能力增强，盈利增
速加快。2022 年，A 股
上市公司整体实现营业
收入71.80万亿元，实现
净利润约 5.65 万亿元，
分别同比增长 6.67%和
0.38%。

社会服务企业净利翻倍

近八成行业营收稳中有升

从营收和净利润总额上
看，营收总额最高的是建筑装
饰、银行、交通运输和非银金
融，建筑装饰企业一季度合计
营收约 2.04 万亿元，其余三个
行业一季度营收总收入均超
过 1 万亿元，分别为 1.50 万亿
元、1.11 万亿元、1.10 万亿元，

而从企业的平均营收看，一季
度平均营收最高的是银行，平
均每家上市银行一季度营收
356.81 亿元，紧随其后的非银
金融、建筑装饰、钢铁行业平
均每家上市公司一季度分别
营 收 125.44 亿 元 、123.56 亿
元、118.80亿元。

从净利润总额上看，银行
业继续蝉联盈利冠军，42家上
市银行一季度合计实现净利
润 5742.96 亿元，平均每家上
市银行盈利 136.73 亿元，非银
金融、食品饮料、电力设备、医
药生物、建筑装饰行业净利润
总额靠前。

银行业蝉联盈利冠军

必选消费类公司净利飙近五成
汇添富消费行业基金度过十周岁生日

中欧基金钱亚风云：
经济复苏稳中向好，AI独领风骚

财经·视野

餐饮旅游公司
半数净利翻倍

社会消费品零售总额同
比增长5.8%，最终消费支出对
经济增长贡献率达66.6%……
国家统计局日前公布的一季
度消费数据显示，国内消费市

场正加快复苏回暖态势。
消费潜力渐进释放，今年

一季度沪深两市消费板块盈
利修复显著。必选消费板块
的上市公司一季度营业总收

入合计同比增长16.38%，净利
润合计同比增长47.28%。

具体来看，农产品净利润
增长高达74.02%，商业贸易增
长 36.93% , 食 品 饮 料 增 长

18.01%。可选消费板块的上市
公司一季度营业总收入合计同
比增长2.84%，净利润合计同比
增长9.52%。消费行业增长呈
现上涨强劲、多点开花的态势。

据文旅部数据，2023年一季
度，国内旅游总人次12.16亿，同
比增长46.5%；国内旅游收入（旅
游总花费）1.30 万亿元，同比增
长69.5%。火爆的旅游市场让旅
游景区、酒店餐饮、航空等相关
上市公司迎来“开门红”。

统计数据显示，32家A股餐
饮旅游上市公司中，共有 28 家
实现了营收同比增长，13家公司
业绩增速同比超过 100%；共有
26 家实现了净利润同比增长，
16 家公司业绩增速同比超过
100%，占比过半，峨眉山A、九
华旅游两家企业净利润同比增
幅超过10倍。

峨眉山A一季度实现营业
收 入 2.38 亿 元 ，同 比 增 长
59.57%；实现净利润 7015.58 万
元，同比增长 1486.05%。峨眉
山A表示，今年一季度接待人次
达 到 114.22 万 人 ，同 比 增 长
75.9%，助力收入增加。

九华旅游一季报显示，公司
实现营业收入 1.92 亿元，同比

增长 136%，净利润 6185 万元，
同比增长 1214%，营收净利润
显著超过疫情前同期水平。

丽江股份一季报营收净利
润也明显超过 2019 年同期水
平，该公司今年一季度实现营
收 1.80 亿 元 ，同 比 增 长
331.73%，净利润 6184.10 万元，
同比增长295.22%。

餐饮上市公司方面，以全聚
德和金陵饭店为例，全聚德一季
度公司实现营收3.20亿元，同比
增长 49.39%；净利润为 917.40
万元，同比增长119.40%。金陵
饭店一季度营业总收入 4.81 亿
元，同比上升26.81%，第一季度
归母净利润993.91万元，同比上
升207.05%。
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对三人而言，一起演
出既幸福又疲惫——在台
上享受观众的掌声、笑
声，落幕瞬间，疲惫感扑面

而来，只想发呆。稍缓一阵，又
会进入身体极度疲劳、精神极度
亢奋的时刻。大锁每次演出后，
凌晨三四点钟还睡不着觉，但他
一点不痛苦，反而很开心：“我享
受这样的夜晚，演出后在当地找
一顿好吃的宵夜，美美吃一顿，
然后回到酒店，回归那片安宁。
这种感觉就像我健身之后会经
历肌肉酸痛，但知道自己在长肌
肉。”合文俊表示：“整个表演过
程中我们都需要维持在一个兴
奋度很高的状态里，节目得到
了很好的呈现，即使落幕后疲
惫也是很享受的过程。”

《差一点好笑》的一个片段
讽刺了艺人“立人设”现象，他
们又如何看待自己的人设？被
观众贴上“油腻”人设标签的宋
木子说：“我们无法凭空打造人
设，而是找到你身上自带的特
质，然后做到极致。”大锁解释：

“人设是观众给的。宋木子在
唱《宋木子之歌》前，也没想到
这首歌能成为他的代表作，角
色永远在人设之前。”

对于未来会焦虑吗？三个
人答案不同。大锁将搞创作的
自己比喻为原创歌手：“一首歌
火完了，只要我坚持创作，一定
会有下一首歌火。”合文俊也相
信坚持创作：“你在高位的时
候，要输出在低位时的积累；你
在低位的时候，更要赶紧积累。”
宋木子则选择正视焦虑：“我每
上一个台阶，还是会有优秀的人
在前面，我也只能继续低头往前
走，丰富自己、多看多学。”他们
期待更大的舞台，但目前能做
的，也只有做好眼前事。

谈及对未来的展望，三个
人都不愿去想。大锁说：“我
26岁的时候，绝对想不到会遇
到这样两个人跟我一起合作。”
宋木子说：“26岁时很着急，观
众什么时候能看到这么努力的
我们？但后来发现，急也没用，
积累到一定程度时，该发生的
自然会发生。人生重在体
验，以后的事我们也不知
道，大概知道自己想要什
么东西，去努力就
好 。”合 文 俊 则 相
信 ，“ 不 作 过 高 期
望，期望就不会
落空”。
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素 描 喜 剧（sketch
comedy），即在较短时间
内由演员在固定场景中完

成喜剧表演，笑点密集。近年
来，《周六夜现场》《今夜百乐门》
《一年一度喜剧大赛》等综艺将
这种喜剧形式带到观众面前。
《差一点好笑》正是集合多个素
描喜剧作品的演出，围绕“年轻
人的新生活”主题，呈现网络热
梗、地方文化特色、社会流行话
题。大锁说：“我们是第一个以
素描喜剧形式做线下演出的团
队，巡演也是向观众普及素描
喜剧的过程。”

整场演出用宋木子、合文
俊的新闻直播间播报段子的形
式串联各个小节目。两人曾在
《周六夜现场》的“周六夜班车”
环节尝试过直播间形式，并广
受欢迎。直播间播报以视频方
式呈现在演出现场大屏上后，

爆梗不断，场子的火热程度不
输现场表演。

为什么巡演名叫《差一点
好笑》？宋木子如此破题：“一
是自嘲、二是不自信、三是降低
观众期待。‘差一点’是最好的
状态，不要过满。”大锁进一步
讲述了起名历程，“巡演前，我
焦虑到睡不着觉，有天失眠到
凌晨5点，半梦半醒时，脑中突
然冒出‘差一点好笑’这五个
字。第二天，我跟小伙伴说，就
叫这个名吧，降低点期待。”再
后来，他们为名字强行加了意
义，“这部作品差一点好笑，大
家的生活差一点好笑。我们给
大家送来欢笑就行了，但也不
能满足所有人对‘好笑’的需
求。”合文俊也附和：“虽然是

‘差一点’，可是我们还是不断
敲打作品，希望观众也可以接
受生活上的各种‘差一点’。”

在《差一点好笑》演出前，
整个团队彩排了数十次，每场
表演前，他们还会加入当地的
文化梗和最新的流行梗。宋木
子说：“舞台对我们的考验在于
它没有重来的机会，开始后没
办法喊停，所以我们尽可能在
准备阶段做到万无一失，准备
120分才能在正式演出时达到
七八十分的状态。”

据悉，在《差一点好笑》巡
演品牌之下，他们还计划做小
剧场演出。大锁透露：“小剧场
会有更灵活的演员搭配、更丰
富的题材、更亲民的票价、更频
繁的演出。我们要多跟观众见
面，观众的笑声永远是评价作
品好坏的唯一标准。”合文俊也
表示：“在小剧场的演出可以更
频繁地接触观众，也可以为我
们未来的作品带来更多的创作
灵感，积累经验。”

《差一点好笑》的主创
团队之前有过舞台表演经
验。在舞台上，他们都经

历了从不适应到适应的过程。
“舞台没有捷径。我们不

是从上学时就在大舞台表演，
突然进行没修饰、后期的舞台
演出，刚站上台时会发懵，得
一遍遍、一场场地蹚过去，希
望每场比上一场演得更好，给
观众带来新内容、新刺激。”宋
木子享受并痴迷大型舞台表
演带来的考验，“舞台带来的
吸引力和挑战不一样。尽管
我们参与综艺、影视，但心里

还有一块区域留给舞台，想近
距离为观众表演作品，是我们
共同努力的方向。”大锁也说：

“不管你走得多高，舞台艺术
就是根，我们总得在这里继续
酝酿新的种子。”

几场巡演过后，大锁留意
到了观众反馈，他说笑道：“我
们算新喜剧演出口碑较好的团
队，98%观众会给好评，剩下
2%的观众会说宋木子太油，
1000个人心中，有1000个宋木
子。”以夸张的肢体动作和声音
表达著称的宋木子则回应道：

“2%必然存在，我们允许2%存

在，也接受2%存在。虽然我改
变不了‘油腻’，但这种风格可以
给舞台‘抛光’，相当于把演出场
地重新装修一遍，效果也不错。”

“如果一味地讨好他人的
口味会很痛苦，作品会割裂，我
坚持用自己的观察和价值观去
创作。”大锁是《差一点好笑》的
总导演、总编剧，他也坦言自己
会在创作中寻找自己的最大
值，而不是最大公约数，“大多
数搞喜剧的人，内心相对脆弱、
敏感。当我们自我怀疑时，观
众的掌声就是兴奋剂。我们会
更有信心，充满电地往前走。”

2021 年凭借《一年一
度喜剧大赛》被更多人认识
后，大锁、宋木子、合文俊接
到了更多综艺、晚会、影视

剧的工作机会。
以宋木子为例，今年以来，

他参加了《今晚开放麦》《我想
和你唱第四季》《百川狂想曲》
《种地吧》《哈哈哈哈哈第三季》
等多档节目。每次参加综艺
前，导演会对他提要求，巴不得
他说的每句话都是笑点：“当你
比较有灵感、处于放松状态时，
喜剧效果会更好；当你将搞笑
当成工作任务时，要始终绷着
弦，就有点难受。”

即便有时会难受，他们也
会尽力在节目里做到最好。大
锁表示，随着名气渐涨，担子会
变重，“只要导演看得起，我就
要尽量发挥特长。”宋木子坦
言，被人看见是幸运的事：“我
们身边还有很多优秀的喜剧演
员仍在等待被大众认识，所以，
我们想好好把握每次露脸的机
会，展现最好的一面。”不过，宋
木子也认为，通过参加综艺节

目增加曝光度只是一个板块，他
目前不想放过其他板块，“我们
就像还在选专业的学生，也像海
绵，不管是墨水、海水、自来水，
先吸饱了、干好了，再选择”。

还有不变。宋木子表示，
无论工作再忙、名气再大，习惯
不会在短时间内改变：“我们的
创作逻辑同我们自身一路成
长，就是通过一个个作品在比
赛、综艺、演出中往前走，所以哪
怕再忙，我也会观察人、寻找共
鸣点。”大锁也透露，他们平时不
出去工作的时候，要保证每周两
次的剧本创作会，“我们会在线
下开放麦打磨新作品，在某些场
次尝试新段子，邀请新人加入，
保持一条路往前走。”

大锁认为，喜剧人是和观
众站在一起的观察者。宋木子
则认为，他们既是说事的人，也
是经历事的人，“喜剧人一定得
有亲身体验，不能凌驾于观众之
上。如果不观察，我不可能想象
人们的状态。”合文俊也是一样：

“没有特别闲暇的时间，我已经
习惯了四处寻找灵感的生活。”

喜
剧

A喜剧人大锁曾凭借《偶
像服务生》《时间都去哪了》
《减肥帮往事》等喜剧作品
走红，2022年春节期间，他
连上4场春晚；宋木子的视
频账号“老迪拜很欣慰”粉
丝量近450万，拥有洗脑神
曲《宋木子之歌》；合文俊曾
与宋木子在知名综艺《冒犯
家族》《周六夜现场》合作。
如今，三人在喜剧巡演《差
一点好笑》的舞台相聚。今
年以来，他们已在上海、深
圳、广州、北京等多个城市
进行专场演出。

大锁、宋木子、合文俊
有不少共同点，比如，均来
自同一家公司、正值而立之
年、曾是《一年一度喜剧大
赛》人气选手、热衷带着素描
喜剧在线下舞台绽放光芒
……最近两年来，随着人气
走高，他们加盟的综艺节
目、影视作品逐渐变多。但
对于他们来说，《差一点好
笑》的舞台表演是
一种别样体验。

近日，在
广州场表演
结束后，他
们接受了
羊城晚报
记者的独
家专访，
分享新生
代喜剧人
对舞台的
理解以及
正在经历
的成长。
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