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春节期间，被国人所关注且
大量“玩耍”的一个工具就是AI大
模型DeepSeek。它之所以掀起了
又一波的大模型平民化的浪潮，
大概有两个原因，一个是回答更
加千人千面且具有更好的真人思
考状态，二是免费，你爱怎么弄都
行，几乎都有求必应。当然，它出
自中国，也让国人的使用门槛降
低，避免了往日与西方科技界之
间的那种知识与语言的鸿沟。

其实就其成功的核心而言，
它被业界称为开创性地实现了

“轻量化知识蒸馏”技术。这就意
味着，相当于将千亿参数大模型
的智能压缩到移动端可承载的小
体积，类似于让2G网络用户也能
使用AI服务。由于DeepSeek V3
引入了独特的专家混合（MoE）模
型架构，在推理时可以选择部分
模型进行计算，避免了大量不必
要的计算，提高了模型的运行效
率。这样一来，它的平民化普及
就成了更高的条件。所以甚至有
人说从此对算力的需求不再那么
令人感到焦虑了。

是的，在资讯极大丰富的时
代，过往的大模型依然是一种对
大数据进行极其复杂的汇编演
绎，然后使其顺理成章，并貌似创
造产品那样去回应咨询者。然
而，当人们需要的不只是资讯的
大杂烩，而是更深层的思考，更有
方向感的导向时，AI 的升级也就
势在必行。因此 DeepSeek V3 的
关键就在于通过思维链条，逐步

分解复杂的问题，一步步得到令
人意想不到的甚至惊叹的结果。
如此高效训练，采用多令牌训练
目标、多头潜在注意力等技术，提
高了数据处理效率，减少了计算
量，提升了模型性能，也能在一定
程度给出更精准而不是泛泛而谈
的内容。

此外，应用场景的丰富也让这
个大模型工具能够在很多地区迅
速得以应用。比如媒体就报道了，
在撒哈拉以南地区，DeepSeek的医
学影像诊断模块准确率已达三甲
医院主治医师水平，为医疗资源
匮乏地区提供了帮助。其独创的
文化基因解码器可识别2000种文
化符号，帮助不同文化背景的人
在对话中消除文化误读。如此等
等，貌似并不是DeepSeek的首创，
但确实是性能调优之后的一种巨
大进化。

因此，通过不断优化模型架
构和训练方法，在降低成本的同
时提升性能，进而能惠及大众，这
才是一家科技公司及其产品了能
够被社会接受和尊重的原因。相
比之下，如果只是靠换个马甲，模
仿名称、借鉴外表甚至全盘山寨，
然后就赶紧靠注册会员充值一年
赚一笔的商业模式，就显得非常
低档且短期。因为在不断迭代的
大模型面前，使用这种收割法的
公司基本也只能是短命行为。别
说引领科技潮流，连服务还能不
能持续都很成问题，当然也很难
获得人们的真正拥抱。

评财经辣
DeepSeek改写产业期待
大模型凭啥被社会所爱

□羊城晚报财经评论员 戚耀琪

平安证券一月两收警示函
涉昆腾微IPO项目存虚假记载，保荐代表遭约谈

时隔三年后，监管为昆腾
微首次 IPO过程中的违规行为
连发三道监管函，进一步释放
出对资本市场违法违规行为

“零容忍”信号。此次平安证券
因昆腾微 IPO项目违规被监管
处罚，并非孤立事件。近年来，
平安证券在业务开展过程中，
频频暴露出合规问题，仅今年
1月份就两收警示函。

在经纪业务方面，今年 1
月10日，深圳证监局披露的公
告显示，平安证券在从事证券
经纪业务中存在以下问题：一
是个别分支机构合规人员配备
不到位，二是对营销宣传推介
材料审核把关不严，三是未及
时发现并处理客户交易结算资
金异常情形，四是相关业务协
议保存不完整，对于投资者信
息核对不充分。深圳证监局据
此对平安证券采取出具警示函
的行政监管措施。

在债券承销业务领域，
2024 年 2月，证监会对平安证
券出具警示函，指出其在债券
发行定价过程中存在违规行
为：一是债券发行定价过程中，
存在违反公平竞争的行为，个
别项目债券发行利率与承销费
用挂钩；二是个别债券项目尽
调不完整，关键要素获取不充
分。

此外，2024年 6月 7日，上
交所发布监管措施决定书，对
平安证券以及两名保荐代表人
张伟龙、韩鹏予以监管警示。
原因是在新疆百花村医药集团
股份有限公司非公开发行股票
申请中，平安证券在获知百花
医药实际控制人变更相关事项
后，未按规定及时向上交所报
告并申请中止相应发行注册程
序，履行保荐职责不到位，最终
上交所对其及保荐代表人采取
监管警示措施。

平安证券收到警示函 视觉中国供图
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近日，广东证监局一连发布三份监管函，对平安证券股份有限公司及两名相关责任人采取出具警示函的行政监管措施。此
次监管措施直指2020年撤回的科创板 IPO项目——昆腾微电子股份有限公司（以下简称“昆腾微”）项目，在监管“长牙带刺”
“有棱有角”的要求下，这一案例为中介机构合规运作敲响了警钟。

据监管函，平安证券作为昆腾微首次公开发行股票并在科创板上市的保荐机构，在项目推进过程中存在违规行为。具体来看，
为避免昆腾微第一大股东向管理层及员工低价转让股份事项构成股份支付，平安证券项目组为昆腾微设计了一套解决方案并推动
实施，以掩盖真实交易。这一行为导致昆腾微申请首次公开发行股票并在科创板上市的申请文件中存在虚假记载。广东证监局认
为，平安证券的上述行为违反了《证券发行上市保荐业务管理办法》的相关规定，因此决定对其采取出具警示函的行政监管措施。

同时，由于该项目组的实际团队负责人彭朝晖和签字保荐代表人李广辉均参与了上述解决方案的沟通与设计，广东证监局
也对他们采取了监管谈话的行政监管措施。

昆腾微是一家主营模拟集成
电路的研发、设计和销售的企业。
主要产品包括音频SoC芯片和信
号链芯片，广泛应用于消费电子、
4G/5G基站、光通信及工业控制
等领域。2020年，昆腾微正式向
科创板发起冲击，并聘请平安证券
作为其保荐机构。

昆腾微的科创板 IPO之路并
不平坦。2020年8月11日，昆腾
微的科创板 IPO 申请获得受理。
据招股说明书，昆腾微原拟在上
交所科创板公开发行股票数量
不超过 2866.67 万股，占发行后
公 司 股 份 总 数 的 比 例 不 低 于
25%，拟募集资金 3.36 亿元，其
中 1.73 亿元用于音频 SoC 芯片
升级及产业化项目，1.12 亿元用
于高性能ADC/DAC芯片研发及
产业化项目，5116.60 万元用于

研发中心建设项目。
2020年12月，在回复完一轮

反馈问题后，昆腾微的上市申请状
态在 12 月 25 日变更为“终止”。
上交所表示，昆腾微因发行人撤回
发行上市申请或者保荐人撤销保
荐，上交所终止其发行上市审核。

值得一提的是，昆腾微在后
来披露其撤回科创板申报的原
因为：公司于 2020 年 12 月 2 日
收到《举报信核查函》，举报其离
职员工廖圣炜与昆腾微经销商
深圳市福泰美电子有限公司（以
下简称福泰美）存在利益输送和
洗钱行为、廖圣炜与发行人第一
大股东及董事长曹靖之间存在
利益输送、昆腾微将合格货物作
为不良品销 毁等事项，相关事
项核查所需时间较长，工作量较
大，因此决定撤回前次申报。

2022年，昆腾微再次尝试
“冲A”，这次昆腾微将目光瞄准
了创业板。当年12月30日，创业
板受理了昆腾微的IPO申请，保
荐机构已经变更为民生证券。

这一次，昆腾微计划公开发
行股票数量不超过2866.67万股，
且不低于本次发行后股份总数
的 25%，预计融资5.0693亿元，
主要用于音频SoC芯片升级及产
业化项目、高性能ADC/DAC芯
片研发及产业化项目，以及研发
中心建设项目等。

与2020年IPO时的经营情况
不同，2022年尽管昆腾微在产品
性能、质量及供货能力上有所提

升，但受到宏观环境以及半导体
行业景气度等因素的影响，昆腾
微的业绩在2022年出现下滑。
数据显示，2022年公司营业收入
同比下滑3.12%；同时昆腾微处
于技术密集型行业，因争取专业
人才而产生的人力成本也在持续
攀升，导致2022年度扣除非经常
性损益后归属于母公司所有者的
净利润同比下滑20.38%。这对
其IPO进程产生了一定的影响。

同时，进入审核流程后，昆腾
微股权结构分散成为监管关注的
焦点。从股权结构来看，昆腾微在
2023年6月份的招股说明书中披
露，公司股权结构较为分散，前五

大股东分别为曹靖、学而民和、邹
德军和李福华、元禾璞华和武岳峰
亦合，持股比例分别为15.25%、
11.63%、7.36%、6.98%和5.81%，
第一大股东与第二大股东的持股
比例较为接近，单个股东或者数个
具有一致行动关系的股东持有或
控制的股份数量均未超过公司总
股本的20%，且依其持有或控制的
股份所享有的表决权不足以对股
东大会的决议产生重大影响，发行
人无控股股东。监管部门要求昆
腾微详细阐释在无控股股东及实
际控制人，且股权结构较为分散的
情况对生产经营决策、公司治理、
内部控制、信息披露等方面可能产

生的不利影响以及应对措施。
经过多轮的审核和问询，昆

腾微最终于2023年7月24日向深
交所提交了撤回IPO申请，昆腾微
第二轮“冲A”也铩羽而归。此后，
2023年7月，苏州纳芯微曾宣布计
划收购昆腾微，这一消息一度让市
场对昆腾微前景再起希望。但
2024年8月9日，纳芯微发布公告，
宣布终止对昆腾微的股权收购计
划。纳芯微方面表示，由于外部市
场环境变化等原因，交易各方未能
就本次收购事项达成最终共识，无
法签署正式收购协议。为维护纳
芯微及全体股东的合法权益，经公
司审慎研究，决定终止本次收购。

业绩下滑再成“拦路虎”

平安证券
屡陷违规“漩涡”

一封举报信中断上市进程

羊城晚报讯 记者戚耀琪报
道：广汽集团第六届董事会第80
次会议 2 月 3 日以通讯方式召
开。会议审议通过了《关于选举
公司董事长的议案》。

该文件显示，曾庆洪由于到龄
退休，已辞去公司第六届董事会董
事长、董事及董事会战略委员会主
任委员、委员职务。会议选举公司
董事冯兴亚为公司第六届董事会
董事长。

冯兴亚现任公司党委书记、董
事长、总经理，兼任广汽传祺汽车有
限公司董事长、广汽埃安新能源汽
车股份有限公司董事长、广汽国际
汽车销售服务有限公司董事长。

冯兴亚2004年12月起加入广
汽，历任广汽丰田汽车有限公司销
售部副部长、副总经理、执行副总经
理、董事，2008年7月起任广汽副
总经理、2015 年 3月起任集团董
事、2016年11月起任总经理。

冯兴亚成广汽新掌门人


