
固收、指数获青睐 主动权益正承压

来自中国基金业协会的
数据显示，截至 2024 年底，我
国境内公募基金资产净值合
计 32.83 万 亿 元 ，同 比 增 长
18.93%。公募基金整体规模
在持续增大，但不同基金的表
现则出现分化。一方面，债券
型基金迎来份额、规模双升，
以股票类 ETF 为代表的指数
基金持续受到青睐，并吸引了
大量资金流入；另一方面，主
动权益基金的业绩承压，规模
和业绩普遍缩水，而2024年基
金费率改革对整个行业营收
造成了较大影响，同花顺 iF-
ind数据显示，100多家公募基
金 管 理 人 总 管 理 费 下 降 约
7.70%。

统计数据显示，在已披露
2024年营收数据的 32家基金

公司中，15 家机构营收突破
10 亿元大关。易方达基金以
121.09 亿元营收领跑行业，同
比微降 3.13%，管理基金规模
高达2.05 万亿元，仍大幅领先
行业第二，龙头地位稳固。第
二梯队的公募基金中，华夏基
金、南方基金、广发基金紧随
其后，分别以80.31亿元、75.23
亿元、72.60 亿元营收位列第
二至第四位，其中曾稳居亚军
的广发基金营收下降 5%，排
名滑落至第四位。华夏基金、
南方基金营收分别上涨9.61%
和 11.59%实现反超。富国基
金营收同比下降4.6%至 64.05
亿元，排名维持第5；汇添富营
收下降幅度在排名前 10 的公
司中最大，同比下降 10.1%至
48.28 亿元，营收较 2021 年高

点萎缩近半，但净利润增幅明
显 。 华 安 基 金 营 收 也 下 滑
9.57%至31.10亿元。

行业净利润数据分化更
加明显。已披露净利润数据
的41家基金公司中，约半数实
现净利润同比增长，半数同比
下跌。易方达基金以 39 亿元
净利润稳居行业首位，同比增
长 15.33%，南方基金、华夏基
金 、工 银 瑞 信 基 金 分 别 以
23.51 亿元、21.58 亿元、21.10
亿元净利润紧随其后，分别增
长 16.92%、7.20%、8.65%。在
净利润“10亿俱乐部”中，广发
基金实现净利润20亿元，同比
微增 2.56%；富国基金净利润
为 17.51 亿 元 ，同 比 下 降
3.46%，连续三年负增长；招商
基金净利润 16.5 亿元，同比下

滑 5.87%；汇添富基金净利润
15.47亿元，同比增长9.3%；博
时基金净利润 15.15 亿元，实
现0.25%微增。

与头部公司形成鲜明对
比的是，中小公募基金在2024
年的经营压力显著增加。数
据显示，中海基金、红塔基金、
南华基金等中小机构的净利
润同比降幅超过 100%，浙商
基金、信达澳亚基金、方正富
邦基金、光大保德信基金净利
润同比降幅超过 4成，富安达
基金和中金基金净利润同比
下跌 53.24%和 68.93%，部分
公司甚至出现亏损，南华基
金 和 中 邮 基 金 分 别 亏 损
1048.51 万元和 1925.39 万元，
富 安 达 基 金 的 亏 损 额 达 到
3499.04 万元。

头部机构稳增利 中小基金压力大

近期，美国加征“对等关
税”扰动全球金融市场，关税冲
击下，全球经济格局将产生哪
些影响？投资者如何应对？日
前，摩根资产管理发布了 2025
二季度环球市场纵览（中 国
版），为投资者解析市场大势。

针对所谓“对等关税”对于

中国股票市场的影响，摩根资
产管理指出，尽管 A 股市场受
到了一定冲击，但近期国家
各部委联合行动，中国版“平
准基金”俨然成形，市场上各
机构也一致行动，积极入市，
组成稳市组合拳。

（广告）

摩根资产管理：

以静制动、股债均衡
构建长期投资组合应对市场波动

羊城晚报记者 莫谨榕

4月 22日，COMEX黄金盘
中最高 触 及 每 盎 司 3509.9 美
元，伦敦金现盘中最高触及每
盎 司 3500.12 美 元 ，双 双 突 破
3500 美元关口，再次创下历史
新高。4 月 23 日，国际贵金属
期货普遍收跌，COMEX 黄金
期货跌 0.97%报 3392.00 美元/
盎司，伦敦金跌至 3343.8 美元/
盎司。

在国内市场，4月 23 日，上
海黄金交易所 Au9999 品种价
格大跳水，收盘价较前一交易日
大跌逾 38 元至每克 786.99 元，
日跌4.7％，较4月1日则飙升超
过54元，本月已涨7%。

实物黄金方面，国内知名黄
金珠宝品牌的金饰价格在今年
4月突破千元单价，并持续在单
价 4 位数的高位徘徊。4 月 23
日，金饰价格较 22 日普遍出现
约 2%的跌幅，下跌二三十元不
等。周大福、周六福、六福珠宝、
金至尊足金饰品价格为每克
1055 元，老庙黄金足金金价每
克 1052 元，老凤祥足金金价报
每克 1050 元，周生生足金饰品
报每克1048元。

4 月 22 日，东山百货黄金
专柜经理戴崇业向记者透露，
今年四月份专柜销售额较去年
同期增长超 133%。在金价高
企的背景下，投资金条备受消
费者的青睐，占总销售额的七
成。100 克、200 克的金条是销

售主力，小金豆和 10 克金条、
20克金条等热销的款式经常脱
销缺货。

戴崇业还告诉记者：“随着
上海金交所黄金价格的变动，频
繁调价也是必需的，有时候一天
要调很多次。”

4月，记者走访广州天河路
商圈多个黄金专柜发现，不少
消费者选购婚庆用金和与知名
IP 联名的黄金首饰。对此，戴
崇业表示，“今年是广东人说的

‘双春兼闰月’，在传统观念里
是宜婚嫁的好年景。即使金价
涨势疯狂，黄金首饰销售还是
比去年好得多，毕竟结婚买金
是刚需。”

他进一步分析，与去年相
比 ，今 年 的 黄 金 首 饰 消 费 呈
现 出 小 克 重 、轻 量 化 的 新 特
点。年轻人更倾向于选择造
型 时 尚 的 黄 金 首 饰 ，例 如 在
传统工艺基础上增加镶嵌宝
石的款式。

眼见金价一路狂飙，有消费
者表达了对金价回落的担忧。
记 者 了 解 到 ，从 今 年 年 初 至
今，东山百货黄金专柜的黄金
回收业务一直非常热门。“有
些手持旧金的顾客想赶紧来
卖掉，甚至有夫妻带着结婚时
候收集的林林总总一大堆的
黄金来出手，我们的黄金回收
业务经常要排很长的队。”戴崇
业表示。

据悉，当天的股东大会审议
通过了公司董事会换届选举的
议案，董明珠以超过 33 亿股的
同意票数、超 100%的高赞成票
率被选举为第十三届董事会非
独立董事。

格力电器过往的公告显示，
董 明 珠 生 于 1954 年 ，现 年 71
岁 。 她 于 1990 年 加 入 格 力 电
器，2001 年接替朱江洪出任格
力电器总经理，2006 年至 2012
年担任副董事长兼总裁，2012年
起担任格力电器董事长兼总裁，
到当前卸任总裁一职。

记者注意到，在去年举行的
格力2024全球梦想盛典上，曾高
调展示了董明珠成为董事长之后
公司的成绩单。格力在企业的
前 21年营收中，仅创造了200亿
元利润。但是在 2012 年至 2023
年的时间里，格力创造了2304亿

元的利润。
彼时，格力刚刚交出一份成

立以来效益最好的答卷。2023
年公司营业收入继2019年后，再
次突破2000亿元大关，并创造了
290亿元利润。

不过，盛典过后的 2024 年，
格 力 电 器 营 收 却 出 现 颓 势 。
2024 年 三 季 度 营 收 同 比 减 少
15.84% ，归 母 净 利 润 仍 增 长
5.47%。单季营收下滑拖累前三季
度营收增速，同比减少5.34%；而
前三季度实现归母净利润219.6亿
元，仍同比增长9.3%。目前，格力
电器尚未披露2024年年报。

此次临时股东大会还通过了
格力电器 2024 年年中的分红方
案。去年 12 月 31 日，格力电器
公告称，拟向全体股东每10股派
发现金红利10元（含税），共计派
发现金红利55.22亿元。

连任 执掌格力电器期限或延长至16年

2025年4月24日/星期四/经济新闻部主编/责编 李卉 / 美编 湛晓茸 / 校对 林霄 A10财经·视野

中长期续涨概率大 要防突然下跌

今年以来，格力在渠道和品
牌方面动作频频、热度不减。而
此次退了半步的董明珠，在这些
话题中依然“存在感”十足。

2 月，格力电器发布全新战
略品牌“董明珠健康家”，多地门
店已经完成改造。3 月，格力电
器董事长兼总裁董明珠现身“董
明珠健康家”北京首店，并称希
望在全国开 10000 家“董明珠健
康家”门店。

此前，格力电器市场总监朱
磊在接受羊城晚报记者采访时
表示，计划今年内在全国范围内
完成 3000 家“董明珠健康家”门
店的改造工作，第一批将推出
500家。

有人认为，“董明珠健康家”
能借助董明珠强大的个人 IP 和
知名度；但也有人表示，此举存
在风险，特别是考虑到董明珠的
年龄和退休问题，未来品牌延续
性备受关注。

对此，朱磊表示，“董明珠”

三个字已于 2015 年被格力注册
成商标，董明珠本人无法用自己
的名字变现。“选择以‘董明珠健
康家’作为终端门店来推，是希
望把‘董明珠’三个字带来的巨
大流量转化成社会对格力全系健
康家电的关注度”。

“不是把格力和个人绑定在
一起，而是‘董明珠’这个名字
对格力突破目前发展障碍非常
有价值，所以格力要选择这个
名字来完成这样的使命。”朱磊
强调。

实际上，董明珠的退休时间
表和接班人一直是外界关注的热
点话题。

去年 12 月，董明珠公开谈
及“退休”的话题称：“我所有的
股民都不会让我退，想让我退
的人不是股民，更不是我的员
工。”近日，董明珠在与新东方
创始人俞敏洪对话中称：“现在
我已经有几个苗子，在不同的
平台上试。”

变局 抛出“董明珠健康家”万店计划

换血 新一届董事会成员平均58岁

除了董明珠再度入选非独董
外，格力电器新一届非独立董事、
独立董事候选人全部获通过。有
媒体梳理显示，董事会成员平均
年龄为58岁，较上一届董事会成
员年龄下降4岁。

新一届董事会中也不乏“新
面孔”。格力电器副总裁舒立志
和总工程师、总裁助理钟成堡成
为公司新晋的非独立董事。两人
此前均已在格力电器有较长任职
经历。

出生于 1970 年的舒立志，
2019 年 12 月 加 入 格 力 电 器 ，
2020 年 12 月至今任公司副总
裁，此前曾任国家审计署武汉特
派办副处长、处长。“85 后”钟成
堡现任格力电器总工程师、总裁
助理。2008年入职格力电器，历
任格力电器技术员、技术研究组
组长、研究所所长、研究院院长、
总裁助理。

22 日晚，格力电器公告透

露，公司新一届董事会同意聘请
张伟为公司总裁。张伟 1999 年
加入格力电器，2013 年至 2020
年任格力电器副总裁，2019年至
今任格力电器董事，2020年至今
任格力电器党委书记。经张伟提
名，格力电器董事会聘任方祥建、
刘华、李绍斌、胡余生、王凯为副
总裁。

管理层年轻化成为外界高度
关注的话题。在此次股东大会
上，董明珠表示，格力电器长期以
来对人才培养非常关注，不是以
年龄或资历来衡量人才行不行。

“哪怕你今年 90 岁，你要是能干
我也可以用你；即使你今年 20
岁，如果你非常优秀，那么我也可
以聘用你。”

董明珠称，“年轻化”的关键
是思想与精神要保持年轻，格力
选择人才的重要因素，就是要具
备创新能力、责任心和敢于拼搏
的精神。

71岁董明珠
要再干三年

卸任总裁退半步 年轻管理层
走向台前

羊城晚报记者 黄婷

今年71岁的董明珠还要“再干三年”。
4月 22日，格力电器（000651.SZ）召开临

时股东大会，董明珠无悬念地连任公司董事会董
事成员，有望连任董事长，也有望将执掌格力电器的
期限延长至16年。

值得关注的是，董明珠没有再担任格力电
器的总裁。当晚，格力电器公告透露，公司新一
届董事会同意聘请张伟为公司总裁。

“‘年轻化’的关键是思想与精神要保持年
轻”，面对年轻化的话题，董明珠在股东大会上
的回答显得十分坦然。不过，随着董明珠以退半
步的姿态卸任总裁，新的管理层已然走向台前，
持续多年的技术创新、渠道变革又将如何演绎？

金价千元时代，投资消费热度不减
五一假期将至，注意价格波动风险

国际金价连续多日大涨之后，于4月23日坐上
回调“过山车”。备受消费者关注的黄金饰品价格也
随之大幅跳水，如周大福足金饰品标价从前一日的
每克1082元跌27元，降至每克1055元。

广东黄金协会首席分析
师朱志刚向羊城晚报记者分
析，此轮金价上涨主要有四方
面因素影响。一是地缘政治
的不确定性；二是美联储降息
的预期；三是央行大量买金的
行动；四是关税政策影响。他
认 为 ，“ 现 在 最 大 的 影 响 因
素，就是美国对全球各经济体
征收的所谓‘对等关税’，这
些因素把金价推到一个历史
的高位。”

金价屡创新高，频频吸引
全球投资者的关注。近期，花
旗研究部门将三个月内金价目
标从每盎司 3200 美元上调至
每盎司 3500 美元。摩根士丹
利预计年内金价将达到每盎司

3300-3400美元。高盛团队近
日发布报告称，将2025年黄金
目标价从此前的每盎司 3300
美元上调至每盎司3700美元，
上调幅度高达12%。澳新银行
此前曾保守地预计，2025全年
年底金价可以涨到2900美元，
被金价一路狂飙的事实“打脸”
后，近日重新给出每盎司3600
美元的乐观预测。

世界黄金协会指出，金价
在如此短的时间内迅速攀升，
是存在潜在风险的。鉴于当前
的价格涨势，各国央行或将审
慎放缓购金节奏。同时，虽然
消费者终会适应高企的金价，
但金价的快速上涨可能会在短
期内抑制净购金量。全球地缘

政治与政策层面的紧张情绪已
十分高涨，如果相关问题后续
得到缓解或解决，金价的额外
溢价或许会消退。

朱志刚还提醒道，“五一小
长假临近，按照以往的经验，要
么暴涨要么暴跌，风险在逐步
加大，所以这个时候要注意控
制好投资的头寸。从风险角
度来说，黄金现货是最适合普
通投资者的，风险最小。白银
作为‘平民的黄金’涨幅虽没
有黄金那么亮眼，但是价格突
破两位数的可能也是非常大
的。”他表示，从中长期来看，
金价上涨的概率还较大，但也
要谨防突然下调，投资者应保
持理性。

羊城晚报记者 胡彦
实习生 顾群生

金价稳居四位数 黄金消费与回收皆热门

随着上市金融机构年报
披露进入密集期，其参控股基
金公司的经营业绩逐步揭
晓。羊城晚报记者据同花顺
iFind数据统计发现，截至4月
18 日，已有 40家公募基金公
司披露了 2024 年的经营数
据。具体来看，头部基金公司
展现出较强经营韧性。易方
达基金以 121.09 亿元营收稳
居行业首位，尽管同比微降
3.13%，但净利润仍实现39亿
元，同比逆势增长 15.33%。
南方基金、华夏基金、工银瑞
信基金等头部机构通过优化
产品结构、拓展创新业务，净
利润均突破20亿元关口并同
比增长。反观中小公募基金，
中海基金、红塔基金、南
华基金净利润同比大降，
南华基金、中邮基
金、富安达基
金甚至出现
亏损。

降费来袭、指数崛起 公募基金正经历“冰火两重天”

与业绩表现的分化形成
鲜明对比，资产规模的增长成
为行业普遍态势。同花顺 iF-
ind 数据库统计了 148 家基金
管理公司的资产净值显示，资
产规模实现正增长的公司有

111家，占比达到75%，头部基
金公司在资产规模扩张方面
展现出强劲的动力，华夏基金
资产规模增长了4734.43 亿元
排在第一，同比增长36.1%，易
方达基金以增长 3629.35 亿元
排 在 第 二 位 ，同 比 增 长
21.61%，华泰柏瑞基金同比增
长高达78.10%增幅居首，增量
为 2970.99%，南方基金、广发
基金、富国基金、永赢基金、嘉
实基金、建信基金、博时基金
等共 16 家基金公司资产规模
增量破千亿。

伴随着资产规模的增长，
基金公司在产品结构调整上
也主动发力，从基金类型上
看，被动指数型股票基金从
2023 年末的 1.79 万亿元迅速
增长至 2024 年末的 3.29 万亿
元，增幅引领各类基金。债券
基金规模持续攀升突破 10万
亿关口，而主动权益基金规模
持续缩水。

头部基金公司在固收和
指数型产品领域深度布局，因
此在市场波动时仍能保持经
营平稳。

同时持有广发基金和易
方达基金的广发证券在年报
中表示，截至2024年 12月末，
广发基金管理的公募基金规
模合计14655.07亿元，较2023
年末增长 19.93%。易方达基
金管理的公募基金规模合计
20536.08亿元，较2023年末增
长 22.43%。广发证券在年报
中强调，广发基金和易方达基
金持续强化投研核心能力。
作为行业龙头，两家基金公司
产品的多样化和丰富度也是
维持经营稳健的重要因素。

以易方达基金为例，截至
2024年末，易方达基金管理的
ETF 规模达到 6025.52 亿元，
规模位居行业第二仅次于华
夏基金，ETF为易方达基金带
来了约 3432.93 亿元的资产增
量。华夏基金一直深耕ETF，
截 至 去 年 末 规 模 达 到
6587.82 亿元，也较前一年增
加 2568.18 亿元。在股东中信
证券的年报中表示，2024 年，
华夏基金产品成立数量行业
领先，ETF规模保持行业龙头
地位，债券基金、货币基金规

模实现强势增长，引领公募
REITs 行业发展，积极推进养
老三大支柱业务，专户规模实
现 较 快 增 长 。 截 至 2024 年
末，华夏基金本部管理资产规
模24645.31亿元。

相较而言，由于2024年主
动权益基金规模显著收缩，叠
加产品降费政策的冲击，多家
中小型基金公司的业绩波动
更显著。其中，以主动权益业
务为主打的机构，业绩和规模
下滑幅度更为显著。比如，中
邮创业基金净利润同比下滑
超 过 9 成 引 发 市 场 关 注 。
2024年，中邮创业基金实现营
业收入 3.49 亿元，同比下降
25.72%；实现净利润598.74 万
元，同比下降91.60%。中邮基
金解释称，营业收入同比减少
主要是行业降费影响等原因
导致本期管理费收入同比减
少；净利润同比减少122.73%、
合并归属于母公司所有者的
净利润同比减少91.60%，主要
是本期母公司及子公司首誉
光控资产管理有限公司净利
润同比减少。
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国际金价连续多日大涨之后国际金价连续多日大涨之后，，于于44月月2323日坐上回调日坐上回调““过山车过山车”” 新华社发新华社发
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